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КОМПАНИИ 

 

"Полиметалл" получил одобрение добычи на Андрее 

АО "Полиметалл" получил положительное заключение государственной 
экологической экспертизы Росприроднадзора на освоение золото-
серебряного месторождения Андрей в Свердловской области. 

Центральный аппарат ведомства одобрил входящему в группу АО "Золото 
Северного Урала" проект отработки запасов золоторудного месторождения 
Андрей открытым способом. 

Согласно проекту, из руд месторождения компания рассчитывает получить 
8118,5 кг товарной продукции в сплаве Доре, содержащей 6770,2 кг золота и 
5,07 тонны серебра. Ежегодная добыча на Андрее составит до 1,03 млн тонн 
руды в год. Андрей обеспечит сырьем ЗИФ в Краснотурьинске, которая 
расположена в 35 км от месторождения. 

Проект предполагает строительство семи карьеров: Западного-1, Северного-1, 
Восточного-1, Восточного-2, Центрального-1 и Центрального-2. Работы на 
Восточном-1 и Западном-1 предполагается ввести в первую очередь, 
рассчитанную на 2026-2027 годы. Начать горные работы компания 
планировала до конца текущего года. 

Месторождение Андрей (лицензия СВЕ 029011 БЭ до ноября 2036 года) 
расположено на территории Новолялинского района, в северо-западной 
части Свердловской области, в 7 км северо-восточнее пос.Шайтанка. 

АО "Полиметалл" (принадлежит ГК "Мангазея" Сергея Янчукова) - компания, 
добывающая золото и серебро, с действующими предприятиями и проектами 
развития в России. До марта 2024 года входила в Polymetal Int, которая 
сейчас зарегистрирована в Казахстане под брендом Solidcore Resources. 

В 2025 году предприятия "Полиметалла", по оценке Вестника 
Золотопромышленника, сохранили производство на уровне годом ранее - 
около 40 тонн золотого эквивалента, в т.ч. 32 тонны золота (+3,2%). 
 

"Павлик" снизил продажи '25 на 3% при росте AISC 

АО "Павлик" (под управлением ИК "Арлан") в 2025 году снизил продажи 
золота на 2,9% в сравнении с годом ранее - до 384,496 тысячи унций 
(11,957 тонны), совокупные издержки (AISC) на его производство выросли 
на 53,9% до 1674 долларов на унцию, следует из отчёта компании по МСФО. 

При этом, общие затраты (ТСС) увеличились на 63,3% до 1241 долларов на 
унцию против 760 долларов на унцию в 2024 году. 

За 2025 год "Павлик" получил от продажи золота в слитках 108,644 млрд 
рублей (+25%) выручки, от продажи серебра - 353 млн рублей (+22%). Вся 
реализация на 108,997 млрд рублей была осуществлена Газпромбанку (в 
2024 году - 87,288 млрд рублей). 

Валовая прибыль за год составила 61,696 млрд рублей (26%), чистая 
прибыль - 30,297 млрд рублей (34,5%). Капитальные расходы в 2025 году 
составили 10,008 млрд рублей против 7,964 млрд рублей годом ранее. 

Денежные средства и их эквиваленты на счетах "Павлика" на конец 2025 года 
составляли 3,092 млрд рублей, против 7,482 млрд на начало года. 

Как сообщалось, в августе 2015 года на Павлике был запущен золоторудный 
комбинат мощностью 3 млн тонн руды с дальнейшим увеличением до 5 млн 
тонн и производством 6-7 тонн золота ежегодно. В мае 2023 года компания 
ввела в эксплуатацию в режиме пуско-наладочных работ ЗИФ-2, и в 2024 году 
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она вышла на проектные мощности. Выход на проектную мощность позволил 
увеличить общую переработку руды до 13 миллионов тонн. В 2024 году 
"Павлик" произвел 12,8 тонны золота. 

Запасы месторождения Павлик по категориям С1+С2 на начало 2025 года 
составляли 142 тонны золота. 

Основным акционером АО "Павлик" является Gentlia Ltd, зарегистрированная 
на Кипре, с долей 87,63%; 12,37% принадлежат Газпромбанку. 

Новым генеральным директором "Павлика" назначен 

замгендиректора по стратегии и инвестициям Михаил Лозовик. 

Запись в реестре ЕГРЮЛ сделана 30 октября. Ранее предприятие возглавлял 
Радик Танцикужин. 

С июня 2023 года Михаил Лозовик занимал должность заместителя 
генерального директора по стратегии и инвестициям "Павлика". С декабря 
2016 по февраль 2019 года работал директором по проектному контролю и 
экономическому моделированию в ООО "Удоканская медь" (ранее 
"Байкальская горная компания", входит в холдинг USM). 

Окончил Московскую школу управления Сколково, получив степень MBA. 
Имеет сертификат PMP от международного института Project Management 
Institute (PMI). 
 

ЮГК разместила облигации на 550 млн юаней 

ПАО "Южуралзолото ГК" (ЮГК) собрала заявки на 550 млн юаней (более 
6,7 млрд рублей) в рамках нового выпуска облигаций серии БО-КИ-01. 

"Привлеченные средства мы направим на рефинансирование текущих 
обязательств и иные корпоративные цели", - пояснил президент компании 
Андрей Тимочкин. 

По итогам букбилдинга ставка ежемесячного купона установлена на уровне 
9,7% годовых против первоначального ориентира 9,9%. Размещение ценных 
бумаг стартовало 6 ноября. По выпуску будут выплачиваться ежемесячные 
купоны, номинал одной облигации составляет 1 тысяча юаней. 

Первоначально планировалось, что объем выпуска составит 800 млн юаней с 
возможностью расчетов в юанях и рублях. Срок погашения - 1,5 года, без 
оферт и амортизаций. 

Организаторами размещения выступили Газпромбанк, Альфа-Банк, ВТБ 
Капитал Трейдинг, Джи Ай Солюшенс, ИБ Синара, Т-банк и ВБРР. 

ЮГК - также эмитент выпусков биржевых облигаций на 200 млн и 40 млн 
долларов с расчетами в рублях. 

"Южуралзолото ГК" по итогам января-сентября 2026 года увеличила чистый 
убыток по РСБУ в 1,2 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого 
года - до 6,013 млрд рублей. Выручка за девять месяцев увеличилась почти в 
три раза до 32,442 млрд рублей. Долгосрочные обязательства компании по 
состоянию на 30 сентября текущего года упали до 20,884 млрд рублей с 
41,204 млрд на конец 2025 года. Краткосрочные обязательства увеличились 
до 72,913 млрд с 43,142 млрд рублей. 

В июне 2026 года АО "БТС - Мост Холдинг" бизнесмена Руслана Байсарова 
приобрело госпакет - 67,25% акций ЮГК. 

ПАО "Южуралзолото ГК" (ЮГК) - четвертая компания по добыче золота в 
России, вторая по ресурсам (40,7 млн унций золотого эквивалента JORC). В 
2025 году ЮГК увеличила производство золота на 13% - до 12 тонн. 
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"ТСГ Асача" на 15% снизила прибыль РСБУ 

АО "ТСГ Асача" (входит в группу "Ареал") в январе-сентябре 2026 года 
получило 11,956 млрд рублей чистой прибыли РСБУ, что на 15,2% 
меньше, чем за аналогичный период прошлого года. 

Прибыль до налогообложения от продолжающейся деятельности составила 
14,548 млрд рублей (-16,6%), прибыль от продаж - 14,566 млрд (-7,4%). 

Выручка от продаж в отчетном периоде увеличилась на 0,6% до 21,027 млрд 
рублей. При этом выручка от продаж продукции на экспорт снизилась на 5,9% 
до 15,47 млрд рублей, на внутренний рынок выросла на 24,8% до 5,557 млрд. 

АО "ТСГ Асача" с 2011 года разрабатывает подземным способом Асачинское 
месторождение в Елизовском районе Камчатки. По итогам в 2025 года 
предприятие произвело 3,3 тонны золота. 

Группа компаний "Ареал" (до ноября 2025 года - HGM), российская горно-
металлургическая компания, занимающаяся разработкой месторождений 
цветных и драгоценных металлов в Сибири, на Дальнем Востоке России и в 
Арктике. Основные производства сосредоточены в Забайкальском, 
Камчатском и Хабаровском краях, Республике Бурятия и Чукотском АО. 

С конца 2020 года основной владелец компании - бизнесмен Владислав 
Свиблов. По оценке Вестника Золотопромышленника, группа входит в 
десятку крупнейших золотодобывающих компаний России с общим 
производством порядка 34,5 тонны золота в 2025 году. 
 

Инвестиции "Баимской" превысили ₽162,2 млрд 

ООО "Баимская холдинг" в январе-сентябре 2026 года увеличило 
объемы финансовых вложений на 0,9% до 162,203 млрд рублей. 

Из них 154,744 млрд, как и на начало года, приходится на пополнение 
уставного капитала дочернего общества; 7,459 млрд (+23,3%) - на 
долгосрочные займы. 

В отчетный период сумма заемных средств компании выросла на 14,6% и 
достигла 11,287 млрд рублей. Остаток денежный средств и денежных 
эквивалентов увеличился в 4,25 раза до 2,133 млрд рублей. 

По итогам 9 месяцев "Баимская холдинг" получила выручку 84,629 млн 
рублей (+13,7%) при себестоимости продаж 82,958 млн (+23,1%). Убыток до 
налогообложения составил 27,915 млн рублей против прибыли 169,529 млн 
годом ранее, чистый убыток - 65,884 млн рублей, тогда как в 2025 году была 
прибыль 77,146 млн. 

ООО "Баимская Холдинг" создано для освоения месторождения Песчанка 
(Баимская рудная зона) в Билибинском районе Чукотского АО. Измеренные, 
выявленные и предполагаемые ресурсы JORC - 9,9 млн тонн меди при 
среднем содержании 0,39% и 16,6 млн унций золота при среднем содержании 
0,21 г/т. Стоимость проекта строительства комбината мощностью 70 млн тонн 
руды в год оценивается в 8,5 млрд долларов. Баимский ГОК планируется 
ввести в эксплуатацию в 2029 году. 

Мажоритарным участником "Баимской Холдинга" с февраля 2025 года 
является ООО "Аврора Холдинг" (99%), до этого времени - Комбинированный 
Закрытый ПИФ "Северная Аврора". 
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"Куту" выиграло россыпи в Бурятии за ₽574 млн 

ООО "Куту" выиграло аукцион по участку россыпного золота Ручей 
Гулхэн, приток реки Талали, в Республике Бурятия, подняв начальный 
платеж почти в 20 раз, сообщает Минприроды РФ. 

Победитель торгов обошел восемь конкурентов: ЗЭР, ЗАО "Витимгеопром", 
"Южный Гео", "Закаменск-Лес", ЗДК "Старатель", "Кристалл", "СП-Инвест" и 
"Стройпроектсервис". За объект на 108 шаге "Куту" предложило 574 млн 
рублей при старте 29,0182283 млн рублей. 

Согласно закону "О недрах", победитель обязан внести итоговый платеж в 
течение месяца, иначе лицензия на разведку и добычу полезных ископаемых 
достанется предприятию, предложившему предыдущую сумму. Срок 
действия лицензии – 20 лет. 

● Ручей Гулхен является левым притоком реки Талали в ее средней 
части. Протяженность его около 16 км. Расположен в Баунтовском 
эвенкийском районе Бурятии. На участке площадью 4,38 кв км учтены 
балансовые запасы: 

 для открытой отработки С1 - 59 тысяч кубометров песков, 87 кг 
золота; С2 - 120 тысяч кубометров песков, 127 кг золота; 

 для подземной отработки С2 - 26 тысяч кубометров, 88 кг золота. 

Геологоразведка территории велась с 40-х по 80-е годы прошлого века. 

ООО "Куту" зарегистрировано в октябре 2024 года в Улан-Удэ. Учредитель - 
гендиректор Александр Павлов. С конца 2025 года предприятию принадлежит 
одна лицензия на разведку и добычу россыпного золота в Бурятии. 
 

"Хэргу" в очередной раз навредило Большой Эльге 

ООО "Хэргу" (под управлением ООО УК "Килонова") по решению 
Благовещенского городского суда заплатит более 800 тысяч рублей за 
загрязнение реки Большая Эльга в Амурской области, следует из 
сообщения Благовещенской межрайонной природоохранной прокуратуры. 

Ущерб водному объекту предприятие нанесло при добыче россыпного золота 
в результате сброса технической воды с превышением загрязняющих веществ. 

По постановлениям природоохранного прокурора "Хэргу" привлечено к 
административной ответственности по статьям КоАП РФ: 

 ч.2 ст.7.3 (пользование недрами с нарушением условий, 
предусмотренных лицензией), 

 ч.4 ст.8.13 (нарушение требований к охране водных объектов, которое 
может повлечь их загрязнение), ч.1 ст.8.14 (нарушение правил 
водопользования), 

 ч.1 ст.8.48 (несоблюдение требований к сохранению водных 
биологических ресурсов и среды их обитания). 

Общая сумма штрафов составила 600 тысяч рублей. Предприятие уже 
оплатило штрафы и привело технологический процесс в соответствие с 
проектной документацией. 

В июле прошлого года, также по решению Благовещенской прокуратуры 
"Хэргу" выплатила за вред реке Большая Эльга 560 тысяч рублей штрафов и 
возместило ущерб в размере 2,2 млн рублей. 

ООО "Хэргу" зарегистрировано в октябре 2020 года в Благовещенске. 
Собственниками компании являются ООО "Россзолото" (99,17%) и один из 
учредителей "Россзолота" (также под управлением УК "Килонова"), гражданин 
РФ Араик Хачатрян. Чистая прибыль "Хэргу" в 2025 году составила 1,6 млрд 
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рублей (+35%) при выручке 4,4 млрд (-4%). Предприятие имеет пять лицензий 
на разведку и добычу россыпного золота и одну - поисковую на участки в 
Амурской области. 
 

Суд остановил три выработки Николаевского рудника 

Дальнегорский районный суд остановил на 90 суток эксплуатацию трех 
горных выработок Николаевского рудника ГМК "Дальполиметалл" в 
Приморском крае, сообщает Ростехнадзор. 

Исключение составляют работы по приведению выработок в соответствие с 
установленными требованиями. 

Дальневосточное управление Ростехнадзора выявило на опасном 
производственном объекте I класса - рудник "Николаевский" 26 нарушений 
требований промышленной безопасности, основные: 

 работы по проходке горных выработок и добыче велись при 
отсутствии крепления; 

 проветривание горных выработок на горизонте -460 м 
осуществлялось с нарушением; 

 не проводился более месяца осмотр крепи и армировки вертикальных 
стволов "Скиповой" и "Вспомогательный"; 

 к управлению буровой установкой были допущены работники, не 
ознакомленные с паспортом буровзрывных работ. 

В отношении юридического лица возбуждено дело об административном 
правонарушении по ч.1 ст.9.1 КоАП РФ, составлен протокол о временном 
запрете использования трех горных выработок. Также ведомство обратилось 
с иском в Дальнегорский райсуд. 

Ростехнадзор регулярно сообщает о нарушениях промышленной 
безопасности "Дальполиметаллом". 

Активы компании включают два рудника на Николаевском и Партизанском 
месторождениях в Приморском крае и обогатительную фабрику, способную 
перерабатывать около 1,2 млн тонн руды в год. В 2025 году компания 
увеличила добычу руды на 65% год к году, до 483,66 тысячи тонн, выпуск 
концентратов вырос на 70% до 22,53 тысячи тонн. Весь свинцовый и цинковый 
концентрат экспортировался в Китай. Выручка "Дальполиметалла" за 2025 год 
снизилась на 23%, до 2,51 млрд рублей, чистый убыток составил 6,96 млн 
рублей. В феврале 2025 года в отношении компании была введена 
процедура наблюдения. 

В октябре 2026 года АО "Русская промышленная компания"(РПК) выиграло 
аукцион на 67% акций АО "ГМК "Дальполиметалл", ранее принадлежавших 
государству. Компания рассматривает "Дальполиметалл" как стратегический 
актив и намерена инвестировать 5 млрд рублей в реновацию фабрики, 
геологоразведку и новое горное и обогатительное оборудование. В 2027 году 
планирует вывести фабрику на проектную мощность 1 млн тонн горной массы 
в год и выпуск около 50 тысяч тонн цинкового, свинцового и 
серебросодержащего концентратов. Цель - к 2029 году выйти на производство 
100 тысяч тонн концентратов в год. 
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РОССИЯ И СНГ 

 

Минфин увеличит покупку валюты и золота по 04/12 

Минфин России с 9 ноября по 4 декабря 2026 года купит валюту и 
золото по бюджетному правилу на 312,63 млрд рублей, по 15,6 млрд 
рублей в день. 

"Объем дополнительных нефтегазовых доходов федерального бюджета 
прогнозируется 391,16 млрд рублей в ноябре 2026 года", - сообщил Минфин. 

Суммарное отклонение фактически полученных нефтегазовых доходов от 
ожидаемого месячного объема нефтегазовых доходов и оценки базового 
месячного объема нефтегазовых доходов от базового месячного объема 
нефтегазовых доходов по итогам октября 2026 года составило -78,53 млрд 
рублей и вызвано главным образом более низкими (по сравнению с 
ожидаемыми объемами) поступлениями налога на дополнительный доход. 

"Таким образом, совокупный объем средств, направляемых на покупку 
иностранной валюты и золота, составит 312,63 млрд рублей. Операции будут 
проводиться в период с 9 ноября 2026 года по 4 декабря 2026 года, 
соответственно, ежедневный объем покупки иностранной валюты и золота 
составит в эквиваленте 15,6 млрд рублей", - отмечается в сообщении. 

В период с 7 октября по 6 ноября общий объем покупки Минфином валюты и 
золота по бюджетному правилу составлял 279,42 млрд рублей, а объем 
ежедневных операций - 12,7 млрд рублей. 
 

Главой Дальнедра стал Ринат Яхин 

Департамент по недропользованию по Дальневосточному 
федеральному округу (Дальнедра) возглавил Ринат Яхин, следует из 
информации с сайта Роснедр. 

Ринат Ралифович Яхин с апреля 2025 года руководил Севзапнедра, ранее 
занимал должности замначальника Центрсибнедр и заместителя министра 
природных ресурсов и лесного хозяйства Красноярского края. 

В настоящее время обязанности начальника Севзапнедра исполняет Анна 
Керова. 

Согласно ЕГРЮЛ, с марта 2026 года и.о. начальника Дальнедра являлся 
Валерий Вологин, который в настоящее время занимает позицию 
замначальника департамента, начальника Хабаровскнедра. 

До этого, с июня 2021 года, главой департамента был Дмитрий Цуканов. По 
информации прокуратуры Приморья в феврале 2026 года, суд заключил 
Дмитрия Цуканова и его заместителя Артема Невеселого по делу о взятке в 
крупном размере. 

По данным следствия, с 2021 по 2025 год обвиняемый систематически 
сообщал представителю коммерческой организации служебные сведения, 
ставшие ему известными в связи с занимаемой должностью. Кроме того, 
чиновник организовал выдачу этой организации лицензии на пользование 
недрами на участке в Магаданской области на заведомо выгодных для 
коммерческой структуры условиях. 
 

Роснедра планирует аукцион по россыпи Тахтыги 

Роснедра планирует до конца года провести аукцион по участку 
россыпного золота в верхнем течении реки Тахтыги в Бодайбинском 
районе Иркутской области. 
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● Река Тахтыга (верхнее течение), правый приток реки Витим имеет 
площадь 5,68 кв км. Его запасы по С1 - 24 кг россыпного золота, С2 - 6 кг, 
С1 заб - 28 кг, С2 заб. - 14 кг. 

Россыпное золото в бассейне реки Тахтыги добывают с 1883 года. 
 

Якутнедра отменило четыре аукциона в декабре 

Якутнедра отменило аукцион по участку россыпного золота Река 
Селигдар, правый приток реки Алдан (Долговский полигон), 
назначенный на 19 декабря. 

Управление пыталось лицензировать месторождение уже более двух лет. 
Первоначально аукцион был назначен на 19 июля 2024 года. Заявки подали 
12 компаний, и ни одна из них не была допущена к аукциону. АО "Ксеньевский 
прииск", "Сокол 7500" и "Сусуманзолото" обратились тогда с жалобами в ФАС. 
Регулятор признал все их претензии необоснованными. Позже арбитражные 
суды восстановили права "Ксеньевского прииска" и "Сокола 7500". 

Однако к этому времени Якутнедра провело еще один аукцион, 30 сентября 
победителем было признано ООО "Прогресс", предложившее за лицензию на 
20 лет 76,7812021 млн рублей при начальной цене 69,80109282 млн. 

Из 12 заявителей 10 не были допущены к торгам. ГДК "Берелех", "Золото 
Сервис Плюс", "ЗЭР", "Сусуманзолото" и "Сокол 7500" обжаловали итоги 
тендера в ФАС. Управление службы по Республике Саха (Якутия) 
аннулировало результаты аукциона. "Прогресс" в арбитраже пытался 
отстоять свои права, но безуспешно. Дело прошло цепочку инстанций и 
дошло до Верховного суда. В конце сентября Верховный суд вернул без 
рассмотрения кассационную жалобу предприятия, поскольку к ней не была 
приложена копия диплома о высшем юридическом образовании 
представителя "Прогресса". 

● Река Селигдар, правый приток реки Алдан (Долговский полигон) 

имеет площадь 11,48 кв км. Запасы золота С1 - 3,566 тонны, С1 заб - 11 кг. 

Рядом с участком проходит федеральная а/д II класса (М-56 "Лена"), 
связывающая месторождение с городами Алдан (14,5 км), Томмот (64 км) и 
Нерюнгри (230 км). Параллельно дороге проходит ж/д магистраль и 
высоковольтная ЛЭП-110 и 220 кВ. Аэропорт Алдана принимает только 
редкие транзитные или спецрейсы самолетов типа ЯК-40, АН-26. В поселке 
Чульман находится аэропорт для приема всех типов самолетов. В городе 
Томмот на реке Алдан имеется пристань, позволяющая принимать в период 
паводков малотоннажные (до 1 тысячи тонн) сухогрузы и наливники. 

В 1978-1981 годах Лазаревской ГРП ТУГРЭ была проведена детальная 
разведка среднего течения реки Селигдар и по результатам работ был 
оконтурен дражный полигон длиной 23 км, состоящий из участков 
Приустьевой, Проход и полигон Долговский. В 1996 году А/С "Восход" был 
выполнен пересчет дражных запасов россыпного золота в долине реки 
Селигдар (среднее течение) для открытой раздельной добычи, в 2000 году 
артель погасила 34,7 кг золота в блоке С1. 

Также Якутнедра отменило назначенные на 9 декабря 
аукционы по трем участкам россыпного золота. 

О причинах отмены торгов не сообщается. 

● Река Кюеллях с притоком ручей Ючугей, левый приток реки 
Селигдар в Алданском районе, площадь - 2,61 кв км. Запасы по С1 для 
открытой добычи - 542 тысячи кубометров песков, 282 кг золота; С2 - 19 
тысяч кубометров песков, 15 кг золота. Запасы, предлагаемые к 
лицензированию, рекомендуется переоценить. 
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Стартовый размер разового платежа за 8-летнюю лицензию на разведку и 
добычу полезных ископаемых на участке составлял 52,07378293 млн рублей. 

● Ручей Труженик, правый приток реки Большой Куранах, также в 
Алданском районе, площадь - 0,09 кв км. Запасы участка по С1 - 154 тысячи 
кубометров песков, 130 кг золота; С1 заб - 49 тысяч кубометров песков, 39 кг 
золота. Запасы, предлагаемые к лицензированию, рекомендуется 
переоценить. Стартового платежа за лицензию на разведку и добычу 
полезных ископаемых сроком на 8 лет, составлял 36,27829266 млн рублей. 

В 1972 году комбинат "Алданзолото" частично отработал один из четырех 
блоков месторождения: промыл 40 тысяч кубометров песков, извлек 33 кг 
золота при среднем содержании 0,82 г/кубометр. Дальнейшую отработку 
месторождения затруднило его расположение в пределах земельного отвода 
действующей Куранахской ЗИФ, в узле транспортно-энергетических 
коммуникаций (автодороги, ВЛЭП-220 кВ и 35 кВ). 

● Ручей Малютка, левый приток ручья Невеселый в Оймяконском 
районе, площадь 0,46 кв км. Запасы участка категории С1 - 23 тысячи 
кубометров песков, 21 кг золота; ресурсы Р1 - 71,3 кг золота, Р1 техн - 335 кг 
золота. Стартовый платеж за лицензию на разведку и добычу полезных 
ископаемых на 10 лет составлял 15,20582367 млн рублей. 

Участок осваивали при проведении разведки в 1965-1980 годах 
старательским способом, шахтными отработками. ООО "Малютка" в 1997-
2020 годах добыло на месторождении 66 кг золота, в 2002 году - 10,1 кг. 

Дальнедра отменило назначенный на 9 декабря аукцион на 

золоторудное месторождение Зергун в Забайкале, а также назначенные 
на 14 декабря торги по россыпи ручья Дяппе в Хабаровском крае. 

Это сделано для того, чтобы привести в соответствие с законодательством 
аукционную документацию, поясняет ведомство. 

● Месторождение Зергун имеет площадь 10,61 кв км, располагается в 
Сретенском районе Забайкальского края, в 12 км к северо-западу от Сретенска, 
в 3,5 км к западу от с.Алия. Запасы для открытой отработки С2 - 3869 тысяч 
тонн руды, 8,8 тонны золота, 4,2 тонны серебра; С2 заб - 4363 тысячи тонн 
руды, 11,063 тонны золота, 5,4 тонны серебра. 

Стартовый размер разового платежа был определён в 923,2843 млн рублей. 
Лицензия - на 15 лет. 

● Россыпь ручья Дяппе площадью 0,24 кв км расположена в 
Ульчском районе Хабаровского края. Запасы для отработки открытым 
раздельным способом по С1 - 34 тысячи кубометров песков, 46 кг золота. Они 
сосредоточены в нижней части россыпи в блоках 1 и 2-С1 (блоки 3-7 были 
отработаны в 199-2007 годах). Среднее содержание чистого золота на пласт 
1375 мг/кубометр. Нижняя граница участка на 18 м ниже верхней. 

Стартовый платеж был 16,115812 млн рублей, лицензия - на 15 лет. 

Приволжскнедра отменило назначенные на 11 декабря торги 
на право пользования недрами с целью разведки и добычи золота на 
участке россыпь Полуденская в Пермском крае. 

"Это сделано для того, чтобы привести в соответствие с законодательством 
требования к содержанию заявки на участие в торгах и других документах о 
проведении аукциона", - поясняет ведомство. 

● Полуденское месторождение имеет площадь 5,33 кв км, 
расположено в восточной части Горнозаводского района Пермского края. 
Балансовые запасы по категории В - 2,042 млн кубометров песков и 440 кг 
золота; С1 - 4,851 млн кубометров и 936 кг драгметалла. Забалансовые 
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запасы по В+С1 - 8,026 млн кубометров и 444 кг золота. Лицензия 
предоставляется на 20 лет. Стартовый платёж - 316,59834444 млн рублей. 
 

Рынок золота на Мосбирже в октябре вырос до 52,2 т 

Физический объем сделок с золотом на Московской Бирже в октябре 
2026 года увеличился на 13,7% в сравнении с месяцем ранее, и 
зафиксировал абсолютный рекорд в 52,2 тонны, по серебру рынок 
вырос на 24,4% до 100 тонн. 

"Октябрь стал самым пиковым месяцем по объему за всю историю биржевых 
торгов драгметаллами. Золото остается ключевым активом для всех групп 
участников - от банков и золотодобывающих компаний до частных 
инвесторов, и все больше операций с физическим металлом проходит через 
организованные торги", - отметил управляющий директор по денежно-
валютному рынку Московской Биржи Антон Никитин. 

В денежном выражении на Московской Бирже в октябре было заключено 
сделок с золотом и серебром на общую сумму 588,5 млрд рублей, против 
556,1 млрд рублей в сентябре. 

Кроме этого, в октябре объем торгов платиной составил 147 кг (611 млн 
рублей) и палладием - 283 кг (803 млн рублей). Совокупный объем торгов в 
основном режиме на Мосбирже в октябре составил 590,0 млрд рублей, в 
прошлом месяце - 557,1 млрд рублей. 

По отношению к октябрю 2025 года объем торгов на рынке вырос в 1,7 раза. 
Доля частных инвесторов в объеме торгов золотом в октябре 2026 года 
составила 4,7%, серебром - 19,1%, палладием - 34,3%, платиной - 31,0%. 

С начала 2026 года совокупный объем сделок на рынке драгметаллов в 
основном режиме торгов достиг почти 4,6 трлн рублей, тогда как за весь 2025 
год он превысил 2,4 трлн рублей. 

По оценке Вестника Золотопромышленника, за десять месяцев 2026 года 
общий объем сделок с золотом на Московской Бирже увеличился в 1,6 раза, в 
сравнении с январём-октябрём 2025 года - до 388,3 тонны, с серебром - рост 
в 2,7 раза до 718,3 тонны. 

Динамика биржевых торгов драгоценными металлами, тонн: 

 окт '26 * янв-окт '26 * янв-окт '25 изм % 2025 

золото 52,2 388,3 245,6 + 58,1 318,0 

серебро 100,0 718,3 269,9 + 166,1 365,0 
* приведены данные по основному режиму торгов ("стакан") 

Торги драгоценными металлами на Московской Бирже обеспечены 
реальными слитками в хранилище. 

Как сообщалось, в 2025 году на Московской Бирже было заключено сделок с 
золотом и серебром на общую сумму 2,952 трлн рублей (318 тонн золотом и 
365 тонн серебром), против 861,8 млрд рублей в 2024 году (123,3 тонны 
золотом и 252,4 тонны серебром). 

Поставочные торги драгоценным металлами были запущены на Московской 
Бирже в октябре 2013 года. Поставка золота и серебра по результатам 
биржевых торгов осуществляется по счетам участников в драгоценных 
металлах, открытым в НКО НКЦ (АО), выступающей в роли центрального 
контрагента, клиринговой и расчетной организации на рынке, а также 
осуществляющей неторговые операции с участниками по приему-выдаче 
слитков драгоценных металлов в биржевом хранилище. 
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Международные резервы РФ на 30/10 - $721,6 млрд 

Международные резервы России с 23 по 30 октября снизились на 8 млрд 
долларов и составили 721,6 млрд долларов, сообщает Банк России. 

"Международные резервы по состоянию на конец дня 30 октября 2026 года 
составили 721,6 млрд долларов США, сократившись за неделю на 8,0 млрд 
долларов США, или на 1,1%, в основном из-за отрицательной переоценки", - 
говорится в сообщении. 

По состоянию на 23 октября показатель составлял 729,6 млрд долларов. 

За 2025 год российские международные резервы выросли на 23,9% и на 
начало января 2026 года составляли 754,853 млрд долларов против 609,068 
млрд долларов на 1 января 2025 года. 
 

Разработка Кумтора завершится в 2031-2032 годах 

Разработка крупнейшего в Центральной Азии золоторудного 
месторождения Кумтор завершится в 2031-2032 годах, сообщил 
президент Киргизии Садыр Жапаров. 

"Президент, в рамках рабочей поездки в Таласскую область, информировал о 
разработке месторождения Жетим-Тоо. Согласно планам, в 2031-2032 годах 
завершится разработка карьера на месторождении Кумтор. После этого вся 
техника будет направлена на освоение месторождения Жетим-Тоо", - 
сообщает пресс-служба главы государства. 

Жапаров также рассказал, что сегодня в Таласской долине действует 
месторождение Джеруй - второе по запасам золота в Киргизии. Его 
разработкой занимается принадлежащая российским инвесторам компания 
"Альянс Алтын" (подконтрольно "Группе Альянс"), обеспечивающая работой 
около тысячи человек, большинство из которых - жители Таласской области. 

Горнодобывающее предприятие за девять месяцев 2026 года перечислило 
налогов на 20 млрд сомов (почти 230 млн долларов), говорится в сообщении. 

Кумтор - крупнейшее золоторудное месторождение в Средней Азии. По 
оценкам экспертов, оно имеет порядка 700 тонн запасов золота. Его доля в 
общем объеме промышленного производства Киргизии, по данным 
статистики, составляет около 20%. 

В течение 30 лет, до 2022 года разработку месторождения Кумтор вела 
канадская компания Centerra Gold. В республике постоянно проходили акции 
протеста с требованием передать Кумтор государству. После обвинения 
правительством Киргизии в нарушении экологических норм, предприятие 
было национализировано, и в настоящее время находится под управлением 
государственного "Кыргызалтына". 

Жетим-Тоо (Джетимский железорудный бассейн) - это крупнейшее в Киргизии 
месторождение черных и цветных металлов, расположенное на хребте 
Джетим в Нарынской области, открыто в 1956 году. Балансовые запасы 
оцениваются в 3,3-5,4 млрд тонн руды, предполагаемые - до 5,5-10 млрд тонн. 
Содержание железа: от 15,4% до 46,3%. Попутные компоненты: марганец, 
ванадий, молибден и вольфрам. 
 

"Кыргызгеология" получила для освоения Дуваташ 

Комитет промышленности, энергетики и недропользования Республики 
Кыргызстан предоставил ГП "Кыргызгеология" лицензию для освоения 
золоторудного месторождения Дуваташ в Кадамжайском районе 
Баткенской области. 
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В 2017 году право на разработку и геологическое изучение месторождения на 
аукционе выиграла одноименная компания ОсОО "Дуваташ", которая также 
специализируется на добыче сурьмы, ртути и угля в Баткенской области, но к 
работам так и не приступила. 

● Месторождение Дуваташ площадью 3,784 кв км, Потенциал 
месторождения оценивается (С2+Р1+Р2) 1,936 млн тонн руды с содержанием 
8,185 тонн золота (4,22 г/т). 

Месторождение имеет золото-сульфидно-кварцевый тип руд. Продуктивная 
минерализация сосредоточена в трех рудоносных зонах (протяженностью 
400-440 м). 

Дуваташ располагается на левом борту долины реки Сох, вблизи поселка 
Согмент, примерно в 5 км к северу от Хайдарканского ртутного комбината 
(ХРК), рядом с городом Айдаркен (Хайдаркан). 

Особенность расположения характеризуется близостью к памятнику 
историко-культурного наследия - археологической пещере Сель-Ункур (Сүлү-
Үңкүр) - стоянка древнего человека: Это один из самых важных и охраняемых 
археологических памятников Кыргызстана. 

ГП "Кыргызгеология" при минприроды Киргизии занимается комплексным 
геологическим изучением недр, поиском и разведкой месторождений, бурением, 
подготовкой проектно-сметной документации и другими геологическими 
работами. Создано в 2021 году на базе нескольких государственных 
геологоразведочных предприятий. 

В 2023 году компания получила лицензию на освоение золото-медного 
месторождения Талдыбулак в Таласском районе. В 2025 году - право на 
разработку Насоновского золото-медного месторождения. 

В июне 2026 года "Кыргызгеология" стала единственным исполнителем 
государственных заказов по поиску новых месторождений в Киргизии. 
 

AltynEx увеличит добычу руды до 420 тысяч тонн 

AltynEx Company планирует в 2027-2036 годах добывать на 
золоторудном месторождении Юбилейное в Актюбинской области 
Республики Казахстан до 420 тысяч тонн руды в год. 

Компания приняла решение добывать руду на месторождении только 
подземным способом. AltynEx отказалась от возобновления добычи в карьере 
(прекращена в 2005 году) в 2026 году, а также от комбинированной разработки. 

"При проведении эксплуатационной разведки в 2025-2026 годах было 
обнаружено залегание полезного ископаемого на глубине, позволяющей 
проводить его добычу только подземным способом. Добыча открытым 
способом невозможна и будет являться нерациональным использованием 
недр", - отмечается в материалах. 

Согласно контрактам с Министерством индустрии и новых технологий 
Республики Казахстан и последних дополнений к ним, до текущего года 
AltynEx должна была добывать на Юбилейном до 350 тысяч тонн руды в год и 
к концу 2026 года ввести обогатительную фабрику на 5 млн тонн руды. 

"По контакту на недропользование №830 имелось место невыполнения 
отдельных обязательств, преимущественно связанных с задержкой 
строительства золотоизвлекательной фабрики", - поясняет компания. В 
настоящее время AltynEx находится в процессе согласования 
дополнительного соглашения с регуляторами на предмет переноса сроков 
строительства золотоизвлекательной фабрики. 

В январе-июне текущего года AltynEx реализовала 214,91 тонны 
золотосодержащей руды, что на 15,3% меньше, чем годом ранее. Общее 
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количество золота в добытой руде составило 250 кг. Выручка от реализации 
выросла на 8,8% до 24,97 млрд тенге (55,8 млн долларов). При этом чистая 
прибыль сократилась на 17,8% до 6,141 млрд тенге (13,7 млн долларов). 

Запасы Юбилейного на 30 июня 2026 года составляют 70,631 тонны золота. 

Золоторудное месторождение Юбилейное находится на территории 
Мугалжарского района Актюбинской области Республики Казахстан, в 250 км 
к юго-востоку от областного центра г. Актобе. Ближайшая железнодорожная 
станция Жем (г.Эмба) расположена в 45 км к западу от месторождения, 
ближайшая жилая зона, пос. Алтынды, в 1,74 км на северо-восток. 

Собственниками AltynEx Company являются Ержан Достыбаев (30,12%), 
Эльдар Сарсенов (28,59%) и Динмухамед Идрисов (26,1%). 
 

ЦБ Казахстана в III квартале купил 13,7 тонны золота 

Запасы монетарного золота в международных резервах Национального 
банка Республики Казахстан (НБК) по итогам июля-сентября 2026 года 
увеличились на 3,7% или на 13,686 тонны, и на 1 октября составляли 
12,28 млн унций (381,951 тонны). 

Таким образом, с начала 2026 года банк пополнил золотовалютные резервы 
на 41 тонну. 

При этом стоимость золота в резервах за третий квартал выросла на 8,1% - до 
51,431 млрд долларов на 1 октября 2026 года с 47,572 млрд долларов на 1 июля. 
Доля золота в резервах НБК за период также увеличилась до 78,1% с 76,9%. 

Во втором квартале 2026 года НБК купил 14,62 тонн золота, в первом 
квартале банк купил12,75 тонны монетарного золота. 

Как сообщалось, в течение 2025 года запасы золота в резервах НБК 
увеличились на 20% или на 57 тонн, и на 1 января 2026 года составляли 
10,96 млн унций (340,894 тонны). А по итогам 2024 года запасы золота в 
резервах НБК снизились на 10,264 тонны до 9,13 млн унций (283,975 тонны). 

 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

Endomines нарастила добычу золота на границе с РФ 

Endomines Finland Plc, разрабатывающая Карельскую золотоносную 
линию на границе РФ и Финляндии, в январе-сентябре увеличила 
добычу золота на месторождении Pampalo на 5,5% в сравнении 
аналогичным периодом 2025 года - до 13,546 тысячи унций (421,3 кг). 

В то же время, после рекордного полугодия, объем производства в третьем 
квартале оказался на 3,9% ниже июля-августа 2025 года из-за переработки 
руды с более низким содержанием со склада. 

Выручка выросла на 42,3% до 47 млн евро за январь-сентябрь, что 
превышает показатель выручки за весь предыдущий год. Чистая прибыль - на 
16,3% до 13,8 млн евро. 

"Текущий год станет для Endomines переломным", - подчеркнули в компании. 
Еще одним важным направлением является дальнейшая разведка 
месторождений вольфрама и молибдена в пределах Южной золотой линии 
(Southern Gold Line) на востоке Финляндии. 
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Стратегическая цель компании - увеличить годовую добычу до 70-100 тысяч 
унций золота к 2030 году, когда будет запущен в эксплуатацию объект на 
Южной золотой линии, где сейчас ведутся геологоразведочные работы. 

Компания прогнозирует увеличение производства в 2026 году на 10-20% по 
сравнению с объемом производства в 2025 году. За полный 2025 год 
производство составило 517,2 кг (+16%). 

Endomines в феврале 2025 года сообщила об открытии новой золотоносной 
зоны в Карельской линии. 

Endomines имеет права на разведку по всей Карельской золотой линии, 
длина которой составляет 40 километров. Компания также работает в США. 
Деятельность в США состоит из семи месторождений: пяти в Айдахо и двух в 
Монтане. Совокупные текущие и исторические ресурсы составляют 
приблизительно 34,5 тонны золота с содержанием 2,03 г/т. 
 

Китай в янв-сентябре сократил добычу золота на 19% 

Внутреннее производство золота в Китае в январе-сентябре 2026 года 
составило 220,935 тонны, что на 18,7% ниже аналогичного периода 
годом ранее, сообщает China Gold Association (CGA). 

Также, в стране было произведено 127,055 тонны (+4,87%) золота из 
импортированного сырья. Учитывая производство из импортированного 
сырья, общее производство золота в Китае снизилось на 11,44% до 348 тонн. 

В CGA отметили, что в отрасли в течение года наблюдалась тенденция к 
повышению требований к производственной безопасности. 

"Вследствие остановки производства для проведения ремонтных работ на 
ряде ключевых объектов, а также из-за проверок соблюдения норм 
безопасности, объемы добычи сократились", - говорится в сообщении. 

Как сообщалось, потребление золота в стране выросло лишь на 0,28% до 
684,623 тонны в январе-сентябре. 

Резервы золота ЦБ Китая в январе-сентябре увеличились на 103,26 тонны, в 
результате чего к концу сентября их общий объем составил 2409,59 тонны. 
 

ЦБ Китая в октябре продолжал покупки золота 

Народный банк Китая в октябре 2026 года увеличил резервы в золоте на 
830 тысяч унций (25,8 тонны) - до 78,3 млн унций (2435 тонн), показав 
рост 24-й месяц подряд после полугодового перерыва. 

С июля регулятор ежемесячно начал покупать более 20 тонн золота. Резервы 
золота ЦБ Китая в январе-сентябре 2026 года увеличились на 103,26 тонны. 

На конец октября резервы в золоте оценивались в 306,411 млрд долларов, 
против 323,517 млрд долларов на конец сентября, отражая изменение 
мировых цен на драгоценный металл. 

В 2025 году центральный банк Китая приобрел 860 тысяч унций (26,75 тонны) 
против 1,42 млн унций (44,16 тонны) в 2024 году. Таким образом, покупки за год 
упали на 39,4%. В 2023 году ЦБ Китая приобрел 225 тонн золота в резервы. 
 

AngloGold снизила производство золота на 6% 

AngloGold Ashanti, пятый в мире производитель золота, по итогам 
января-сентября произвела 2164 тысячи унций (67,3 тонны), что на 5,6% 
ниже девяти месяцев 2025 года. 
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Это снижение было обусловлено главным образом уменьшением объемов 
добычи на рудниках Sunrise Dam, Obuasi, Sukari, Siguiri, Geita и Kibali. 

"Если не учитывать добычу в 2025 году на руднике Serra Grande (42 тысячи 
унций), который был продан 1 декабря прошлого года, группа показала 
снижение на 3,8%", - отметили в компании. 

Из общего объема, производство в Африке снизилось на 5,6% до 1425 тысяч 
унций, включая 225 тысяч унций на Kibali (принадлежит 45%) в ДР Конго. 
Производство в обеих Америках снизилось на 6,1% до 352 тысяч унций, в 
Австралии не изменилось, оставшись на уровне 387 тысяч унций. 

Общие затраты (TCC) по группе выросли на 20% до 1467 долл/унция, 
совокупные издержки (AISC) - подросли на 22% до 2053 долл/унция. 

Самые высокие AISC показал Iduapriem в Африке - 2998 долл/унция против 
2021 долл/унция годом ранее. Самые низкие были продемонстрированы на 
месторождении Cerro Vanguardia в Бразилии - 1372 долларов на унцию 
против 1695 долларов годом ранее. 

Общие капитальные затраты в отчетный период выросли на 43% до 1579 млн 
долларов включая затраты на поддержание активов - 989 млн долларов 
(+27%), на развитие - 590 млн долларов (+88%) за счет проектов роста. 

Финансы 
EBITDA компании выросла на 56% до 5,83 млрд долларов, а свободный 
денежный поток - на 41% до 2,62 млрд долларов. 

Чистая денежная позиция выросла до 1256 млн долларов на 30 сентября с 
991 млн долларов на 30 июня. 

Прогноз 
По итогам 2026 года компания ожидает 2,80-3,17 млн унций золота при TCC в 
1315-1430 долл/унция и AISC в 1780-1990 долл/унция. В том числе, добыча в 
Африке составит 1890-2150 тысяч унций, в Австралии от 495 тысяч унций до 
555 тысяч унций, в Америках - в диапазоне 415-465 тысяч унций. 

Общие капитальные затраты составят 1825-1975 млн долларов, включая 
1040-1140 млн долларов поддерживающих затрат. 

AngloGold Ashanti осуществляет деятельность на четырех континентах и 
является третьим крупнейшим в мире производителем золота. В сентябре 
2023 года компания завершила корпоративную реструктуризацию, сменив 
первичный листинг с Йоханнесбурга на Нью-Йорк, а головной офис переехал 
из южноафриканской столицы в Денвер (Колорадо). 
 

Gold Fields снизила квартальное производство на 3% 

Южноафриканская Gold Fields в июле-сентябре произвела 605 тысяч унций 
(18,8 тонны) драгоценных металлов в золотом эквиваленте, что на 2,6% 
ниже аналогичного периода 2025 года и на 4,6% - предыдущего квартале. 

Всего в январе-сентябре компания произвела 1,86 млн унций драгметаллов. 

Совокупные издержки (AISC) за третий квартал составили 1965 долл/унция, 
что на 26% выше предыдущего года. На показатель повлияли: увеличение 
размера роялти, привязанных к цене на золото; укрепление валют; рост 
производственных затрат, а также снижение продаж золота в отчетном 
квартале по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

Продажи золота в третьем квартале сократились на 10% до 613 тысяч унций. 

Gold Fields подтвердила план производства 2,4-2,6 млн унций (75-81 тонны) 
металлов в золотом эквиваленте в сравнении с 2025 годом (2,438 млн унций). 
AISC ожидаются 1800-2000 долл/унция против 1645 долл/унция в 2025 году. 
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По оценке компании, 2026 год будет еще одним годом, когда уровень 
капитальных затрат останется высоким, учитывая затраты, заложенные в 
бюджет для проекта Windfall, а также необходимость поддержания 
капитальных затрат по всему портфелю. 

Общие капзатраты были снижены до 1,6-1,8 млрд долларов с 1,9-2,1 млрд 
долларов ранее, после классификации части капитальных затрат в 
геологоразведочные на Windfall. Ожидается, что капитальные затраты на 
поддержание деятельности составят 1,3-1,4 млрд долларов. 

Gold Fields разрабатывает месторождения в ЮАР, Гане, Австралии, и Перу. 
 

B2Gold за девять месяцев снизила производство на 6% 

Канадская B2Gold Corp в январе-сентябре произвела 635 тысяч унций 
(19,75 тонны) золота, что ниже аналогичного периода 2025 года на 6,2%. 

В третьем квартале компания снизила производство на 24% до 193 тысяч унций. 

Консолидированные операционные затраты на производство выросли на 9% 
до 1168 долларов на унцию в январе-сентябре, совокупные издержки (AISC) -
на 50% до 2267 долларов на унцию. 

Выручка B2Gold выросла на 39% до 2,78 млрд долларов на фоне роста цены 
реализации. Физические продажи золота составили 681 тысяч унций (+6%). 
Цена реализации выросла на 31% до 4089 долларов за унцию. 

На месторождении Goose в Канаде, которое было запущено в конце первого 
полугодия 2025 года, произведено 96 тысяч унций золота. 

Компания подтвердила план по производству 820-920 тысяч унций золота в 
текущем году. В то же время компания снизила прогноз AISC до 2230-2410 
долларов на унцию, отмечая операционную эффективность. 

B2Gold зарегистрирована в 2007 году в Ванкувере (Канада). Помимо Goose, 
компания добывает золото на трех рудниках (по одному на Филиппинах, в 
Намибии, и Мали), а также занимается геологоразведкой в Намибии, 
Буркина-Фасо и Колумбии. 
 

Eldorado снизила производство золота на 15% 

Канадская Eldorado Gold Corp в январе-сентябре произвела 311,3 тысячи 
унций (9,7 тонны), что на 15% ниже аналогичного периода 2025 года. 

Это плановое снижение на месторождениях в Турции: на Kisladag из-за 
сокращения поставок руды для выщелачивания и падения содержаний; на 
Efemcukuru также из-за падения содержаний в руде.  

Больше всего было произведено на канадском Lamaque - 147,4 тысячи унций, 
на 7% выше 2025 года. 

Совокупные издержки (AISC) за период выросли на 25% до 1974 долл/унция 
из-за увеличения роялти на фоне роста цен на золото, и снижения объемов 
продаж - на 15% до 310,5 тысячи унций, общие затраты (TCC) выросли на 
27% до 1438 долларов на унцию. 

Затраты на поддержание активов за девять месяцев составили 120 млн 
долларов, - показав рост на 4%. 

Чистая прибыль компании в январе-сентябре выросла на 60% до 427 млн 
долларов, скорректированная прибыль - на 97% до 452 млн долларов. 

Денежные средства и эквиваленты на 30 сентября составили 397 млн 
долларов против 554,6 млн долларов на 30 июня, главным образом за счет 
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инвестиций в развитие, выкупа акций, погашения кредита, выплаты 
дивидендов и уплаченных налогов на прибыль. 

Прогноз 
Компания снизила прогноз производства на 2026 год до 425-475 тысяч унций 
с 495-600 тысяч унций из-за более медленного, чем ожидалось, увеличения 
объемов производства на месторождении Skouries. Прогноз производства на 
последнем был сокращен до 10-35 тысяч унций против 60-100 тысяч унций, 
ожидаемых ранее. 

Eldorado Gold разрабатывает месторождения золота в Турции, Греции, 
Румынии, а также Северной и Южной Америке. 
 

Hecla в янв-сентябре снизила добычу серебра на 7% 

Американская Hecla Mining Co с активами в Мексике и США в январе-
сентябре произвела 12,3 млн унций (382,5 тонны) серебра, что ниже 
девяти месяцев 2025 года на 7%. 

Производство золота на месторождении Greens Creek за период снизилось 
на 17% до 39,1 тысячи унций. 

Компания повысила нижнюю границу прогноза производства на 2026 год до 
15,3-16,1 млн унций серебра с 15,1-16,1 млн унций ранее на фоне 
корректировки горных работ на Keno Hill и других проектах. 

Добыча золота ожидается в объеме 51-55 тысяч унций. 

Как сообщалось, в 2026 году компания ожидает падение содержаний серебра 
в перерабатываемой руде на Greens Creek, что приведет к общему снижению 
производства по сравнению с годом ранее. 

Общие капитальные затраты составят 208-223 млн долларов, включая на 
поддержание активов 147-158 млн долларов. Инвестиции в ГРР оцениваются 
в 55 млн долларов, что будет рекордом для компании, и почти в два раза 
больше 2025 года. 

Hecla Mining была создана в 1891 году в американском штате Айдахо, 
является крупнейшим в США производителем серебра с самыми низкими 
издержками. На сегодня добыча драгметаллов ведется на трех 
месторождениях - Lucky Friday (Айдахо, США), Greens Creek (Аляска, США) и 
Keno Hill (Юкон, США). 
 

Freeport вложит $4,5 млрд в расширение Bagdad 

Совет директоров американской Freeport-McMoRan одобрил программу 
расширения и модернизации медно-молибденового браунфилд проекта 
Bagdad в Аризоне (США) на 4,5 млрд долларов. 

Мероприятия позволят более чем вдвое увеличить объемы добычи и 
переработки руды. Около 20% работ планируется профинансировать в 2027 году, 
30-35% - в 2028 году, а оставшуюся часть - в 2029-2030 годах. 

По завершению всех работ производство меди увеличится до более 400 млн 
фунтов (181,5 тысячи тонн), прирост составит около 225 млн фунтов в год, а 
производства молибдена - до более чем 20 млн фунтов в год (9,1 тысячи 
тонн), прирост - 12 млн фунтов в год. 

После расширения Bagdad станет вторым по величине медным рудником в 
США (уступая лишь другому активу компании - руднику Morenci), а также 
одним из ведущих американских производителей молибдена. 

Месторождение Bagdad эксплуатируется с 1945 года; текущие запасы 
обеспечат предприятие сырьем более 80 лет, без учета дополнительных 
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минеральных ресурсов. В 2025 году на руднике была обновлена техника: 
Bagdad стал первым крупным горнодобывающим предприятием в США, 
полностью перешедшим на использование автономного транспорта. 

Freeport-McMoRan разрабатывает месторождения молибдена, меди и золота 
в Северной Америке, Южной Америке, и Индонезии. 
 

ЕЦБ нарастили резервы золота за неделю на €1 млн 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 30 октября, 
выросли на 1 млн евро до 1286,241 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны выросли на 300 млн евро, до 349,6 млрд евро. 

Размер денежной массы вырос на 2299 млн евро, до 1633,35 млрд евро. 
 

Запасы золота и серебра на LBMA в октябре 

Объем золота в хранилищах Лондона в октябре 2026 года вырос на 
0,29% по сравнению с сентябрем до 9,850 тысячи тонн (316,7 млн унций), 
а стоимость - снизилась на 8% до 1,2 трлн долларов, сообщает LBMA. 

В слитках объем золота оценивается в 787,993 тысячи шт, выше сентября на 
2303 шт. 

Также в хранилищах Лондона на конец октября находилось 28,889 тысячи 
тонн серебра (928,9 млн унций) на 46,5 млрд долларов, показав снижение 
стоимости на 18%. Объемы серебра снизились за месяц на 0,33% или 96 тонн. 
В слитках этот объем оценивается в 962,975 тысячи шт, - на 3,2 тысячи шт 
меньше прошлого месяца. 

Показатель по серебру в марте 2025 года (711,4 млн унций) был самым 
низким с момента начала отчетности в июле 2016 года, самый высокий в 
июне 2021 года - 1180,1 млн унций. 
 

Объем торгов золотом на LBMA снизился на 1,6% 

Средний объем ежедневных торгов золотом на Лондонской бирже 
драгметаллов (LBMA) в сентябре 2026 года снизился на 1,6% по 
сравнению с августом, до 18,3 млн унций (569,1 тонны). 

В денежном выражении объем сделок снизился на 6,8% до 76,2 млрд 
долларов, количество сделок - на 2,3% до 7438. В сравнении с сентябрем 
2025 года объем снизился на 2,7%, в денежном выражении - вырос на 10,4%. 

Объемы торговли серебром был ниже предыдущего месяца на 17,1% до 
145,2 млн унций (4516 тонн). В денежном выражении объем торгов упал на 
22,7% до 8,8 млрд долларов. Количество сделок сократилось на 16,5% до 
1659. По сравнению с сентябрем 2025 года объем торгов серебром упал на 
58%, в денежном выражении - на 40%. 

LBMA с 20 ноября 2018 года начала раскрывать объемы торгов 
драгоценными металлами. 
 

Спрос на золото в Австралии в октябре упал на 62% 

Спрос на золотые монеты и слитки, произведенные монетным двором 
Перта (Австралия), в октябре упал на 62% в сравнении с октябрём 2025 
года до 32,93 тысячи унций (1024 кг), и на 30% ниже этого сентября. 

Продажи монет и слитков из серебра в октябре упали на 63% к прошлому 
году и на 36% к сентябрю, составив 388,536 тысячи унций (12,1 тонны). 
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Продажи изделий из платины в октябре составили 1586 унций, на 67% ниже 
2025 года, и на 66% ниже сентября. 

Генеральный менеджер по разработке продукции монетного двора Нил Вэнс 
объяснил результаты отсутствием новых инвестиционных монет в октябре. 

"Это отразилось на объемах продаж серебра, однако ноябрь начался 
позитивно", - добавил он. 

По итогам 2025 года монетный двор нарастил продажи монет и слитков из 
золота на 19% по сравнению с предыдущим годом до 465,8 тысячи унций, 
продажи монет из серебра упали на 26% до 7,286 млн унций. 

Монетный двор Перта, единственное предприятие по аффинажу золота в 
Австралии аккредитованное LBMA, очищает все добытое золото в стране, а 
также из Новой Зеландии, Папуа-Новой Гвинеи, Фиджи, Таиланда и Малайзии. 
 

Золотые ETF в октябре продолжили рост 4-й месяц 

Резервы мировых биржевых индексных фондов (ETF), обеспеченных 
золотом, в октябре показали чистый приток четвертый месяц подряд 
после двух месяцев оттоков - на 19 тонн, стоимостью 2,7 млрд долларов. 

На конец месяца общие резервы фондов составляли 4275 тонн (137,46 млн 
унций), следует из сообщения World Gold Council (WGC). На конец октября 
чистые притоки в фонды составляли 245,7 тонны - за десять месяцев. 

Приток в фонды только в октябре составил 82,7 тонны, а отток - 63,6 тонны. В 
отчетный месяц европейские фонды показали притоки (+13,1 тонны), а 
североамериканские - оттоки (- 4,5 тонны). Азия также прибавила резервов. 

В Северной Америке, крупнейший в США фонд SPDR Gold Shares сократил 
свои запасы на 14 тонн до 1041,3 тонны, а второй крупнейший американский 
фонд - iShares Gold Trust - на 1,5 тонны, до 461,9 тонны. 

В Европе самый заметный приток показал британский iShares Physical Gold 
ETC, нарастив резервы на 5,4 тонны до 290,3 тонны. 

Общие резервы фондов Азии в октябре выросли на 9,8 тонны до 552 тонн. 
Крупнейший китайский фонд Huaan Yifu Gold ETF нарастил резервы на 1,2 
тонны до 113,7 тонны. 
 

Мировой спрос на золото в III квартале снизился 

Мировой спрос на золото в третьем квартале составил 1369 тонн, что на 
1% ниже аналогичного квартала 2025 года, но вырос на 9% в сравнении 
с предыдущим кварталом, сообщает World Gold Council (WGC). 

Без учета внебиржевого рынка, спрос на золото снизился на 4% до 1225 тонн. 

Средняя цена золота на LBMA в отчетный квартал составила 4262,2 долларов 
за унцию, что на 23% выше третьего квартала 2025 года, но на 5% ниже 
второго квартала (4506,3 долл/унция). 

Ювелирная промышленность сократила спрос на 17% до 312,9 тонны. 
Ключевые покупатели - Индия и Китай, значительно снизили спрос. В 
частности, спрос в Индии составил 99,9 тонны (-20%) и 65,7 тонны (-22%) в 
Китае. В России спрос сократился на 7% до 9,4 тонны. 

Инвестиционный спрос упал на 14% до 479 тонн. В том числе, спрос на 
золотые слитки и монеты снизился на 19% до 267,8 тонны, тогда как ETF 
показали квартальный приток в 211,2 тонны против притока 225,7 тонны в 
третьем квартале 2025 года и оттока 47,3 тонны во втором квартале 2026 
года.Технологический спрос вырос на 3% до 84,8 тонны. 

Предложение золота в третьем квартале снизилось на 1% до 1368,6 тонны. 
Из общего объема, добыча выросла на 3% до 1070,9 тонны, вторичная 
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переработка - снизилась на 8% до 314,5 тонны. Глобальный портфель 
хеджевых контрактов сократился на 16,8 тонн против снижения на 200 кг 
годом ранее. 
 

Центробанки удивили WGC спросом на золото 

В третьем квартале спрос со стороны государственных банков 
превзошел ожидания, а небольшая корректировка данных за второй 
квартал подтверждает значительный объем закупок, отметили в WGC. 

Что касается последнего квартала года, эксперты WGC предполагают, что 
спрос останется устойчивым. 

"Мы повысили наши прогнозы по спросу со стороны центральных банков на 
весь год, который, как мы ожидаем, сравняется с уровнем 2025 года после 
более высоких, чем ожидалось, объемов закупок в третьем квартале и 
небольшого повышения прогноза на второй квартал”, - говорится в обзоре. 

В июле-сентябре 2026 года госбанки купили 321,2 тонны драгметалла (+42%). 

"В третьем квартале спрос со стороны центральных банков оставался высоким. 
Объемы закупок во втором и третьем кварталах более чем компенсировали 
слабый старт года, в результате чего совокупный спрос с начала года достиг 
675 тонн, что на 6% превышает показатель за аналогичный период 2025 года", 
- отметили эксперты WGC. 

На Китай и Польшу в третьем квартале пришлось 104 тонны спроса или 
порядка 86% чистых покупок банками в этот период. Крупнейшим 
покупателем остался Китай - 63 тонны. 

Тем не менее, объемы закупок зависят от цены считают в WGC. "Такая 
закономерность может оказывать поддержку ценам и способствовать их 
стабильности, но эта взаимосвязь недостаточно устойчива", - отметили в WGC. 

World Gold Council (Всемирный совет по золоту) создан в 1967 году 
крупнейшими мировыми производителями золота. Главная задача - 
стимулирование спроса на золото. Штаб-квартира располагается в Лондоне. 
 

ЦБ Польши достиг цели в 700 тонн золота 

Национальный банк Польши допускает дальнейшее пополнение 
резервов золотом после достижения целевого уровня в 700 тонн, 
заявил глава регулятора Адам Глапиньский. 

"Мы ставили перед собой цель в 700 тонн и достигли ее. Мир, безусловно, 
меняется, и мы следим за действиями других стран и анализируем 
потенциальные угрозы для Польши" - заявил Глапиньский на пресс-
конференции после того, как банк сохранил процентные ставки. 

"Я не вижу причин, по которым мы должны прекратить закупки золота, - 
сказал Глапиньский. - Я считаю, что наши золотые резервы должны расти 
пропорционально увеличению общего объема резервов". 

По данным WGC, Национальный банк Польши стал крупнейшим покупателем 
золота среди государственных банков, за период с 2024 по 2026 год. 

Польша в настоящее время занимает 10-е место в мире по размеру золотых 
резервов. На конец сентября доля золота в совокупных резервах страны 
составляла 31%. 

Глапиньский также сообщил, что долгосрочный план НБП предполагает 
хранение золота в равных долях: одна треть - в Федеральном резервном 
банке Нью-Йорка, одна треть - в Банке Англии в Лондоне, и одна треть - на 
территории Польши. 
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О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

"Алроса" кое-где приостанавливает добычу 

АК "Алроса" временно останавливает добычу на некоторых наименее 
нерентабельных месторождениях своей дочерней компании "Алмазы 
Анабара" для оптимизации затрат, заявил глава "Алроса" Павел Маринычев. 

"Приостановили добычу на наименее рентабельных наших месторождениях... 
Я имею в виду всю группу, не только "Алроса", но и, например, ряд 
месторождений "Алмазы Анабара". Мы оптимизируем свои затраты", - сказал 
он в интервью телеканалу "Алмазный край". 

По словам Маринычева, подавляющее большинство постоянных работников 
и часть рабочих, которые заняты по срочным трудовым контрактам, будут 
переведены на другие производственные участки. 

"Это небольшой, но уже действующий золотой участок на Хаптасыннах и 
также тот самый Дегдекан", - добавил он, комментируя, куда будут 
переведены работники. 

"Алроса" с 2017 года ведет добычу золота на предприятии "Алмазы Анабара", 
планировалось, что в 2025 году это предприятие впервые добудет золото как 
основной вид полезного ископаемого на своем месторождении Хаптасыннах. 
В 2024 году "Алмазы Анабара" приобрело Дегдеканское золоторудное 
месторождение в Магаданской области с запасами в 100 тонн, где ожидается 
начало добычи в 2029 году. 
 

Gem Diamonds нарастила продажи алмазов на 34% 

Британская Gem Diamonds Ltd в январе-сентябре увеличила продажи 
сырых алмазов в денежном выражении на 34% по сравнению с 
аналогичным периодом 2025 года - до 94,3 млн долларов. 

Компания реализовала 12 алмазов стоимостью более 1 млн долларов 
каждый, получив выручку в 38,3 млн долларов, из них - 4 алмаза на 22,2 млн 
долларов только в третьем квартале. 

Средняя цена за карат выросла на 49% до 1558 долларов с 1047 долларов за 
карат в январе-сентябре 2025 года. В отчетный период самая высокая цена 
за алмаз составила 32,908 долларов за карат при продаже белого алмаза 
весом 52,24 карата. 

В физическом выражении продажи снизились на 9,9% до 60,524 тысячи карат. 

Добыча алмазов на месторождении Letseng за девять месяцев снизилась на 
12% до 60,524 тысячи карат. В третьем квартале было добыто три алмаза 
весом более 100 карат, а всего с начала года их уже 6. 

На фоне сильных операционных результатов за третий квартал компания 
повысила прогнозы на текущий год по добыче алмазов до 78-80 тысяч карат 
против 75-78 тысяч карат ранее, по продаже алмазов - до 79-81 тысячи карат 
с 77-80 тысяч карат ранее. 

Месторождение Letseng известно производством крупных алмазов белого 
цвета и высокого качества, что делает его крупнейшим кимберлитовым 
месторождением в мире по стоимости за карат. Gem Diamonds принадлежит 
70% в месторождении Letseng (Лесото, государство в составе ЮАР). 
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Операционные проблемы - основные риски отрасли 

В наступающем 2027 году операционные - производственные сложности 
второй год подряд будут ключевыми бизнес-рисками в горнодобывающей 
промышленности, следует из анализа EY (Ernst & Young), основанного 
на опросе около 400 руководителей профильных компаний. 

Истощение месторождений, колебания содержаний полезных компонентов в 
руде и задержки, связанные с нормативно-правовым регулированием, - 
второй год подряд останутся главными бизнес-рисками для отрасли. 

"Горнодобывающая деятельность всегда была не простой, однако уровень 
операционной сложности растет: месторождения стареют, запасы 
истощаются, а разработка новых месторождений становятся все более 
трудной задачей", - отмечает руководитель направления EY по работе с 
компаниями горнодобывающей и металлургической отраслей Пол Митчелл. 

Рейтинги ключевых рисков 2026 и предстоящего 2027 года: 

2026 2027 

1. Операционные проблемы 1. Операционные проблемы 

2. Рост затрат и снижение 
    производительности 

2. Привлечение капитала 

3. Привлечение капитала 3. Цепочка поставок ** 

4. Истощения ресурсов/запасов * 
4. Рост затрат и снижение 
    производительности 

5. Разрешение регуляторов 5. Геополитика 

6. Рабочая сила * 6. Углеродная повестка ** 

7. Геополитика 7. Устойчивое развитие 

8. Технологии и инновации * 8. Меняющаяся бизнес-модель 

9. Устойчивое развитие 9. Кибербезопасность ** 

10. Меняющаяся бизнес-модель 10. Разрешение регуляторов 

*  выбывают из десятки рейтинга 2026 года 
**  добавляются новые риски 

Проблема привлечения капитала поднимается выше в 2027 году, так как 
инвесторы стали более избирательны в проектах.  

Инвесторы стали отдавать предпочтение стратегически важным сырьевым 
товарам и политически стабильным регионам, предлагающим стратегическую 
поддержку и доступ к рынкам. При этом, горнодобывающие компании стали 
тщательнее анализировать портфельную стратегию, решая, инвестировать в 
актив, или продать, работать напрямую или сохранять долю в проекте через 
альтернативные структуры. 

"Вопрос уже не просто в наличии финансирования, а в том, какой источник 
лучше всего соответствует рискам проекта и стратегическим требованиям", - 
подчеркивают эксперты EY. Финансовая гибкость будет все больше зависеть 
от обдуманного выбора партнеров, поддержания нескольких каналов 
финансирования и понимания того, что предлагается взамен капитала. 

 геополитические риски перемещаются с 7-го места в 2026 году на 5-е 

место в 2027 году, 

 риски устойчивого развития с 9-го на 7-е,  

 меняющиеся бизнес-модели с 10-го на 8-е место. 

Правительства отходят от традиционного ресурсного национализма в сторону 
прямого инвестирования в активы. В период с 2023 по 2025 год объем 
государственного финансирования в критически важные виды минерального 
сырья увеличился более чем в четыре раза - примерно до 65 млрд долларов. 
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Государственное участие затрагивает также процессы переработки и очистки. 
В ряде случаев власти предлагают долгосрочные гарантии действия 
лицензий в обмен на инвестиции в перерабатывающие мощности, что 
способствует созданию добавленной стоимости на местном уровне. 

Бизнес-модели для 23% респондентов становятся ключевым направлением 
инноваций, поскольку горнодобывающие компании ищут способы увеличения 
стоимости бизнеса без наращивания объема собственных активов. И эта 
доля вырастет до 45% в ближайшие два-пять лет, по их мнению. 

В качестве возможных решений рассматриваются партнерства, сотрудничество 
на уровне отдельных регионов присутствия, а также привлечение капитала из 
альтернативных источников. 

Помимо прочего, компании стремятся повысить стоимость бизнеса за счет 
выхода на более выгодные рынки сбыта, оптимизации процессов продажи и 
отгрузки продукции, а также благодаря операциям по переработке и очистке 
стороннего сырья. 

Растущие затраты стали в меньшей степени беспокоить компании, 
переместившись на 4 место. 

Увеличение затрат обусловлено сложностью операционных процессов, а 
также повышением цен на такие производственные ресурсы, как энергия и 
логистика, а также на расходные материалы, в частности на серную кислоту и 
взрывчатые вещества. 

Технологии и инновации в 2027 году отходят на второй план, но 
горнодобывающие компании продолжают инвестировать в искусственный 
интеллект (ИИ) для повышения эффективности и производительности. Но без 
тщательной интеграции и координации эта технология может увеличивать 
затраты, разрозненность и создавать дополнительные проблемы. 

Проблема истощения ресурсов и запасов, занимающая в 2026 году 4-е 
место, выбыла из первой десятки. То же самое произошло и с вопросами, 
касающимися кадров. 

Эти пункты, судя по всему, заменили пока более важные темы, как например 
появившиеся проблема кибербезопасности, цепочек поставок, а также 
углеродная повестка. 

Цепочки поставок. В условиях конфликтов, торговых пошлин, а также 
концентрации производства и переработки, - непрерывность процессов 
становится особенно важной, тогда как проблемы в поставках для 
горнодобывающих компаний нарушают как поступление на предприятия 
необходимых ресурсов, так и превращение продукции в выручку. 

Тем не менее, эксперты считают, что отрасль быстро адаптируется. Более 
половины (53%) респондентов внедрили технологии, повышающие 
прозрачность цепочек поставок, а 52% - увеличили запасы расходных 
материалов, сырья и готовой продукции. При этом лишь около трети 
компаний предприняли шаги по диверсификации поставщиков, и только 
четверть - развивают стратегические партнерства. 

Углеродные выбросы. Почти четверть горнодобывающих компаний (21%) 
заявляют, что декарбонизация при сохранении производительности и 
конкурентоспособности по затратам является самым сложным компромиссом, 
с которым они сталкиваются. 

Компании не отказываются от своих амбиций в отношении выбросов 
углерода, но многие пересчитывают, чего можно достичь и какой ценой.  

Появляются гибкие подходы к достижению нулевого уровня выбросов, 
адаптированные к проектам, рынкам и целям. Например, некоторые компании 
перестраивают свои проекты вокруг минералов, используемых в 
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энергетическом переходе, в то время как другие используют низкоуглеродные 
технологии переработки для дифференцированных зеленых продуктов. 

Кибербезопасность. Исследование EY показало, что горнодобывающая 
промышленность является одной из наиболее уязвимых для киберугроз: 
только 18% респондентов сообщили о полной прозрачности в системах 
промышленного управления.  

Уязвимость сосредоточена в операционных технологиях, но расширяется по 
мере того, как активы становятся более взаимосвязанными, множатся 
сторонние системы и ускоряется внедрение ИИ, часто без контроля. 

Киберустойчивость больше не является проблемой, ограничивающейся 
технологической функцией. Совет директоров компании должен определить 
свой "минимально жизнеспособный бизнес" - критически важные системы, 
объекты и процессы, которые должны оставаться работоспособными во 
время форс-мажора, и установить четкую ответственность за его защиту. 

Итог 
Задача для горнодобывающих компаний состоит в том, чтобы реагировать на 
сегодняшние сбои, не допуская, чтобы краткосрочные меры ослабили 
долгосрочные возможности.  

"Конкурентное преимущество будет достигнуто за счет сочетания 
операционной дисциплины, финансовой гибкости, прозрачности цепочки 
поставок и киберустойчивости с постоянными инвестициями в персонал, 
производительность, цифровые технологии и инновации", - резюмируют 
эксперты Ernst & Young. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Топ-50 компаний потеряли еще $226 млрд в октябре 

Капитализация 50 крупнейших в мире горнодобывающих компаний в 
октябре упала еще на 226 млрд долларов - до 2,04 трлн долларов. 

В сентябре топы потеряли 264 млрд долларов после роста на 357 млрд 
долларов в августе. Всего потери с начала войны с Ираном (с февраля) 
оцениваются в более чем 700 млрд долларов. 

Более высокие, чем ожидалось, показатели инфляции в США укрепили 
уверенность рынка в том, что ФРС вновь повысит процентные ставки. На 
фоне конфликта на Ближнем Востоке выросли цены на энергоносители, а 
обвал акций технологических компаний в последнюю неделю месяца вынудил 
инвестиционные фонды продавать металлы, чтобы покрыть убытки. 

Худший октябрь для золота с 2008 года 

Золото завершило месяц на отметке 3884 долларов за унцию, что на 6,6% 
ниже предыдущего месяца. Впервые с сентября прошлого года цена по 
итогам месяца оказалась ниже 4000 долларов. Акции золотодобывающих и 
серебродобывающих компаний в ходе одной из сессий упали на 8%. С 
начала 2026 года золото подешевело на 10%, а октябрь стал для него 
худшим месяцем с 2008 года. 

Шестнадцать золотодобывающих компаний из топ-50, потеряли в общей 
сложности 55 млрд долларов, а их совокупная рыночная стоимость теперь 
составляет 500 млрд долларов. Акции крупнейшей Newmont подешевели на 
8,2%, несмотря на то, что прибыль компании в третьем квартале превысила 
все прогнозы. 

Акции Agnico Eagle упали на 9,9%, а Barrick - на 9,1%. 

Таким образом, три крупнейшие золотодобывающие компании оказались в 
минусе по результатам 2026 года - года, который начинался с прогнозов 
роста цены на золото до 5400 долларов. 

Худшие показатели продемонстрировали: Kinross Gold (-17,3%) и AngloGold 
Ashanti (-15,8%); кроме того, Kinross сообщила о гибели двух рабочих 
подрядной организации на руднике Bald Mountain в штате Невада. 

Для серебра этот месяц стал также худшим в году. Цена на металл снизилась 
на 18,2% до 49,39 долларов за унцию. Впервые с октября 2025 года 
стоимость серебра опустилась ниже 50 долларов, что на 58% ниже пикового 
значения в 116,58 долл/унция, зафиксированного в конце января. 

В начале месяца Deutsche Bank предупредил, что рост запасов и ослабление 
промышленного спроса могут привести к тому, что дефицит, наблюдавшийся 
в прошлом году, к 2027 году сменится профицитом предложения. 

Октябрьские победители 

В октябре российские горнодобывающие компании шли против общего 
тренда, их показатели оказались высокими из-за динамики рубля. 

Акции "Полюса" с начала года упали на 57%: в июле компания приняла 
решение приостановить выплату дивидендов до 2030 года, что привело к 
падению котировок на 26% за одну торговую сессию. 

"Норникель" ранее отказался от выплаты годовых дивидендов на период с 
2022 по 2025 год, и возобновил их лишь в этом августе в символическом 
размере. К 2026 году компания потеряла в цене 25%, притом, что палладий - 
основной металл компании - только за октябрь подешевел на 19%. 

Компания Northern Star, чьи акции выросли на 3,3%, оказалась единственной 
в рейтинге, показавшей рост стоимости в национальной валюте. Однако это 
произошло благодаря предложению о поглощении со стороны Gold Fields. В 
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конце сентября совет директоров Northern Star отклонил это предложение, 
назвав его крайне оппортунистическим. 

В рейтинг - на 50-е место - вернулась компания Equinox Gold, которой 
помогли сделки по слияниям и поглощениям (M&A). Несмотря на падение 
котировок на 12,6%, компания укрепила свои позиции благодаря увеличению 
добычи в третьем квартале на 34% (после объединения с Orla), а также 
потому, что компания MMG - которую Equinox Gold вытеснила из списка - 
потеряла пятую часть своей рыночной стоимости, как и другие представители 
китайских производителей меди среднего звена. 

Акции медных компаний дешевеют вслед за металлом 

Собственно цена на медь в октябре практически не изменилась, составив 
6,47 доллара за фунт - это на 1,4% ниже уровня начала месяца, но все еще 
на 15% выше начала года. В середине месяца рост запасов на Лондонской 
бирже металлов (LME) привел к падению цены до пятинедельного минимума. 

Тем не менее, премии на импорт меди в Китае остались вблизи 13-летнего 
максимума, а Всемирный банк повысил прогноз цены на 2027 год на 18% до 
13 тысяч долларов за тонну. Это обусловлено высоким спросом со стороны 
энергетических сетей и центров обработки данных - факторами, которые 
поддерживали стоимость металла на протяжении всего года. 

Однако этого оказалось недостаточно, чтобы сохранить оптимизм в 
отношении производителей этого "индикаторного" металла. Одиннадцать 
компаний, представленных в рейтинге, потеряли в совокупности 69 млрд 
долларов (снижение на 13,3%) - это самое значительное падение в денежном 
выражении среди всех секторов. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Цена золота на LBMA с 30 октября по 6 ноября выросла на 0,6% до 
4049,6 долларов за унцию, серебра - снизилась на 0,8% до 52,02 долларов. 

Индекс МосБиржи упал на 1,3% до 2476,7 пунктов, индекс Dow Jones при 
этом снизился на 0,9% до 51285,73. Индекс золотодобывающих компаний 
NYSE Arca Gold Mines подскочил на 12,24% и достиг 3341,02 пункта. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных 
золотом, на которые приходится около половины всех золотых ETF в мире, 
на прошедшей неделе снизились на 2,6 тонны.    

Акции российских золотодобывающих компаний изменились 
разнонаправленно. 

Снизились акции "Селигдара" на новостях об ужесточении обвинений в 
рамках уголовного дела против акционеров компании: теперь подследственным 
помимо мошенничества вменяется организация преступного сообщества. 
Уголовное дело не связано непосредственно с компанией, но инвесторы 
опасаются, что неопределённость ситуации вокруг её акционеров может 
негативно отразиться на бизнесе, в том числе рефинансирования долга. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
30.10 

цена 
закрытия 

06.11 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 1045,40 1069,60 + 2,3 18,07 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,66 0,69 + 4,0 1,71 

"Селигдар" ММВБ SELG 41,77 39,30 - 5,9 0,50 

"Норникель" ММВБ GMKN 114,32 116,78 + 2,2 22,16 

Акции зарубежных отраслевых компаний выросли на фоне восстановления 
цены золота с минимумов около 3900 долларов за унцию. 

Gold Fields в III квартале 2026 года снизила производство золота на 2,6% до 
605 тысяч унций, при этом совокупные издержки AISC выросли на 26% до 
1965 долларов за унцию из-за роста роялти, укрепления валют и увеличения 
производственных затрат. 

AngloGold Ashanti также снизила квартальное производство на 9% до 696 
тысяч унций относительно аналогичного периода прошлого года, AISC 
выросли на 26% до 2170 долларов на унцию. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
30.10 

цена 
закрытия 

06.11 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources AIX CORE 13,10 12,68 - 3,2 6,01 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 20,13 22,24 + 10,5 26,68 

Barrick Mining NYSE B 165,38 191,57 + 15,8 96,85 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 37,01 40,56 + 9,6 68,14 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 106,61 120,91 + 13,4 131,19 

Gold Fields Ltd New NYSE GFI 79,79 92,99 + 16,5 46,960 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 32,92 39,17 + 19,0 35,034 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Цена золота на прошлой неделе восстановилась с минимумов ниже 
3900 долларов за унцию. Драйвером роста стало снижение доллара 
США к другим валютам после поражения республиканцев на 
промежуточных выборах в США. 

Поддержку золоту также оказывало снижение доходности гособлигаций США: 
доходность 10-летних бумаг упала до 4,843% с многолетних максимумов 
5,35%, достигнутых в начале октября. Вероятность повышения ставки ФРС 
США на встрече в декабре при этом выросла за неделю с 74% до 79% после 
данных по заработным платам в США лучше прогнозов. 

Ужесточение ожиданий по ставке ограничило потенциал роста золота. 

Лондон Fix (LBMA/LPPM), $ per Troy Oz: 

 Au: PM Ag Pt: PM Pd: PM 

2026-11-06 4049.60 52.020 1517.25 1017.85 

2026-11-05 4112.85 52.820 1530.45 1052.15 

2026-11-04 4037.80 51.990 1468.70 988.25 

2026-11-03 3936.65 49.005 1447.45 946.00 

2026-11-02 3955.25 50.125 1443.35 973.30 

2026-10-30 3913.25 50.100 1426.95 974.85 

В понедельник цены на золото выросли, отскочив от годового минимума, на 
снижении цен на нефть, после заявления Ирана о мирном урегулировании 
конфликта, которое смягчило инфляционные опасения. 

Цены на нефть упали примерно на 8% в понедельник после того, как Иран и 
Катар провели переговоры, направленные на прекращение американо-
израильской войны с Ираном. 

В понедельник президент Ирана Масуд Пезешкиан сообщил, что аятолла 
Исламской Республики Иран Моджтаба Хаменеи поручил правительству 
уладить американо-иранский конфликт через диалог. 

"Снижение цен на нефть снизило напряжение. Но рынок по-прежнему 
ожидает декабрьского повышения ставок от ФРС, правда эта вероятность 
немного снизилась", - сказал Reuters старший стратег по металлам в Zaner 
Metals Питер Грант. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 12/2026 Ag на 12/26 Pt на 01/2027 Pd на 12/26 

2026-11-06 4074.90 51.942 1536.90 1017.10 

2026-11-05 4113.50 52.376 1522.40 1044.20 

2026-11-04 4073.00 52.282 1498.20 1003.00 

2026-11-03 3940.40 49.753 1430.00 933.60 

2026-11-02 3969.60 50.888 1454.40 968.50 

2026-10-30 3898.90 49.276 1436.00 987.70 

Во вторник котировки на золото выросли на ослаблении доллара США после 
того, как демократы одержали досрочную победу на промежуточных выборах. 

"Слабеющий доллар США и снижение как номинальной, так и реальной 
доходности казначейских бумаг США оказали поддержку золоту, - сказал Reuters 
глава отдела исследований Pepperstone Крис Уэстон. - Кроме этого, золото 
выигрывает от непредсказуемой и конфронтационной администрации Трампа". 

Фьючерсы на фондовом рынке США резко упали в среду, казначейские 
облигации выросли, а доллар ослаб, когда демократы убедительно выиграли 
досрочные выборы в Сенате, что стало серьезной неудачей для президента 
Дональда Трампа и республиканцев. 
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В тоже время Иран и Соединенные Штаты все еще далеки от соглашения о 
прекращении войны, поскольку Трамп не исключает возобновление боевых 
действий США после выборов. 

"Очевидный уровень сопротивления - 4000 долларов, и прорыв в любом 
направлении может спровоцировать последующий рывок", - считает старший 
рыночный аналитик StoneX Мэтт Симпсон. 

В среду золото зафиксировало самый большой дневной рост с середины 
августа, поскольку доллар упал после победы демократов в США. 

Убедительная победа демократов на промежуточных выборах в США 
привела доллар к более чем месячному минимуму в среду, поскольку 
инвесторы оценили перспективу ужесточения государственного 
регулирования ИИ и его влияние на экономику. 

Демократы получили большинство не только в Сенате США, но и в Палате 
представителей, впервые за несколько поколений, поскольку десятки 
миллионов избирателей выступили с резкой критикой в адрес президента 
Дональда Трампа по многим аспектам. 

Ослабление доллара повысило привлекательность золота, сделав 
долларовые слитки более привлекательными для держателей других валют. 

"Золото получило поддержку отражая ожидания, что Конгресс США окажется 
в тупике из-за большого количества законотворчества для исправления 
инициатив Трампа, что будет негативно для экономики США, и позволит ФРС 
следовать более мягкой денежно-кредитной политике", - сказал Reuters 
старший аналитик Kitco Metals Джим Уикофф. 

Между тем, инфляционные опасения сохранялись, так как нефть Brent 
торговалась выше 100 долларов за баррель, поскольку инвесторы ожидали 
следующего шага Вашингтона в американо-израильской войне с Ираном. 

В среду ADP National Employment Report показал, что зарплаты в 
негосударственном секторе США в октябре выросли. 

В четверг цены на золото достигли более чем двухнедельного максимума, 
поскольку доллар США и доходность казначейских облигаций ослабли на 
снижении цен на нефть. 

Доллар США колебался на самом низком уровне с 30 сентября, а доходность 
10-летних казначейских облигаций упала почти до двухмесячного минимума. 

"Дело в том, что еще не все страхи повышения ставок ФРС исчезли, нефть и 
энергоносители пока еще не настолько опустились в цене. Но, мы скоро 
увидим, что опасения инфляции утихнут, и есть вероятность, что у ФРС не 
будет потребности в повышении ставок", - сказал Reuters директор по 
торговле металлами в High Ridge Futures Дэвид Мегер. 

Нефть марки Brent в четверг осталась ниже 100 долларов за баррель после 
падения почти на 9% на предыдущей сессии в надежде, что демократы после 
победы на выборах в США будут препятствовать дальнейшей эскалации 
войны в Иране. 

В пятницу котировки снизились после того, как данные по заработной плате 
в США оказались сильнее прогнозов, что усилило ожидания того, что ФРС 
будет держать процентные ставки высокими более длительное время. 

Доллар США вырос на 0,7% - до самого высокого уровня с 29 октября, что 
сделало золото менее доступным для держателей других валют, доходность 
10-летних казначейских облигаций США также выросла. 

В октябре число занятых в несельскохозяйственных отраслях США 
увеличилось больше прогнозов, а уровень безработицы упал до 4,1%, что 
говорит о том, что рынок труда оставался устойчивым и давал ФРС больше 
возможностей сосредоточиться на инфляции, вызванной конфликтом на 
Ближнем Востоке. 
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Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 

Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
  

  

  
 

Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2026-11-06 10861,28 139,49 4041,64 2778,53 

2026-11-05 10618,44 136,72 3862,33 2598,86 

2026-11-04 День народного единства 

2026-11-03 10385,48 131,62 3789,87 2555,64 

2026-11-02 10187,57 130,43 3714,86 2537,88 

2026-10-30 10428,02 135,77 3841,84 2602,67 
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