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КОМПАНИИ 

 

"Норникель" рекомендовал дивиденды по ₽1,85 

Совет директоров ГМК "Норильский никель" рекомендовал дивиденды 
по итогам первого полугодия 2026 года в размере 1,85 рубля на акцию, 
внеочередное собрание акционеров пройдет 30 сентября. 

В конце июля первый вице-президент - финансовый директор компании 
Сергей Малышев заявил, что менеджмент "Норникеля" считает хорошие 
результаты первого полугодия 2026 года поводом вернуться к вопросу о 
выплате промежуточных дивидендов. 

В качестве даты, на которую определяются лица, имеющие право на 
получение дивидендов, предлагается 12 октября. Внеочередное собрание 
акционеров намечено на 30 сентября. Дата закрытия реестра акционеров, 
имеющих право участвовать в собрании, - 7 сентября. 

На общую выплату дивидендов за первое полугодие 2026 года рекомендуется 
направить 28,28 млрд рублей. 

В последний раз компания выплачивала дивиденды до дробления акций 
1:100 - по итогам первых трех кварталов 2023 года в размере 915,33 рубля за 
бумагу. Тогда было направлено порядка 139,9 млрд рублей. 

По словам Малышева, при подготовке предложения для совета директоров 
оценивался достаточный объем свободного денежного потока и уровень 
долговой нагрузки. Он отметил, что в текущих условиях основной вклад в 
генерирование денежного потока группы вносит Забайкальский дивизион, а 
долговая нагрузка находится "на комфортном уровне". 

"Менеджмент считает, что выплата дивидендов "Норникеля" фактически из 
доли дивидендов, полученных от активов Забайкальского дивизиона, 
позволяет сохранить финансовую устойчивость компании на высоком уровне 
даже в условиях существенной макроэкономической неопределенности", - 
добавил Малышев. 

Скорректированный свободный денежный поток "Норникеля" по МСФО в 
первом полугодии вырос на 8% в годовом выражении, до 243 млн долларов. 
При этом свободный денежный поток составил 1,151 млрд долларов, 
снизившись на 20%. Чистый долг сохранился на уровне 9,1 млрд долларов. 
Отношение чистого долга к показателю EBITDA на 30 июня составило 1,3. 

Динамика производства металлов "Норникелем": 

 6 мес '26 6 мес '25 изм % 2025 

палладий, тысяч унций 1 199 1 399 - 14,3 2 725 

платина, тысяч унций 281 335 - 16,1 667 

никель, тонн 85 028 86 850 - 2,1 198 521 

медь, тонн 203 073 213 189 - 4,7 425 309 

"Норильский никель" - диверсифицированная горно-металлургическая 
компания. Крупнейший в мире производитель палладия и высокосортного 
никеля, ведущий производитель платины, кобальта, меди и родия. Основные 
производственные подразделения расположены в Норильском 
промышленном районе, на Кольском полуострове и в Забайкальском крае. 
 

"Норникель" завершит подземные работы для ЗИФ в '27 

ГМК "Норильский никель" завершит нулевой цикл строительства новой 
золотоизвлекательной фабрики (ЗИФ) в Забайкальском крае на 
Быстринском месторождении в феврале 2027 года. 
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Стройка идет в круглосуточном режиме - в дневную и ночную смены работают 
756 человек, подчеркнули в "Норникеле". На площадку уже доставили 
шаровые мельницы и мельницы полусамоизмельчения, в которых руда будет 
перерабатываться для извлечения ценного металла. 

Отмечается, что на данный момент заканчивается самая сложная подземная 
часть работы. "Чтобы фабрика выдержала забайкальские морозы и 
сейсмические толчки, на участках строительства корпуса крупного дробления, 
склада крупнодробленой руды и главного корпуса установили 1986 
буронабивных свай", - поясняется в сообщении. 

"Норникель" планирует запустить ЗИФ в Забайкальском дивизионе в конце 
2027 года - начале 2028 года, говорил в этом январе первый вице-президент - 
операционный директор компании Евгений Федоров. 

Строительство гравитационно-флотационной ЗИФ на 2,7 млн тонн руды в год 
началось в 2025 году. Проект позволит повысить извлечение, увеличить 
объемы и ускорить производство золота. 

Быстринский ГОК добывает и перерабатывает руду Быстринского 
полиметаллического месторождения открытым способом и производит 
медный, железорудный и золотосодержащий концентраты. Предприятие 
ежегодно производит порядка 8 тонн попутного золота (на основе 100% 
владения). На 2026 года план по производству 69-73 тысячи тонн меди в 
концентрате. 

"Норильский никель" владеет 50,01% ООО "ГРК "Быстринское", "Интеррос" - 
36,66%, компании United Resources Ltd принадлежит 13,33%. 
 

"Селигдар" в янв-июне практически удвоил EBITDA 

ПАО "Селигдар" по результатам первого полугодия получил 3,392 млрд 
рублей чистой прибыли по МСФО против убытка в 2,2 млрд в 
аналогичный период 2025 года, показатель EBITDA вырос в 1,8 раза - до 
20,859 млрд рублей. 

Консолидированная выручка за период выросла в 1,5 раза 41,662 млрд рублей. 
Валовая рентабельность увеличилась до 37% (+10 п.п.). Валовая прибыль 
практически удвоилась - до 15,284 млрд рублей против 7,804 млрд годом ранее. 

Соотношение чистый долг/EBITDA на 30 июня 2026 года составило 2,87х. 
Рентабельность по EBITDA увеличилась до 50% против 41% годом ранее. 

Реализация золота предприятиями холдинга, выросла на 4% до 2936,37 кг по 
сравнению с 2654 кг в первом полугодии 2025 года (2820,66 кг). Выручка от 
реализации золота увеличилась на 35% и составила 32,2 млрд рублей. 

Выручка от реализации концентратов, содержащих олово, медь и вольфрам 
за первые 6 месяцев 2026 года составила 8,570 млрд рублей, увеличившись 
почти в 2 раза год к году. Уровень выручки был достигнут преимущество за 
счет увеличения продаж концентратов в натуральном выражении на 48%, 
средняя цена реализации концентратов выросла на 30% к прошлому году. 

Прочая выручка, полученная преимущественно от продажи серебра, составила 
859 млн рублей, в 2025 году "Селигдар" продавал серебро в III и IV кварталах. 

Финансовый долг ПАО "Селигдар" (сумма кредитов и займов и обязательств 
по финансовой аренде) по состоянию на 30 июня составил 162 211 млн 
рублей, чистый долг (с учетом стоимости нереализованного на конец периода 
аффинированного золота) равен 153,061 млрд рублей. 

Как сообщалось, "Селигдар" в январе-июне 2026 года увеличил производство 
лигатурного золота на 20%, в сравнении с аналогичным периодом годом ранее 
- до 3,337 тонны. Производство олова увеличилось на 17% до 2021 тонны, 
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вольфрама - выросло на 2% до 65 тонн. Производство меди составило 1332 
тонны, что на 8% выше, чем годом ранее. 

Полиметаллический холдинг "Селигдар" является одной из ведущих 
золотодобывающих компаний РФ с 50-летним опытом работы в отрасли. 
Основными добываемыми металлами являются золото и олово. Запасы 
золота на 1 января 2025 года - 285,1 тонны, запасы олова - 412 тысяч тонн. 

Активы "Селигдара" расположены в семи регионах РФ: Республика Саха 
(Якутия), Оренбургская область, Алтайский край, Республика Бурятия, 
Хабаровский край, Иркутская области и Чукотский АО. В 2025 году добыча 
золота составила 8,077 тонны (+10%) против 7,62 тонны годом ранее. К 2030 
году холдинг планирует выйти на производство в 20 тонн золота. 
 

"Селигдар" осенью запустит Мурзинскую флотацию 

ПК "Поиск" (входит в ХК "Селигдар") планирует осенью запустить в 
эксплуатацию цех флотации на золотоизвлекательной фабрике 
Мурзинского месторождения в Алтайском крае. 

Согласно материалам проекта модернизации фабрики (от сентября 2024), 
цех будет производить 6,15 тысячи тонн в год медного золотосодержащего 
концентрата с содержанием 20% меди (извлечение 77%) и 19,74 г/т золота 
(извлечение 76%), а также золотосодержащий кек (194 тыс. т в год с 
содержанием 0,2% меди, 0,2 г/т золота), отнесенный к промпродукту. При этом 
годовая производительность ЗИФ сохранится на прежнем уровне - 200 тысяч 
тонн руды в год. 

"Особенности отработки руды месторождения Мурзинское требует добавления 
еще одного метода для улавливания тонкой и дисперсной фракции золота. 
Сочетание двух технологий позволит добиться синергетического эффекта - 
улучшить экологическую составляющую и повысить экономическую 
эффективность процесса", - поясняется в сообщении компании. 

ПК "Поиск" извлекает золото на ЗИФ методом гравитационного обогащения, 
хвосты гравитации перерабатываются методом сорбционного 
выщелачивания. Флотационное обогащение заменит передел сорбционного 
выщелачивания, который был невыгоден из-за высокого содержания меди в 
руде. Сейчас специалисты предприятия ведут пуско-наладочные работы в 
цехе флотации: гидравлические испытания и комплексное опробование 
промышленного оборудования, отладку систем и технологических процессов. 

В 2025 году "Селигдар" инвестировал в объекты "Поиска" 800 млн рублей, из 
которых 700 млн рублей пришлись на проекты развития. 

ПК "Поиск" расположено в юго-западной части Алтайского края. В активах 
предприятия - месторождения Мурзинское и Восточный участок (Толстуха); 
переработка осуществляется на ЗИФ и методом кучного выщелачивания. На 
начало 2026 года запасы "Поиска" составляли 114 кг по категории С1+С2. 
Предприятие ожидает прирост запасов не менее 1 тонны, в частности, за счет 
доразведки на Мурзинского. В 2025 году "Поиск" произвел 402 кг золота, что 
на 18% меньше, чем годом ранее. 

"Селигдар" намерен отработать все балансовые запасы 

золоторудного месторождения Рябиновое в Якутии к 2030 году. 

При этом первичная переработка продлится до 2032 года, оны учитывает всё 
добываемое и накопленное на складах месторождения минеральное сырьё. 

Входящее в холдинг ООО "Рябиновое" объявило общественные обсуждения 
проекта "Горно-обогатительный комплекс "Рябиновый" (ГОК "Рябиновый"). 
Реконструкция объектов ведения открытых горных работ". Компания 
планирует расширить проектную мощность горнодобывающего предприятия с 
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1 млн до 3,8 млн тонн руды в год. Ежегодная производительность по 
горнотехническим возможностям карьера Центрального после реконструкции 
составит 3,7478 млн тонн руды, Нового - 490,4 тысячи тонн. 

"Разработка данного проекта вызвана необходимостью реконструкции 
объектов ведения горных работ (карьеров Центральный и Новый) в связи с 
обнаружением и постановкой на баланс дополнительно значительных 
запасов полезных ископаемых", - поясняется в материалах проекта. 

На начало 2026 года балансовые запасы Рябиновового составляли С1+С2 - 
13,3509 тонны золота (1,1 г/т), 23,82 тонны серебра (1,97 г/т), в том числе для 
переработки на ЗИФ - 8,6413 тонны золота (1,57 г/т), 12,22 тонны серебра 
(2,22 г/т), методом кучного выщелачивания - 4,7096 тонны золота (0,71 г/т) и 
11,6 тонны серебра (1,76 г/т). Забалансовые запасы - 4,5803 тонны золота 
(1,14 г/т) и 16,44 тонны серебра (4,09 г/т). 

Вместе с тем, "Селигдар" считает перспективными для восполнения сырьевой 
базы ГОКа "Рябиновый" участки Хохой и Кириэстэх, Удачную и Федоровскую 
площади, а также месторождение Рябчик, по которому в 2024 году были 
поставлены на баланс запасы С1+С2 - 4,604 тонны золота и 7,996 тонны 
серебра; ресурсы Р1 составляют 493 кг золота и 0,6 тонны серебра. 

"Селигдар" приступил к отработке Рябинового в 2013 году, по данным на 
конец 2025 года фактическая мощность ГОКа "Рябиновый" составляет около 
3,1 млн тонн руды в год. Объем производства по итогам 2025 года составил 
2,701 тонны золота, что на 2,6% меньше, чем годом ранее. 
 

ЮГК в янв-июне в 2,1 раза увеличила прибыль МСФО 

ПАО "Южуралзолото ГК" (ЮГК) по итогам января-июня 2026 года 
увеличило чистую прибыль по МСФО в 2,1 раза в сравнении с 
аналогичным периодом годом ранее - до 15,385 млрд рублей, EBITDA 
выросла в 2,5 раза до 38,069 млрд рублей. 

Показатель EBITDA вырос в 2,5 раза (+147%) до 38,1 млрд рублей. 
Рентабельность по EBITDA составила 45,3% (+10,5 п.п.) против 34,8% 
Выручка за полугодие выросла в 1,9 раза и составила 84,124 млрд рублей. 

Валовая прибыль увеличилась в 2,9 раза (+90?), до 33,692 млрд рублей. 
Операционная прибыль - в 4,1 раза до 29,06 млрд рублей. Прибыль до 
налогообложения составила 24,164 млрд рублей, что в 2,6 раза выше по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года. 

Себестоимость реализации составила 50,432 млрд рублей, - в 1,6 раза 
больше, чем годом ранее. 

Чистый долг снизился на 17% в годовом выражении до 69,2 млрд рублей. 
Соотношение чистого долга к EBITDA составило 1,06х против 1,97х на конец 
2025 года. 

"Рост ключевых финансовых результатов обусловлен положительной 
макродинамикой и ростом производства в обоих хабах", - отмечает 
финансовый директор компании Артем Клецкин. 

Динамика производства "Южуралзолото ГК", тонны: 

 6 мес '26 6 мес '25 изм % прогноз '26 

Уральский хаб 1,72 1,47 + 17 3,0 -3,5 

Сибирский хаб 5,43 4,01 + 35 9,5-10,6 

в т.ч.: "Соврудник" и 4,64 3,20 + 46 7,9-8,9 

"Коммунаровский рудник" 0,78 0,80 - 2 1,6-1,7 

ИТОГО 7,14 5,48 + 30 12,5-14,0 
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ПАО "Южуралзолото ГК" - четвертая компания по добыче золота в России, 
вторая по ресурсам (40,7 млн унций золотого эквивалента по стандарту 
JORC). Группа ведет добычу на двух хабах - Уральском (в Челябинской 
области) и Сибирском (в Красноярском крае и Хакасии). Руда 
перерабатывается на собственных предприятиях. 

По итогам 2025 года компания со всеми предприятиями увеличила 
производство золота на 13% до 12 тонн, в 2024 году - сократила производство 
на 17,2% до 10,6 тонны в сравнении с 2023 годом. 

В этом июне АО "БТС - Мост Холдинг" стало победителем на торгах в 
формате голландского аукциона по продаже госпакета ЮГК, который ранее 
принадлежал бизнесмену Константину Струкову и включал в себя 67,25% 
акций "Южуралзолота" и долей в связанных компаниях. Позже ПАО 
"Южуралзолото" сменило название на группу компаний (ГК) "БТС-Золото". 
 

Auriant увеличила производство золота на 7,5% 

Шведская Auriant Mining с активами в России в январе-июне 2026 года 
нарастила производство золота до 7,637 тысячи унций (237,5 кг) с 7,101 
тысячи унций в аналогичный период годом ранее (рост на 7,5%). 

Все золото было произведено на фабрике Тардана. Добыча на россыпях не 
велась. Компания начала интенсивные геологоразведочные работы. 

"Во втором полугодии 2026 года геологоразведка будет продолжена. Также 
планируется заключить договор с подрядчиком на добычу россыпного золота 
на условиях, обеспечивающих компании примерно 32% от выручки. 
Подрядчик начнет вскрышные работы в 2026 году с намерением достичь 
месторождения золота в 2027 году", - говорится в сообщении. 

Добыча руды на Тардане в первом полугодии составила 71 тысячу тонн, на 
5% ниже 2025 года. Среднее содержание золота сократилось на 27,5% до 
1,16 г/т против 1,60 г/т годом ранее. Объем вскрыши вырос почти в два раза 
до 1477 тысяч кубометров против 803 тысяч кубометров годом ранее. 

Auriant завершила программу модернизации CIL, увеличив 
производительность с 50 до 80 тонн перерабатываемой руды в час. 

Годовая производительность выросла с 430-460 тысяч до 650 тысяч тонн. Это 
повлекло за собой переход от извлечения золота по технологии "уголь в 
растворе" (CIL) к технологии "уголь в пульпе" (CIP), что обеспечит снижение 
удельных затрат на переработку тонны руды и увеличение производства. 

Финансы 

По итогам полугодия Auriant Mining получила 2,97 млн долларов чистой 
прибыли, что на 68% ниже показателя прошлого года. 

EBITDA снизилась на 3% до 8,8 млн долларов. Консолидированная выручка 
от основной деятельности выросла на 46% до 40,5 млн долларов. 
Физические объемы продаж золота снизились на 3% до 272 кг (8,745 тысячи 
унций), а средняя цена реализации - выросла на 51% до 4628 долл/унция. 

В отчетный период компания получила 7,13 млн долларов (-8%) операционной 
прибыли. Чистый денежный поток от операционной деятельности составил 
12,2 млн долларов против 7,16 млн долларов годом ранее. 

Денежные средства и эквиваленты на 30 июня составляли 1,42 млн долларов 
против 591 тысячи долларов на 31 декабря. Чистый долг на конец полугодия 
составлял 46,3 млн долларов против 48,3 млн долларов на 31 декабря. 
Компания не имеет обязательств перед банками, - только основному акционеру. 

Объем непроданного золота на 30 июня составлял 30,1 кг против 89,8 кг на  
31 декабря 2025 года. 
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Auriant Mining AB шведская золотодобывающая компания, сфокусированная 
на геологоразведке и добыче золота в России. Проекты компании 
расположены в Забайкальском крае и республиках Хакасия и Тува. 
 

"Полиметалл" получил "добро" на Невенрекан-2 

ООО "Омолонская ЗРК" (входит в "Полиметалл") получило положительное 
заключение Главного управления госэкспертизы на вторую очередь 
отработки золото-серебряного месторождения Невенрекан в 
Магаданской области, отражено в реестре заключений экспертизы. 

Проект "Отработка запасов месторождения Невенрекан комбинированным 
способом. Горнотранспортная часть. 2-я очередь" предполагает добычу 
открытым и подземным способами 150 тысяч тонн руды в год. Плановая 
производительность горнотранспортной части первой очереди составляла 
100 тысяч тонн руды в год. 

Добытую на месторождении руду будут отправлять для переработки на ЗИФ 
"Кубака", которая расположена в 242 км по зимнику. 

По данным на начало 2024 года запасы С1+С2 Невенрекана составляли 6,344 
тонны золота (среднее содержание 10,3 г/т) и 348 тонн серебра (463 г/т). В 
августе 2024 года "Полиметал" сообщил о приросте запасов на 350 тысяч 
тонн руды с запасами 5,4 тонны условного золота. Компания продолжает 
разведочные работы на месторождении для выявления новых рудных тел и 
повышения категорийности ресурсов. 

Проектная мощность ЗИФ "Кубака" по технологии "уголь в пульпе" (УВП) и 
методом Меррилла–Кроу составляет 850 тысяч тонн руды в год. По итогам 
2025 года фабрика переработала 872 тысячи тонн руды, что на 1% больше, 
чем годом ранее. 

АО "Полиметалл" (принадлежит ГК "Мангазея" Сергея Янчукова) - компания, 
добывающая золото и серебро, с действующими предприятиями и проектами 
развития в России. До марта 2024 года входила в Polymetal Int, которая в 
настоящее время зарегистрирована в Казахстане под брендом Solidcore 
Resources. В 2025 году предприятия "Полиметалла", по оценке Вестника 
Золотопромышленника, сохранили производство на уровне годом ранее - 
около 40 тонн золотого эквивалента, в т.ч. 32 тонны золота (+3,2%). 

ООО "Ресурсы Албазино" (входит в "Полиметалл") в 
январе-июне 2026 года получило 77,796 млрд рублей выручки от 

продажи драгметаллов, что на 35,4% больше, чем за аналогичный 
период прошлого года. 

В частности, выручка от продажи слитков составила 67,312 млрд рублей 
(+31,6%), концентрата - 10,481 млрд (+66,7%), сплава Доре - 3 млн (-25%). 

Большую часть золота "Ресурсы Албазино" поставляют на экспорт. В первом 
полугодии двум азиатским покупателям компания продала драгметаллы на 
64,382 млрд рублей (+60,1%). В России продано - на 13,414 млрд (-22,1%). 

При себестоимости продаж 59,087 млрд рублей (+26,5%) валовая прибыль 
предприятия выросла на 74,4% и достигла 18,709 млрд рублей. 
Операционная прибыль составила 16,597 млрд рублей (+83%). Прибыль до 
налогообложения сократилась на 6,4% до 16,097 млрд рублей за счет 
курсовых разниц. Итогом стала чистая прибыль 12,347 млрд рублей, что на 
4,1% меньше, чем годом ранее. 

В прошлом году "Полиметалл" переработал на обогатительной фабрике 
"Албазино" 1,882 млн тонн руды, что на 1% больше, чем годом ранее. По 
итогам 2025 года "Ресурсы Албазино" произвели 5,2 тонны золота. Выручка 
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предприятия составила 101,906 млрд рублей (+31%). Чистая прибыль 
выросла на 97% до 19,621 млрд рублей. 

Активы "Ресурсы Албазино" включают месторождение Албазино, Талгий и 
флотационную фабрику в Хабаровском крае. В 2026 году предприятие 
планировала увеличить ее производительность до 2 млн тонн. Золоторудный 
концентрат, получаемый на флотационной фабрике, перевозится на 
Амурский ГМК для дальнейшей переработки в слитки Доре. 
 

В руднике Албазино при обвале погиб человек 

В руднике месторождения Албазино (ООО "Ресурсы Албазино", входит 
в "Полиметалл") обрушилась горная порода, сообщает следственное 
управление СК РФ по Хабаровскому краю и Еврейской АО 

ЧП произошло в ночь на 31 августа 2026 года на горизонте 175 метров. Двое 
рабочих получили травмы различной степени тяжести и были доставлены в 
медицинские учреждения, один рабочий погиб. 

Следственный отдел по городу Амурск следственного управления СК РФ по 
Хабаровскому краю и Еврейской автономной области по факту гибели 
рабочего на руднике возбудил уголовное дело по признакам преступления, 
предусмотренного ч.2 ст.217 УК РФ - нарушение требований промышленной 
безопасности опасных производственных объектов, повлекшее по 
неосторожности смерть человека. 

Активы "Ресурсы Албазино" включают в себя месторождение Албазино, 
Талгий и флотационную фабрику. В 2026 году предприятие планировало 
увеличить ее производительность до 2 млн тонн в год. Золоторудный 
концентрат, получаемый на флотационной фабрике, перевозится на 
Амурский ГМК для переработки в слитки Доре. 

По итогам 2025 года "Ресурсы Албазино" произвели 5,2 тонны золота. 
 

"Павлик" создал дочернее "Инвест Золото" 

АО "ЗРК Павлик" (входит в ИК "Арлан") создало 100-процентное 
дочернее предприятие - ООО "Инвест Золото", следует из ЕГРЮЛ. 

"Инвест Золото" зарегистрировано 24 августа в Москве. Основной вид 
деятельности - "деятельность холдинговых компаний", еще два: 
"исследование конъюнктуры рынка и изучение общественного мнения" и 
"консультирование по вопросам коммерческой деятельности и управления". 
Уставный капитал составляет 10 тысяч рублей. Генеральный директор нового 
предприятия - Дмитрий Орлов. 

До настоящего времени у "Павлика" не было дочерних предприятий такого 
профиля. 

АО "Павлик" зарегистрировано в декабре 1994 года в Магадане. Уставный 
капитал - 713,258 тысячи рублей. В настоящее время данные об учредителях 
золоторудной компании скрыты. При этом на конец 2025 года крупнейшим 
собственником "Павлика" являлась кипрская Gentlia Limited (87,63%); 
Газпромбанку принадлежало 12,37% уставного капитала. В апреле текущего 
года Президент России Владимир Путин согласовал сделку по передаче 
87,63% "Павлика" АО "Аурум", зарегистрированному в Москве в конце 2024 года. 
"Аурум" возглавляет Евгений Куликов - до июня 2026 года руководил "Арланом". 

"Павлик" разрабатывает одноименное месторождение в Магаданской области. 
В августе 2015 года компания запустила на нем золоторудный комбинат 
мощностью 3 млн тонн руды с последующим расширением до 5-6 млн тонн 
руды в год. В мае 2023 года в режиме пуско-наладочных работ ввела в 
эксплуатацию ЗИФ-2 на 7 млн тонн руды в год, и в 2024 году она вышла на 
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проектные мощности. В 2025 году "Павлик" произвел 11,8 тонны золота, что 
на 7,8% меньше, чем годом ранее. Предприятие нарастило выручку на 25% 
до 109 млрд рублей, чистая прибыль составила 29,8 млрд (+37%). 
 

"ГеоПроМайнинг" оценит Гайдаровские ресурсы 

АО "Сарылах-Сурьма" (входит в холдинг "ГеоПроМайнинг") намерено 
оценить ресурсы золота и серебра на Гайдаровском рудном поле в 
Республике Саха (Якутия). 

ООО "ГеоПроМайнинг" (GPM) объявило тендер на выбор проектной 
организации для разработки проектной документации на геологическое 
изучение Гайдаровского рудного поля, включая поиски и оценку золото-
серебряных месторождений, а также на подготовку отчета о результатах 
незавершенных работ. Информация опубликована на площадке B2B-Center, 
входящей в российскую торговую платформу для бизнеса и государства B2B-
РТС. Срок окончания подачи заявок - 2 сентября. 

Исполнителю предстоит выполнить работы до конца 2026 года. Проект 
должен предусматривать прослеживание рудных тел по простиранию и 
падению, уточнение их морфологии и структурного положения, определение 
пространственных параметров рудных тел, а также оценку прогнозных 
ресурсов золота и разработку рекомендаций по методике последующих 
оценочных работ. Подрядчику предстоит сопровождать проект вплоть до 
получения положительного заключения ФГКУ "Росгеолэкспертиза", а по 
отчету о незавершенных работах - до его регистрации. 

Гайдаровское рудное поле находится в Оймяконском районе Якутии, в 
непосредственной близости от крупного Тарынского рудного узла и Мало-
Тарынского золоторудного месторождения. АО "Сарылах-Сурьма" получило 
лицензию ЯКУ 002174 БП на участок в апреле 2022 года (срок окончания 
действия - конец апреля 2029 года). Ранее лицензия на Гайдаровское рудное 
поле принадлежала ООО "Богуславец" (группа "Золотой актив"). 

АО "Сарылах-Сурьма" создано в 1997 году. Конечный бенефициаром ООО 
"Холдинг - ГеоПроМайнинг" является Александр Орехов. По итогам 2025 года 
выручка "Сарылах-Сурьма" выросла в 2,8 раза до 9,566 млрд рублей, в том 
числе от продажи золота - 1,105 млрд (+31,1%), сурьмянистого концентрата - 
8,364 млрд (рост в 2,33 раза). Чистая прибыль составила 3,219 млрд рублей, 
что в 1,67 раза больше, чем в предыдущем году. 

GeoProMining (GPM) - международная диверсифицированная 
горнодобывающая компания, осваивает в Армении Сотское (Зод) 
золоторудное месторождение, эксплуатирует Араратское золотодобывающее 
предприятие и Агаракский медно-молибденовый комбинат. В России 
компании также принадлежат АО "Звезда", осваивающее золотосурьмяное 
месторождение Сентачан и ООО "ГПМ Верхне Менкече" - 
сереброполиметаллическое месторождение Верхне Менкече в Якутии. 
 

"Лензолото" выиграло россыпи Аканак-Накатами 

АО ЗДК "Лензолото" (входит в группу "ОКТО Золото") выиграло аукцион 
по участку россыпного золота Река Аканак-Накатами (нижнее и среднее 
течение) в Иркутской области. 

"Лензолото" выиграло торги на 41 шаге, предложив за месторождение 
365,76328308 млн рублей при старте 71,71829 млн. В торгах также 
участвовало ООО "Регион-Строй". Победителю будет предоставлена 
лицензия на разведку и добычу полезных ископаемых на 20 лет. 
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"На участке уже шла добыча с 1999 по 2015 годы, теперь месторождение 
будет снова вовлечено в освоение", - сообщает Минприроды РФ. 

● Река Аканак-Накатами (нижнее и среднее течение) располагается в 
Бодайбинском районе Иркутской области. Площадь участка - 4,14 кв км. 
Запасы россыпного золота С1 - 209 кг, С2 - 13 кг, С1 техн - 76 кг, С1 заб - 231 кг. 

Месторождение в долине реки Аканак-Накатами в нижнем и среднем течении, 
которая является одним из притоков реки Накатами, принадлежит бассейну 
реки Бодайбо - правого притока реки Витим. 

Участок находится в 10 км северо-восточнее поселка Васильевский, на 
территории Артемовского района. От города Бодайбо удален в северо-
восточном направлении на расстояние 42 км по прямой и связан с ним 
грунтовой а/д 50 км. Отдельные кварталы участка обременены правами 
аренды ЗДК "Лензолото" и "Кавказ Голд" по договорам на осуществление 
геологического изучения недр, разведки и добычи полезных ископаемых. 

АО ЗДК "Лензолото" разрабатывает россыпные месторождения в Иркутской 
области. С апреля 2024 года входит в группу "ОКТО Золото", ранее 
принадлежало "Полюсу". 

В апреле 2025 года ГК "ОКТО" также приобрела группу "Западная". В августе 
того же года "Западная" стала владельцем 100% долей ООО "Хорт-В" - 
оператора проекта по освоению Уконикского месторождения в Забайкалье. В 
конце прошлого года в "ОКТО Золото" вошли активы ВЕДК, в том числе 
"Двойной Дук", в начале этого года - АО "Ново-Широкинский рудник" (до этого 
принадлежал группе "Ареал"). 
 

"Русзолото" подняло платёж за Ивановское в 2,7 раза 

ООО "Русзолото" выиграло аукцион по золоторудному месторождению 
Ивановский, в контур которого включено месторождение Высота 830 в 
Красноярском крае, следует из материалов тендера. 

Победитель предложил за 25 летнюю лицензию на геологическое изучение, 
разведку и добычу полезных ископаемых на участке недр 774,1340262 млн 
рублей при старте 286,716306 млн рублей. В торгах также участвовали: АО 
"Васильевский рудник" и АО "Артёмовский рудник". 

● Ивановский и Высота-830 (объединенный участок) недр 
располагается на территории Курагинского района Красноярского края, 
запасы всей площади (4,55 кв км) по С2 - 3,451 тонны рудного золота, ресурсы 
Р1 - 2,78 тоны золота, Р1 - 1,51 тонны серебра. В том числе по Ивановскому: 
C2 - 1,553 тонны золота, Р1 - 1,35 тонны золота (среднее содержание 39,5 г/т), 
Р1 - 0,36 тонны серебра (среднее содержание 10,4 г/т). Запасы 
месторождения Высота-830, составляют C2 - 1,898 тонны рудного золота, 
ресурсы Р1 - 1,43 тонны (среднее содержание 12,9 г/т), Р1 - 1,15 тонны 
серебра (среднее содержание 10,4 г/т). 

Границы объекта заходят на территорию месторождения реки Чибижек, 
лицензия на разведку и добычу на котором выдана ООО "Саянская ЗДК" 
(ноябрь 2006 - конец 2030). При этом недропользователь дал согласие на 
включение Ивановского в перечень лицензирования. 

Месторождение Ивановское расположено в пределах юго-западных отрогов 
Восточного Саяна в Ольховско-Чибижекском золоторудном узле, в 
Курагинском районе, в 4 км к югу от посёлка Чибижек, на правом склоне 
долины реки Бедья, в районе впадения в нее реки Ивановки, в 100-800 м от 
русла реки Бедья - левого притока реки Чибижек. 

Как сообщалось, осенью 2024 года Роснедра уже выставляло на аукцион 
непосредственно Ивановский участок. Заявку на участие в торгах подало 
только АО "Артемовская ЗРК", однако предприятие не допустили к аукциону, 
поскольку оно не представило доказательств того, что обладает или будет 
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обладать квалифицированными специалистами, необходимыми 
финансовыми и техническими средствами. 

ООО "Русзолото" зарегистрировано в 2014 году в г.Кострома. Основной вид 
деятельности - аренда и управление собственным или арендованным нежилым 
недвижимым имуществом. Собственник предприятия Максим Наумов, 
которому также принадлежит несколько предприятий по добыче руд и песков 
драгоценных металлов. По итогам 2025 года чистая прибыль компании 
выросла на 1% до 247 тысяч рублей, выручка - на 40% до 25,2 млн рублей. 
 

"Орольджан" выплатил ₽9 млн за незаконную добычу 

ООО "Орольджан" выплатило почти 9 млн рублей штрафа за незаконную 
добычу драгметаллов в Зейском районе Амурской области, следует из 
сообщения Благовещенской межрайонной природоохранной прокуратуры. 

"Орольджан" без лицензии добывало драгоценные металлы в бассейне ручья 
Утанжа-Улягир. Сотрудники государственной безопасности изъяли свыше 750 
граммов золота и 120 граммов серебра, которые обращены в доход 
государства. Ущерб превысил 3,5 млн рублей. 

По результатам рассмотрения постановления природоохранного прокурора 
предприятие привлечено к административной ответственности по ч.1 ст.15.44 
КоАП РФ - незаконная добыча драгоценных металлов. "Оральджан" оплатил 
назначенный штраф, который составил почти 9 млн рублей. 

Также суд удовлетворил иск природоохранного прокурора к 
недропользователю о взыскании ущерба. 

ООО "Орольджан" зарегистрировано в октябре 2016 года в Благовещенске. 
Собственник с ноября 2025 года - Баочэн Цзян. В декабре 2025 года предприятие 
получило лицензию БЛГ 039660 БЭ на разведку и добычу полезных 
ископаемых в Амурской области. У "Орольджана" нет выручки, чистый убыток 
2025 года составил 10,411 млн рублей, что вдвое меньше, чем годом ранее. 
 

Арбитраж отказал ВПК в добыче техногенного серебра 

Арбитражный суд Москвы отказал ООО "Восточная промышленная 
компания" (ВПК) в праве добывать разведанное техногенное серебро на 
Северокузнечихинском участке техногенного золота в Челябинской 
области, следует из материалов суда. 

Арбитраж не удовлетворил иск компании, оспаривающей решение Роснедр 
об отказе во внесении изменений в действующую лицензию ЧЕЛ 02761 БЭ в 
части дополнения ее правом добычи техногенного серебра "по причине 
отсутствия нормативного урегулирования данного вопроса". "Действующим 
законодательством о недропользовании не предусмотрен порядок 
предоставления права добычи ранее не учтенного лицензией полезного 
ископаемого, которое было выявлено и поставлено на государственный 
баланс по результатам проведенной разведки основного полезного 
ископаемого", - поясняется в материалах суда. 

ВПК в 2023 году разведала и поставила на баланс на Северокузнечихинском 
участке 3,72 тонны серебра и 93,27 кг золота по категории С1. Предприятие 
неоднократно обращалось в Роснедра с заявками о дополнении лицензии 
правом добычи техногенного серебра, а также изменении сроков подготовки 
техпроекта разработки месторождения. В итоге ведомство обосновывало 
свой отказ, в частности, тем, что расчетная стоимость серебра в общей 
стоимости получаемой товарной продукции (золото и серебро) составляет 
24,87%, а это не соответствует требованиям для признания полезного 
ископаемого попутным (не должна превышать 10%). 
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Арбитражный суд Москвы сделал вывод, что "заявитель не представил 
доказательств, свидетельствующих о неправомерности выводов Роснедр, а 
также наличия оснований для удовлетворения заявленных требований". 

ООО "ВПК" создано в Челябинске в декабре 2010 года путем преобразования 
из ЗАО "ВПК", действовавшего с января 2002 года. 45% в уставном капитале 
на паритетных началах принадлежит двум физлицам, 55%, с апреля 2026 
года, - АО "Эфир", входящее в группу "Роснано". 

 

 

 

РОССИЯ И СНГ 

 

Росгеолэкспертиза ужесточает требования к документам 

ФГКУ "Росгеолэкспертиза" с 1 сентября ужесточает требования к 
заявочной документации на получение или переоформление лицензий 
на право пользования недрами, следует из материалов ведомства. 

Изменения в нормативный правовой акт направлено на недопущение 
представления в составе заявки по разным лицензиям одних и тех же 
материалов: договоров с подрядчиками, сведений о технике, кадрах, 
финансах и т.д. "Компания должна адресно подтверждать наличие тех или 
иных документов в отношении каждого объекта либо каждой 
переоформляемой лицензии", - отмечает замдиректора по вопросам 
лицензирования недропользования Росгеолэкспертизы Константин Горохов. 

Среди находящихся в работе инициатив - поправки в закон "О недрах", 
предусматривающие возможность начала процедуры досрочного 
прекращения действия лицензии за экологические нарушения, а также 
создание реестра недобросовестных недропользователей. 

"Прорабатывается институт недобросовестных недропользователей, - 
сообщил представитель Росгеолэкспертизы. - Уже сейчас мы знаем в 
законодательстве положения, которые ограничивают возможность 
совершения тех или иных действий в отношении лицензии. Например, 
наличие нарушений препятствуют продлению лицензии, наличие 
уведомлений препятствует переоформлению. Для нас очень важно 
поддерживать добросовестные компании, которые заинтересованы в 
проведении работ на участке, а не в удержании лицензии как можно дольше". 

Как сообщалось, с 1 сентября в России также прекратится выдача лицензий 
по заявительному принципу. С этого времени получение лицензии возможно 
только посредством аукциона или по заявке на объекты, включенные в 
перечень участков, предлагаемых для предоставления в пользование с 
целью геологического изучения. При этом, если на какой-то участок из 
перечня, будет подано более одной заявки, по нему будет объявлен аукцион. 
 

Глава Минприроды рассказал о новых запасах золота 

Российские компании с начала 2026 года получили прирост 103 тонны 
запасов золота и 102,4 млн карат алмазов на уже открытых ранее 
месторождениях, рассказал в преддверии Восточного экономического 
форума глава Минприроды РФ Александр Козлов. 

"На 150-ти уже открытых месторождениях получен прирост запасов по ряду 
полезных ископаемых за счет переоценки, пересчета и других работ: 102,4 млн 
карат алмазов, 103 тонны золота, 807,8 тонны серебра, 32,2 тысячи тонн 
меди, 12,6 тысячи тонн свинца, 26,3 тысячи тонн цинка", - сообщил он. 
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По словам Козлова, значимые приросты запасов получены на таких 
месторождениях, как трубка Удачная в Якутии - 98,5 млн карат алмазов, 
Купол в Чукотском АО - 36,3 тонны золота и 406,7 тонны серебра, Кутынское 
в Хабаровском крае - 31,4 тонны золота и 32,7 тонны серебра, Дарасунское в 
Забайкалье - 57,1 тонны серебра, 32,2 тысячи тонн меди и тысяча тонн висмута. 

"На месторождении Буюндинское в Магаданской области запасы увеличились 
на 12,6 тысячи тонн свинца, 26,3 тысячи тонн цинка, 0,3 тысячи тонн олова, 
2,7 тонны золота и 265,4 тонны серебра", - добавил он. 

Кроме того, по итогам семи месяцев 2026 года на государственный баланс 
были поставлены 105 новых месторождений твердых полезных ископаемых 
на территории Дальневосточного федерального округа. Среди значимых 
открытий - золоторудное месторождение Телевеем на Чукотке с запасами 
26,7 тонны золота и 292 тонны серебра, отметил министр. 

По его словам, в этом году ожидается нарастить запасы золота на 1 тысячу 
тонн. "Основной прирост запасов всегда происходит в конце года, когда они 
утверждаются и ставятся на государственный баланс. Сейчас пока планы. По 
данным Роснедр, недропользователи планируют сделать прирост запасов 
золота порядка 1 тысячи тонн, серебра - 312 тонн, угля - 969 млн тонн", - 
сказал глава Минприроды Александр Козлов. 

Восточный экономический форум пройдет с 1 по 4 сентября во Владивостоке. 
 

Роснедра оценило выручку от лицензирования '26 

Роснедра рассчитывает по итогам 2026 года получить около 30 млрд 
рублей выручки от лицензирования участков недр при плане в 20 млрд, 
сообщил заместитель руководителя ведомства Асламбек Гермаханов. 

"Лицензирование… Ежегодные доходы, которые обеспечивает агентство, 
колеблются в районе 20 миллиардов рублей. В 2026 году план, который нам 
доведен - 20 миллиардов. На 1 сентября мы его фактически выполнили, и 
планируется до конца года довести эту цифру до 30 миллиардов", - сказал он 
на форуме "Технопром-2026" в Новосибирске. 

Он отметил, что, к примеру, в этом году выданы лицензии на такие 
месторождения, как Тастыгское (литий, ниобий, Тува), Большетагнинское 
(ниобий, Иркутская область), Татарское (ниобий, Красноярский край) и др. 

"В 2025 году на территории Сибирского федерального округа силами 
недропользователей открыто 50 месторождений твердых полезных 
ископаемых и два месторождения углеводородного сырья. В том числе 
обеспечены приросты золота, серебра, титана, апатитовых руд, угля", - также 
сообщил Гермаханов. 

По данным Роснедр, на территории Сибири в настоящее время находится 
около 3400 месторождений из 20 тысяч по России. На их освоение выдано 
более 3 тысяч лицензий из 16 тысяч по России в целом. 
 

Роснедра предлагает для изучения участки в Якутии 

Роснедра предлагает для геологического изучения на россыпное золото 
два участка в Республике Саха (Якутия). 

Агентство внесло в Перечень участков недр, предлагаемых в 2026 году для 
геологического изучения недр, объекты: 

 Ручей Чучункур, левый приток реки Индигирка, в Момском районе 
площадью 5,15 кв км; 

 Ручей Сутам-3 в Нерюнгринском районе площадью 31,86 кв км. 

Заявки на получение права пользования можно подавать до 6 октября в 
Якутнедра. 
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Колыма в янв-июле сократила добычу золота на 2% 

Недропользователи Магаданской области по итогам января-июля 
снизили добычу золота на 2,24% в сравнении с аналогичным периодом  
2025 года - до 30,412 тонны, добыча серебра - выросла на 56,7% до 
241,983 тонны, следует из материалов областного минприроды. 

"С начала промсезона добыто 7,275 тонны (-4,1%) россыпного золота. Из 
рудных месторождений добыча за первые семь месяцев также незначительно 
снижена - на 1,6% до 23,137 тонны", - пояснили в ведомстве. 

 В Тенькинском районе за первое полугодие добыто 19770,2 кг 
(+1,1%) против 19997,1 кг в январе-июле 2025 года; 

 Северо-Эвенском районе - 3807,8 кг (+5,5%); 

 Ягоднинском - 3106,2 кг (-5,1%) против 3272,4 кг; 

 Сусуманском - 2591,7 кг (-7,1%) против 2790,0 кг - всё из россыпей; 

 Среднеканский - 512,5 кг (-25,4%) против 687,1 кг в янв-июле 2025 года; 

 Омсукчанском - 389,5 кг (-10,2%) против 433,6 кг; 

 Хасынском - 145,0 кг (-36,8%) против 229,5 кг; 

 Ольском - 89,0 кг против 93,0 кг годом ранее. 

Как сообщалось, недропользователи Магаданской области по итогам 2025 
года увеличили добычу золота на 2% по сравнению с годом ранее - до 55,077 
тонн, добыча серебра упала на 26,2% - до 312,458 тонны. В общем объеме 
добыто 16,118 кг (+0,03%) россыпного золота и 38,958 тонны (+2,6%) рудного. 
В 2026 году местные власти ожидают добычу не менее 55 тонн золота. В 
перспективе, к 2030 году, за счёт новых проектов - до 61 тонны. 
 

Международные резервы РФ на 21/08 - $761,2 млрд 

Международные резервы России с 14 по 21 августа выросли на 5,6 млрд 
долларов и составили 761,2 млрд долларов, сообщает Банк России. 

"Международные резервы по состоянию на конец дня 21 августа 2026 года 
составили 761,2 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 5,6 млрд 
долларов США, или на 0,7%, в основном из-за положительной переоценки", - 
говорится в сообщении регулятора. 

Международные резервы РФ на 14 августа составляли 755,6 млрд долларов. 

За 2025 год российские международные резервы выросли на 23,9% и на 
начало января 2026 года составляли 754,853 млрд долларов против 609,068 
млрд долларов на 1 января 2025 года. 
 

"Казцинк" приступил к проходке на Васильковском 

АО "Алтынтау Кокшетау" (входит в "Казцинк" англо-швейцарской 
Glencore) притупило к строительству подземного рудника на 
месторождении Васильковское в Акмолинской области Казахстана, 
следует из сообщения областного акимата. 

В конце августа на месторождении состоялся первый подземный взрыв, 
который дал старт проходке портала будущего подземного 
рудника"...Начались работы по переходу на подземный способ добычи. Это 
позволит продлить жизненный цикл месторождения до 2047 года", - отмечает 
заместитель акима Ернар Жаркешов. 

Для расширения производственной территории компании был предоставлен 
дополнительный земельный участок площадью 1057 гектаров. 
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Ранее гендиректор "Казцинка" Жанат Жанботин сообщал, что предприятие 
планирует более 700 млн долларов инвестиций в развитие добычи на 
Васильковском, в том числе - в переход на подземную добычу. Мощность 
подземного рудника должна составить 2 млн тонн руды в год. 

Ранее "Казцинк" планировал в 2026 году завершить отработку запасов 
Васильковского месторождения, доступных для добычи открытым способом. 

По данным на 2022 год Васильевские запасы (indicated & measured) были 
37,38 млн тонн руды, 73,77 тонны золота со средним содержанием 1,97 г/т. 
Ресурсы (inferred) - 6,58 млн тонн руды, 12,08 тонны золота. 

Васильковское месторождение было открыто в 1963 году, горные работы 
начаты в 1979 году. С 1991 по 2010 год для извлечения золота применялась 
технология кучного выщелачивания. С 2010 года руда месторождения 
перерабатывается на золотоизвлекательной фабрике по комбинированной 
технологии с применением традиционных операций извлечения золота: 
гравитации, флотации и цианирования. Проектная мощность ЗИФ составляет 
8 млн тонн руды, производство - 13,0-14,5 тонны золота ежегодно. Конечный 
продукт - слитки в сплаве Доре. 

Glencore в январе-июне 2026 года произвела 168 тысяч унций золота (5,2 
тонны), что на 44% ниже аналогичного периода прошлого года, серебра - 
увеличила на 2% до 9,3 млн унций (289,2 тонны), говорится в сообщении 
компании. Большая часть золота была получена казахстанским "Казцинком" - 
149 тысяч унций. Дочерняя структура сократила производство на 47% в 
основном из-за низкого содержания золота в руднике "Алтынтау-Кокшетау". 

 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

Zijin не выполнит план по меди из-за наводнения в Конго 

Китайская горнодобывающая корпорация Zijin Mining не выполнит свой 
план по добыче меди в текущем году из-за последствий наводнения на 
комплексе Kamoa-Kakula в Демократической Республике Конго. 

“Из-за затопления шахты и постепенного восстановления добычи 
производственный план медного рудника Kamoa-Kakula на 2026 год был 
пересмотрен в сторону понижения с 380-420 тысяч тонн до 290-330 тысяч 
тонн”, - говорится в сообщении. 

Соответственно, добыча меди Zijin в 2026 году сократится от 22 до 57 тысяч 
тонн соответственно, что окажет на достижение плана по добыче меди. 

В первом полугодии Zijin снизила добычу меди на 5,7% до 534,4 тысячи тонн. 
На медь приходится 32,6% выручки компании по итогам января-июня. 

Как сообщалось, прогноз Zijin по меди на текущий год составлял 1,2 млн тонн. 

Затопление комплекса Kamoa-Kakula произошло в мае 2025 года из-за 
подземной сейсмической активности, которая нарушила насосную и 
электрическую инфраструктуру рудника. Последствия аварии продолжают 
оказывать влияние на мировую добычу меди и финансовые показатели 
компаний-партнеров (Ivanhoe Mines) в 2026 году. 

Zijin Mining Group производит золото, медь, цинк, а также никель, железную 
руду, платиноиды. 
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Shandong Gold на 23% сократила добычу золота 

Китайская государственная Shandong Gold, второй по величине 
производитель золота в Китае, в первом полугодии 2026 года сократила 
производство золота на 22,7% в сравнении с аналогичным периодом 
годом ранее - до 19,1 тонны. 

Из общего объема, 6,69 тонны (+18%) были добыты на иностранных активах. 

За первое полугодие компания получила 3,54 млрд юаней чистой прибыли, 
приходящейся на акционеров, показав рост на 26,2%, операционная прибыль 
снизилась на 5,6% до 53,6 млрд юаней. 

Ряд ключевых проектов, включая золотодобывающие рудники Sanshandao, 
the Xincheng, и Chifengchai, развиваются с опережением графика. 

"Ожидается, что разрешение на расширение рудника Sanshandaoдо до 15 
тысяч тонн в сутки будет получено к концу этого сентября, после чего 
компания начнет строительство", - отметили в компании. 

В рамках проекта на месторождении Twin Hills в Намибии, ведется 
строительство подъездных дорог, перерабатывающего завода и 
хвостохранилища. В настоящее время компания устанавливает оборудование 
для перерабатывающего завода и начинает земляные работы для открытой 
разработки. Начало производства ожидается в первой половине 2027 года. 

В 2025 году компания владела 13 рудниками с годовой добычей золота более 
1 тонны каждый. Основная продукция включает стандартные золотые слитки, 
инвестиционные золотые слитки, сплавы золота и серебра. 
 

Harmony планирует снижение производства золота 

Южноафриканская Harmony Gold Mining планирует в 2026-27 финансовом 
году, который начался 1 июля, произвести 1,3-1,4 млн унций золота. 

Результат прошлого года составлял 1,43 млн унций. Производство подземных 
рудников в Южной Африке будет снижаться из-за сокращения содержаний. 
Так, в текущем году компания ожидает средних содержаний 5,6 г/т против 
5,83 г/т в предыдущем и 6,27 г/т два года назад. 

Совокупные издержки (AISC) ожидаются 1300-1395 тысяч южноафриканских 
рандов за килограмм против 1,2 млн рандов (2195 долл/унция) по итогам 
прошлого года. 

Выпуск меди ожидается в диапазоне 28-30 тысяч тонн против 18,2 тысячи 
тонн в предыдущем финансовом году за счет первого полного года работы 
недавно приобретенного месторождения CSA в Новом Южном Уэльсе. 

"До 2025 года мы развивались и повышали качество портфеля. С 2026 по 
2030 год мы будем раскрывать ценность наших активов. После 2030 года мы 
ожидаем значительного увеличения денежного потока по мере укрепления 
маржи, снижения затрат и роста свободного денежного потока" - заявил 
генеральный директор компании Бейерс Нел. 
 

Sibanye за полугодие снизила производство золота на 2% 

Южноафриканский производитель золота и металлов платиновой группы 
Sibanye-Stillwater в январе-июне снизил производство золота в ЮАР на 
2% по сравнению с годом ранее до 293,665 тысячи унций (9,13 тонны). 

Компания отметила, что увеличение на 35% средних цен реализации и на 5% 
рост продаж золота более чем компенсировали снижение производства и 
повышение затрат, что привело к существенному увеличению маржи. 
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Совокупные издержки по золоту (AISC) выросли на 14% до 3105 долл/унция, 
отражая инфляцию, рост роялти и операционные затраты. 

Производство металлов платиновой группы (МПГ) на предприятиях в ЮАР в 
январе-июне почти не изменилось по сравнению с годом ранее, составив 
831,307 тысячи унций платины, палладия, родия и золота (4Е) при AISC в 
1600 долл/унция (+10%). 

EBITDA платиновых операций в ЮАР выросла примерно на 300%, что 
демонстрирует существенный эффектом роста прибыли, который обусловлен 
стабильным производством, ростом средней цены корзины платиновых 
металлов на 67% и увеличением их продаж на 12%. 

Добыча в Северной Америке платины и палладия (2Е) снизилась на 2% до 
137,930 тысяч унций. AISC выросли на 12% до 1347 долл/унций. Рост AISC в 
основном отражает запланированное увеличение объемов разработки 
рудных запасов и капитальных затрат, связанных с переходом к 
механизированной добыче, а также снижение объемов производства, 
инфляцию и увеличение роялти и налогов на имущество. 

Подразделение по переработке вторсырья продемонстрировало выдающиеся 
результаты. так объем продаж полученных драгметаллов увеличился на 
142% до 2,79 млн унций. Это обусловлено благоприятными ценами, 
увеличением объемов переработки, повышением производительности на 
площадке в Пенсильвании, оптимизацией состава сырья и успешной 
интеграцией площадки в Северной Каролине. 

Прогноз 

В текущем году компания планирует произвести в ЮАР 1,65-1,75 млн унций 
платиноидов и 440-473 тысячи унций (13,7-14,7 тонны) золота. 

Добыча МПГ в США составит 280-300 тысяч унций при AISC 1520-1580 
долларов за унцию. Общие капитальные затраты на американский дивизион 
оцениваются в 125-135 млн долларов. 

Sibanye была выделена из южноафриканской Gold Fields Ltd в 2013 году. 
Компания осваивает крупнейший в Африке золотодобывающий комплекс 
Kloof-Driefontein (KDC) и месторождение Beatrix. Также владеет дивизионом 
по производству платиноидов, аккумуляторных металлов, и компаниями по 
переработке вторсырья. 
 

Fresnillo сократила производство серебра на 11% 

Мексиканская Fresnillo Plc, крупнейший производитель первичного 
серебра, в январе-июне произвела 22,05 млн унций (686 тонн), что на 
11,4% ниже аналогичного периода 2025 года. 

Основные причины снижения - низкие содержания на месторождениях 
Fresnillo и Ciénega. 

Общее производство золота за период снизилось на 7,3% до 290,9 тысячи 
унций (9,05 тонны). 

Попутное производство свинца выросло на 8,8% до 32,83 тысячи тонн, цинка 
- на 0,3% до 53,8 тысячи тонн. 

В 2026 году компания ожидает производство 42,0-46,5 млн унций серебра и 
500-550 тысяч унций золота. 

Fresnillo имеет восемь действующих месторождений драгоценных металлов, 
расположенных в Мексике. 
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Northam Platinum ждет M&A предложений 

Южноафриканский производитель металлов платиновой группы 
Northam Platinum объявил конкурс на лучшее предложение о слиянии 
или поглощении после получения такого предложения от крупного 
производителя в ЮАР. 

В рамках этого процесса Northam рассмотрит предложения от третьих сторон 
и других заслуживающих доверия заинтересованных лиц. 

Главная цель - обеспечить надлежащее признание и реализацию 
долгосрочной ценности Northam и ее сильных позиций в отрасли в интересах 
компании и ее акционеров. 

Компания разрабатывает южноафриканские месторождения платиноидов 
Zondereinde, Booysendal и Eland  
 

Гана с 1 сентября запрещает экспорт золота в Доре 

Государственный Совет по золоту Ганы (GoldBod) с 1 сентября вводит 
запрет на экспорт необработанного золота для увеличения загрузки 
местных аффинажных мощностей. 

Директива в первую очередь касается самофинансируемых агрегаторов, 
которые скупают драгоценный металл у мелких старателей. 

GoldBod также требует, чтобы каждое соглашение о закупке золота 
предусматривало обязательную местную его переработку перед экспортом. 

GoldBod также оставляет за собой право определять аффинажный завод, на 
котором перерабатывается конкретное золото, и издавать дополнительные 
оперативные указания, регулирующие этот процесс. 

С 1 сентября заявки на экспорт золотого слитка будут легитимны только 
после того, как GoldBod подтвердит аффинаж в Гане, и что соответствующие 
сборы за аффинаж уплачены. 

GoldBod предупредил, что экспорт или попытка экспорта нерафинированного 
золотого слитка в нарушение директивы будет представлять собой 
нарушение условий лицензии на добычу или торговлю. 
 

Перу не может справиться с нелегальной добычей  

Правительство Перу проводит военные операции и рейды, чтобы 
пресечь нелегальную добычу золота в тропических лесах и заповедных 
зонах страны, которые уничтожают и загрязняют природу. 

В лучшем случае, подобные операции могут замедлить темпы вырубки лесов 
и загрязнения окружающей среды. Остановить их невероятно сложно. Даже 
когда операции выполнены и цель достигнута, это лишь вопрос времени, - 
преступники обязательно вернутся с новым оборудованием, 
говоритфедеральный прокурор Ронал Рамон Флорес. 

"Нелегальная горнодобывающая промышленность побеждает, - отмечает он. 
- Несмотря на то, что рейды в Национальном заповеднике Тамбопата и 
вокруг него происходят регулярно, старатели работают круглосуточно, 
каждый час, каждый день в году". 

"Это легкие деньги, - говорит лейтенант-командир ВМС Ренато Мандиола. 
Некоторые рабочие на нелегальных шахтах Тамбопаты могут зарабатывать 
до 5000 долларов в месяц, это в пять раз больше базовой зарплаты 
военнослужащего ВМС". 
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Перу наиболее известно своими огромными медными рудниками, но она 
также является крупнейшим производителем золота в Южной Америке. На 
долю горнодобывающей промышленности приходится 60% экспорта страны. 

По данным базирующегося в Лиме аналитического центра Перуанского 
института экономики, в 2025 году нелегальный экспорт золота из страны 
превысил 11,5 млрд долларов. Это более чем в шесть раз превышает 
уровень десятилетней давности и на 55% выше, чем в предыдущем году. 

По информации НПО Amazon Conservation, во второй половине 2025 года и 
начале 2026 года в результате незаконной добычи полезных ископаемых 
было вырублено около 500 гектаров лесов. 

За последнее десятилетие постоянная смена президентов в Перу затруднила 
разработку скоординированной долгосрочной стратегии борьбы с незаконной 
добычей полезных ископаемых. Коррупция только усугубила ситуацию. 
 

ЕЦБ сократили резервы золота за неделю на €24 млн 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 21 августа, 
снизились на 24 млн евро до 1232,838 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны выросли на 900 млн евро, - до 349,3 млрд евро. 

Размер денежной массы упал на 3334 млн евро, - до 1635,15 млрд евро. 
 

Британская Vast вошла американский консорциум 

Британская Vast Resources plc, которая владеет активами драгоценных 
и полиметаллических металлов в Таджикистане и Румынии, вступила в 
Консорциум оборонно-промышленной базы (DIBC) и Cornerstone. 

"Это отражает стратегическую ценность нашего портфеля критически важных 
минералов, особенно в контексте экспансии в Таджикистан, а также развития 
в Румынии, и напрямую соответствует острой востребованности этих 
металлов для оборонного и промышленного комплекса США”, - заявил глава 
компании Эндрю Прелеа. 

DIBC - это инициатива, поддерживаемая Министерством обороны США и 
управляемая компанией Advanced Technology International (ATI). 

Cornerstone - единственный управляемый правительством США консорциум в 
рамках Соглашения о других сделках (Other Transaction Agreement) в 
Министерстве обороны, созданный в 2018 году в рамках Программы анализа 
и поддержания промышленной базы (IBAS) при Управлении министра обороны 
для укрепления производственной и оборонно-промышленной базы США. 
 

Золото стало стратегическим минералом для Китая 

Китай продолжит и далее наращивать свои запасы золота и усиливать 
поддержку своей золотодобывающей промышленности, отмечают 
эксперты S&P Global. 

Эти усилия будут способствовать расширению деятельности китайских 
горнодобывающих компаний на фоне замедления развития их глобальных 
конкурентов. Они также помогут Китаю сохранить свои позиции крупнейшего 
потребителя и производителя золота в условиях погони за золотом 
центральных банков развивающихся стран. 

“Усилия Китая носят долгосрочный характер. Они мотивированы повышением 
экономической устойчивости и расширением глобального использования 
юаня”, - считают в S&P Global. 
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Они предусматривают широкий спектр действий правительства, включая 
наращивание золотых запасов, продвижение торговли золотом в юанях и 
поддержку разведки и добычи золота во всем мире. Российско-украинское 
СВО привело к возобновлению усилий на этих направлениях. 

Несмотря на это, запасы золота в Китае росли медленнее и остаются 
меньше, чем в большинстве стран, в процентном отношении к официальным 
резервам. По размеру страна занимает лишь шестое место в мире. "Это, 
вероятно, будет способствовать дальнейшему наращиванию запасов за счет 
покупок или производства", - отмечают эксперты. 

В 2025 году Китай открыл первое оффшорное хранилище золота в Гонконге в 
рамках инициативы "Золотой путь". Хранилище послужит моделью для создания 
глобальной сети хранилищ золота, которая будет поддерживать его торговлю 
в юанях и конвертацию юаня, обеспеченного золотом, без доллара США. 

"Мы ожидаем, что Китай будет продолжать инициативы в отношении золота 
по мере усиления международной напряженности и конфликтов. В условиях 
неопределенности, которая нас ожидает в будущем, можно с уверенностью 
сказать, что роль Китая на мировом рынке золота будет только расти", - 
резюмировали эксперты S&P Global. 

 

 

О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

"Алроса" за полугодие получила ₽9,54 млрд убытка 

АК "Алроса" по итогам января-июня 2026 года получила 9,542 млрд 
рублей чистого убытка по МСФО против прибыли в 40,598 млрд в 
аналогичный период прошлого года. 

Выручка от продаж снизилась на 32,7% до 90,312 млрд рублей. Валовая 
прибыль упала почти втрое до 14,133 млрд рублей. Себестоимость продаж 
составила 76,997, что на 18,8% ниже, чем годом ранее. Убыток до 
налогообложения - 11,563 млрд рублей после прибыли в 45,941 млрд рублей. 

Показатель скорректированной EBITDA сократился примерно в 2,6 раза до 
14,349 млрд рублей. Рентабельность по EBITDA упала на 11 процентных 
пунктов, до 16%. Чистый долг вырос в 1,8 раза до 112,116 млрд рублей. 
Соотношение чистого долга к EBITDA выросло до 3,2 с 1,2 по итогам первого 
полугодия прошлого года. 

Свободный денежный поток в первом полугодии был отрицательным и 
составил 16,865 млрд рублей по сравнению с положительным показателем в 
2,614 млрд годом ранее. 

Капзатраты компании в отчётный период снизились на 16% до 18,7 млрд 
рублей в сравнении с 22,3 млрд рублей за первые шесть месяцев 2025 года. 
При этом по итогам второго квартала показатель сократился на 2,5%. 
Капитальные вложения "Алроса" по итогам прошлого года сократились на 
16% до 49,4 млрд рублей. 

По состоянию на 31 декабря 2025 года показатель запасов (стоки) алмазов 
составлял 148,446 млрд рублей. При этом на конец первого полугодия 
текущего года запасы оценивались в 150,841 млрд рублей, таким образом, 
показатель вырос примерно на 1,6%. 

Общая оценка запасов компании составила 261,643 млрд рублей, что на 4,3% 
выше показателя по состоянию на 31 декабря прошлого года (250,84 млрд). 
При этом запасы бриллиантов увеличились на 14,6% до 3,971 млрд рублей с 
3,465 млрд. 
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Объем запасов руды и песков оценивается в 49,787 млрд рублей, что на 
34,4% больше, чем на конец года. Запасы золота снизились на 17,9% и 
достигли 46 млн рублей. 

В прошлом году "Алроса" поставила на баланс почти 57 млн карат алмазов. 
Компания сократила добычу на 10% до 29,8 млн карат. По итогам текущего 
года "Алроса" планирует добыть 25-26 млн карат алмазов. Компания 
планирует вернутся к целевому показателю добычи в 29-30 млн после того, 
как рынок "отрегулируется". 

"Алроса" - крупнейшая алмазодобывающая компания, мировой лидер по 
объему добычи и запасов алмазов. 
 

Бельгия в янв-июле нарастила импорт алмазов на 4% 

Бельгия, крупнейший мировой центр по торговле драгоценными 
камнями, в январе-июле нарастила импорт сырых алмазов на 11,9% по 
сравнению с аналогичным периодом 2025 года до 19,86 млн карат, в 
денежном выражении - снизила на 20% до 1,68 млрд долларов. 

Только в июле импорт алмазов упал на 49% до 1,59 млн карат на 241 млн 
долларов (-42%), сообщает AWDC. 

При этом экспорт в Бельгию алмазов за период вырос на 10,9% до 19,9 млн 
карат на сумму 1,65 млрд долларов, что ниже показателя аналогичного 
периода 2025 года на 17,7%. 

Импорт бриллиантов в Бельгию вырос на 12,4% и составил 2,34 млн карат на 
сумму в 4,46 млрд долларов (+23%), тогда как экспорт бриллиантов снизился 
на 1,15% до 1,58 млн карат на сумму 4,2 млрд долларов (+16%). 

Основными поставщиками бриллиантов в Бельгию в отчетный период были 
Индия (1,23 млн карат на 862 млн долларов), ОАЭ (387,7 тысячи карат на 638 
млн долларов) и Гонконг (244,8 тысячи карат на 730,2 млн долларов). Россия 
в поставщиках не указана. 

Основными направлениями экспорта бриллиантов из Бельгии - Швейцария 
(285,1 тысячи карат на 914,7 млн долларов), ОАЭ (270,6 тысячи карат на 558 
млн долларов) и Гонконг (252,3 тысячи карат на 760,6 млн долларов). 
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Новая эра серебра: дефицит на фоне растущего спроса 

Серебро в 2026 году претерпело сильные колебания, но инвесторам не 
следует позволять волатильности заслонять главное, - базовый рынок. 
Он остается удивительно сильным, считает президент и генеральный 
директор The Silver Institute Майкл ДиРиенцо в подкасте Money Metals. 

В конце января 2026 года цена на серебро подскочила до 121 доллара за 
унцию, после чего резко упала вместе с золотом. Дополнительное давление на 
драгоценные металлы оказало начало военных действий в Иране. 

Золото и серебро, как правило, положительно реагировали на объявления о 
прекращении огня или возобновлении работы проливов, - конфликт скорее 
оказывает давление на весь комплекс драгоценных металлов, чем придаёт 
традиционный геополитический импульс, на который можно ориентироваться. 

Промышленный спрос 

Но за геополитической нестабильностью ДиРиенцо видит сильные 
фундаментальные факторы. Например, промышленный спрос - остается 
одним из важнейших, поддерживающих производство серебра. 

По итогам текущего года, институт серебра ожидает незначительного 
снижения промышленного спроса, отчасти из-за сокращения его потребления 
в фотоэлектрических системах. При высоких ценах у производителей 
солнечных батарей есть стимул сократить количество используемого серебра 
или заменить его другим материалом. 

Однако сделать это непросто. Альтернативные материалы и технологии 
металлизации еще не вышли из стадии экспериментов и пока не могут 
конкурировать с серебром в больших масштабах. 

Например, уже существует медная металлизация, но она еще не достигла 
промышленных масштабов, чтобы заменить серебро во всей индустрии. При 
изготовлении солнечных электростанций, рассчитанных на 25 лет, для 
производителей в первую очередь важны надежность, долговечность и 
стабильность серебра, а не только его первоначальная стоимость. 

За последнее десятилетие масштабы потребления серебра в солнечной 
энергетике сильно изменились. По информации ДиРиенцо, в 2014 году на 
солнечную энергетику приходилось около 11% от общего промышленного 
спроса на серебро. К 2024 году ее доля выросла почти до 30%, что стало 
пиковым годом потребления серебра в солнечной энергетике. 

Сейчас отрасль пытается снизить количество серебра в солнечных элементах 
из-за роста цен. Но экономные производители пытались снизить потребление 
даже тогда, когда металл торговался всего по 13 долларов за унцию. 

Производители всегда стремятся к экономии, даже незначительной. Снижение 
затрат на два, три или четыре цента на один солнечный элемент обосновано, 
ведь отрасль измеряется миллионными их объемами. 

Это означает, что усилия экономить будут продолжаться. Но ДиРиенцо не 
предвидит исчезновения серебра из фотовольтаики так же, как практически 
исчез на его спрос в фотографии с переходом на цифровое изображение. 

Искусственный интеллект - новый фактор спроса 

Бум ИИ требует огромной физической инфраструктуры центров обработки 
данных, заполненных электрическими контактами, проводами и другими 
компонентами, в которых используется серебро. 

Всего за три последних года количество центров обработки данных выросло 
более чем на 6000%. 
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Точное количество серебра, потребляемого инфраструктурой ИИ очень 
трудно поддается оценке. ДиРиенцо признает, что Институт серебра 
регулярно получает информацию об увеличении потребления, но пока не 
имеет точных данных. 

Инфраструктура ИИ все еще находится на начальной стадии развития, а 
центры обработки данных расширяются по всему миру, и спрос на серебро со 
стороны этого сектора будет расти. 

Высокие цены и спрос стимулируют производство, но не могут быстро 
привести к увеличению его добычи. Компания не может просто щелкнуть 
выключателем и резко увеличить производство из-за роста цен. ДиРиенцо 
отметил, что часть добычи, которая ведется сегодня, восходит к планам, 
которые принимались и начинали развиваться 10 лет назад, в 2016 году. 

Горнодобывающие компании тратят большие деньги на разведку, но делают 
это не безрассудно. Большая часть работ сфокусирована вокруг существующих 
месторождений, поскольку компании ищут дополнительные или ранее не 
обнаруженные жилы.  

В 2025 году добыча серебра выросла примерно на 3%, но Институт серебра 
ожидает, что в 2026 году производство сократится на 0,3%. 

Шестой год дефицит 

Ограничение предложения становится особенно важным, если рассматривать 
его в контексте устойчивого спроса. 

Институт серебра ожидает, что в 2026 году рынок серебра зафиксирует 
шестой подряд ежегодный структурный дефицит. ДиРиенцо оценивает его в 
46-50 миллионов унций, и он может увеличиться, если спрос будет расти. 

Даже с учетом вторичной переработки, общего предложения в 2026 году не 
будет достаточно, чтобы удовлетворить спрос. 

Инвестиции 

Институт серебра также прогнозирует увеличение инвестиционного 
розничного физического спроса. 

ДиРиенцо говорит, что в 2026 году спрос на серебряные монеты и слитки 
может увеличиться примерно на 7%, несмотря на проблемы, связанные с 
импортными пошлинами в Индии. Индия была особенно ёмким рынком для 
серебряных слитков и монет в течение последних нескольких лет. 

Медицина 

Антибактериальные свойства серебра позволяют использовать его в 
различных медицинских учреждениях. Серебряные покрытия присутствуют в 
специальных смотровых, на операционных столах и инструментах, а также 
используется для больничной гигиены и в чистящих средствах. 

Антибактериальные свойства серебра выходят за рамки больниц, например 
очистка воды, бассейнов, а также в борьбе со вспышками легионеллёза. 
Серебро помогает предотвращать распространение инфекции и 
способствовать заживлению. 

Эти области его применения могут представлять собой относительно 
небольшие объемы по сравнению с солнечными батареями, электроникой 
или инвестиционными продуктами, но они демонстрируют, насколько 
широким стало применение этого металла. 

От 15 до 70 долларов 

Самый наглядный способ понять сегодняшний рынок серебра - это просто 
оглянуться. В 2017 году средняя цена серебра составляла 17,05 долларов за 
унцию. В 2026 году рынок ожидает среднюю цену выше 70 долларов. Разница 
отражает фундаментальные изменения на рынке. 
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"Мы считаем, что на рынке, благодаря двоякой функции серебра, 
установились новые границы, - отмечает генеральный директор The Silver 
Institute. - Серебро сейчас торгуется благодаря как его промышленному 
применению, так и инвестиционной привлекательности". 

Коррекция цены в 2026 году присутствует в менталитете инвесторов на 
краткосрочном отрезке, но фундаментальные факторы указывают на более 
масштабную картину. 

Рынок движется к шестому подряд структурному дефициту. Между тем, 
большая часть уже добытого серебра, которая циркулирует в экономике и 
обществе, не всегда в доступно рынку. 

ДиРиенцо считает, что 2026 год обещает стать знаменательным для этого 
металла. Он ожидает, что среднегодовая цена на серебро установит рекорд, 
и видит свидетельства того, что рынок установил ценовые минимумы, 
значительно превышающие уровни предыдущего десятилетия. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Как инженерные решения определяют экономику проекта 

Между геологическими запасами золота и первой тонной добытого 
металла лежит длинная цепочка инженерных решений. От выбора 
технологической схемы до фундаментов и оборудования - каждое из 
них влияет на то, сколько будет стоить строительство и когда 
предприятие начнёт приносить доход. 

Главный инженер "Рок Энд Милл" Владимир Жосан оценивает ошибки 
для новых проектов в золотодобыче. 

Проектирование часто воспринимается как небольшая статья затрат: оно 
составляет около 5-10% от капитальных вложений (CapEx). Но именно на 
этой стадии определяется, насколько эффективно будут потрачены 
остальные 90-95%. 

Для золотодобычи цена ошибки особенно высока. Месторождения часто 
находятся в удалённых районах, где строительный сезон ограничен, а 
логистика зависит от зимников и навигации. Изменение проектного решения 
после начала строительства может стоить в 5-10 раз дороже, чем 
исправление на стадии чертежей. Если затронуто оборудование или 
критический путь проекта - в 10-30 раз и больше. 

Особенно чувствительны ошибки на стыке технологических и строительных 
решений. Производительность фабрики, схема переработки, требования к 
оборудованию - всё должно быть согласовано до начала строительства. Если 
поставщик поздно меняет габариты оборудования, это бьёт по фундаментам, 
металлоконструкциям, трубопроводам и автоматизации. Для удалённого 
проекта такая ошибка может сдвинуть стройку за пределы навигации или 
сезонного окна - и предприятие потеряет целый год. А год для строящегося 
рудника - это отложенный запуск и отложенный денежный поток. 

Если ожидаемая прибыль предприятия составляет 12 млрд рублей в год, один 
день задержки запуска - это примерно 33 млн рублей, месяц - около 1 млрд. 

Есть и другая категория потерь. При дефиците времени проект часто 
получает избыточные решения: более мощное оборудование, увеличенные 
конструкции, дополнительные резервы. По отдельной позиции это может 
увеличить стоимость на 10-30%, по системе - на 30-50%. И эта переплата 
продолжает работать уже после запуска: через более высокий расход 
энергии, стоимость обслуживания и запчастей. 

Для сложных проектов целесообразно закладывать на предпроектную 
подготовку порядка 4-6% от CapEx и до 18-30 месяцев работы. Задача - до 
начала основных строительных работ зафиксировать технологию, 
подтвердить исходные данные и выбрать оборудование. 

Цифровые технологии помогают сделать этот процесс надежнее. BIM/ТИМ 
позволяет выявлять геометрические коллизии до выхода на площадку и 
переносить часть проверки в цифровую среду. Это не заменяет инженера, но 
помогает ему увидеть проблему на раннем этапе. 

Главный вывод: при выборе проектировщика важно оценивать не текущие 
затраты на документацию, а цену вероятных ошибок при строительстве и 
добыче. Если проектирование составляет около 5% CapEx, скидка в 20% на 
инженерные работы даёт экономию всего в 1% бюджета объекта. При этом 
слабый проект способен увеличить CapEx на 5-10% и добавить месяцы к 
срокам строительства. Экономия несопоставима с риском. Стоимость 
инженерного решения определяется не количеством чертежей, а тем, 
насколько предсказуемо месторождение превращается в работающий горный 
бизнес. Для золотодобычи это особенно принципиально. 

Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Цена золота на LBMA в период с 21 по 28 августа снизилась на 0,4% до 
4562,75 долларов за унцию, серебра - выросла на 1,1% до 70,26 долларов. 

Индекс МосБиржи снизился на 0,9% до 2114,93 пунктов, индекс Dow Jones 
при этом вырос на 0,5% до 53559,99. Индекс золотодобывающих компаний 
NYSE Arca Gold Mines потерял 2,2% и на конец недели составил 3849,93. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных 
золотом, на которые приходится около половины всех золотых ETF в мире, 
на прошедшей неделе продолжили рост и увеличились на 8,664 тонны, всего 
с начала августа прирост в них составил 67,68 тонны. 

Акции российских золотодобывающих компаний снизились, кроме 
"Южуралзолота", которую поддерживает оферта по 0,7425 рублей за акцию. 

"Селигдар" в пятницу отчитался за первое полугодие по МСФО: прибыль 
составила 3,4 млрд рублей против убытка в 2,2 млрд рублей годом ранее, 
EBITDA выросла в 1,8 раза до 20,9 млрд рублей. Чистый долг компании 
достиг 153 млрд рублей, соотношение Чистый долг/EBITDA составило 2,87х. 

"Южуралзолото" также увеличила прибыль в первом полугодии в 2,1 раза 
до 15,4 млрд рублей, EBITDA - в 2,5 раза до 38,1 млрд рублей. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
21.08 

цена 
закрытия 

28.08 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 1171,80 1045,00 - 10,8 16,60 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,71 0,72 + 1,4 1,68 

"Селигдар" ММВБ SELG 41,03 36,61 - 10,8 0,46 

"Норникель" ММВБ GMKN 124,62 119,46 - 4,1 22,22 

Акции зарубежных отраслевых компаний снизились вместе с золотом. 

Gold Fields увеличила прибыль за полугодие на 81%, производство золота 
выросло на 12% до 1,267 млн унций. 

Harmony Gold в 2026-27 планирует произвести 1,3-1,4 млн унций золота 
против 1,43 млн унций в 2025-26 финансовом году, который закончился 30 июня. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
21.08 

цена 
закрытия 

28.08 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources AIX CORE 10,48 10,92 + 4,2 5,17 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 32,76 31,27 - 4,5 37,51 

Barrick Mining NYSE B 47,60 45,65 - 4,1 76,69 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 131,58 127,98 - 2,7 138,86 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 121,22 113,19 - 6,6 57,161 

Gold Fields Ltd New NYSE GFI 47,81 45,96 - 3,9 41,108 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 10,48 10,92 + 4,2 5,17 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Цена золота обрушилась в пятницу на на 3% с 4600 долларов за унцию 
до 4460 долларов после ястребиного выступления председателя ФРС 
Кевина Уорша. На экономическом симпозиуме в Джексон Хоуле он заявил, 
что данные по инфляции не показывают изменение тренда к снижению 
до 2%, и если ничего не изменится, то ФРС придется принять меры. 

После этого выступления вероятность повышения ставки на заседании ФРС 
16 сентября резко выросла с 41% неделю назад до 60%. При этом 
вероятность сохранения ставки на текущем уровне до конца года снизилась 
до 13% с 25% неделей ранее. 

Теперь внимание аналитиков сосредоточено на 11 сентября, когда выйдут 
данные по инфляции цен потребителей (CPI) в августе, а днем ранее - 
аналогичный показатель цен производителей (PPI). Эти данные также могут 
повлиять на изменение процентной ставки ФРС. 

Лондон Fix (LBMA/LPPM), $ per Troy Oz: 

 Au: PM Ag Pt: PM Pd: PM 

2026-08-28 4562.75 70.260 1883.95 1443.90 

2026-08-27 4568.95 68.470 1821.30 1307.95 

2026-08-26 4631.50 68.495 1856.90 1343.00 

2026-08-25 4615.45 67.865 1835.95 1322.05 

2026-08-24 4663.70 68.720 1891.05 1359.40 

2026-08-21 4582.10 69.510 1888.95 1360.95 

В понедельник цены на золото выросли до рекорда за более чем три месяца 
на технических покупках на слабом долларе в преддверии данных по 
инфляции и симпозиума ФРС в Джексон-Хоуле. 

"Фундаментальные и технические факторы в унисон подстёгивают бычий 
тренд, - сказал Reuters аналитик сырьевых и финансовых рынков Kitco Джим 
Уиткофф. - доходность госбондов стабилизировалась". 

По информации World Gold Council (WGC), обеспеченные золотом ETF 
зафиксировали приток в 46,7 тонны на 6,4 млрд долларов в течение прошлой 
недели, что стало самым большим недельным притоком за 10 месяцев, при 
этом фонды Северной Америки и Европы лидировали по притокам. 

Участники рынка продолжают следить за ситуацией на Ближнем Востоке. 
Администрация президента США Дональда Трампа объявила о расширении 
вторичных санкций для стран, поддерживающих деловые связи с Ираном по 
всему миру. Главным покупателем иранской нефти является Китай. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 12/2026 Ag на 12/26 Pt на 10/2026 Pd на 12/26 

2026-08-28 4529.90 67.786 1854.30 1446.90 

2026-08-27 4664.00 70.239 1853.80 1355.70 

 Au на 12/2026 Ag на 09/26 Pt на 10/2026 Pd на 09/26 

2026-08-27 4664.00 69.431 1853.80 1338.70 

2026-08-26 4653.30 68.026 1844.50 1326.20 

2026-08-25 4694.50 68.682 1861.50 1333.20 

2026-08-24 4697.80 68.594 1889.20 1363.30 

2026-08-21 4680.60 69.530 1895.70 1350.20 

Во вторник золото незначительно снизилось после более чем трехмесячного 
максимума, - минфиновское ралли потеряло импульс в преддверии 
публикации показателя РСЕ - инфляции в США. 
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"Я думаю, что это просто падение импульса, и мы видим, что золото 
движется к сильному уровню сопротивления 4700 долларов", - сказал Reuters 
глава товарной стратегии TD Securities Барт Мелек. 

Во вторник статданные показали, что чистый импорт золота Китаем через 
Гонконг в июле вырос примерно на 11% по сравнению с месяцем ранее. 

Иран пообещал зеркально ответить на расширение санкций США, 
направленным на изоляцию его экономики, выразив уверенность в том, что 
крупные торговые партнеры будут сопротивляться этому давлению, и заявил, 
что Вашингтон стремится возобновить переговоры. 

В среду котировки золота снизились после того, как данные по инфляции в 

США подтвердили прогнозы аналитиков. 

Доллар вырос на 0,3%, что сделало золото менее доступным для держателей 
других валют. 

"До выхода данных колебания цены на золото было просто фиксацией 
прибыли... Данные PCE в основном соответствовали ожиданиям, поэтому мы 
консолидируемся в пределах вчерашнего диапазона", - сказал Reuters 
старший стратег по металлам Zaner Metals Питер Грант. 

По данным Бюро экономического анализа, индекс потребительских расходов 
(PCE), который ФРС использует для определения целевой инфляции, вырос 
на 3,7% за 12 месяцев, закончившихся в июле, при прогнозе 3,6%. 

На геополитическом фронте Иран и Оман достигли соглашения о разделе 
Ормузского пролива и доходов от его использования, однако этот жизненно 
важный водный путь не будет открыт, если США не согласятся на их условия, 
заявили в Корпусе стражей исламской революции. 

В четверг цены на золото выросли на ослаблении доллара, в то время как 

рынки замерли в ожидании выступления председателя ФРС Кевина Уорша. 

В начале недели цены на золото поднялись до самого высокого уровня с мая 
на фоне опасений по поводу обесценивания доллара после решения 
Министерства финансов США увеличить выкуп долгосрочных облигаций. 

"Я с оптимизмом смотрю на золото потому что прямо сейчас, мы видим 
большой спрос со стороны ETF, а также спрос со стороны центральных 
банков в качестве альтернативного актива для доллара", - сказал Reuters 
старший рыночный стратег в StoneX Боб Хаберкорн. 

В пятницу золото упало, так как трейдеры увидели больше вероятности 

повышения процентных ставок после выступления председателя ФРС. 

"Несмотря на то, что летние индексы потребительских цен PCE и CPI были 
лучше, чем ожидалось, они не показываю изменение тренда. Мы пока не 
уверены, что базовая инфляция движется к нашему целевому показателю в 
2%. Если мы этого не увидим, нам придется принять меры", - сказал Уорш. 

Согласно инструменту CME Group, трейдеры теперь ожидают 58% 
вероятность повышения ставки ФРС в сентябре, по сравнению с 36% до 
комментариев Уорша и 89% вероятность повышения в декабре. 

Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
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Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
  

  

  

Несмотря на снижение мировых цен, учётная цена золота российского ЦБ на 
прошлой неделе выросла на 2,5% до 12574,32 рублей за грамм из-за 
ослабления рубля к доллару США.     

Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2026-08-28 12574,32 188,44 5012,44 3599,64 

2026-08-27 12799,09 189,29 5131,52 3711,36 

2026-08-26 12506,61 183,90 4974,92 3582,39 

2026-08-25 12664,57 186,61 5135,26 3691,54 

2026-08-24 12269,78 186,13 5058,16 3644,30 

2026-08-21 11951,42 177,94 4526,08 3564,14 

 

Вестник Золотопромышленника/Прайм 
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