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КОМПАНИИ 

 

"Полюс" обновит "Надежный" комплекс до 2,4 тонн 

ПАО "Полюс" планирует производство 2,385 тонны золота в год на 
обновленном обогатительном комплексе "Надежный" Куранахской 
группы месторождений в Якутии. 

Входящее в группу АО "Полюс Алдан" представило на общественные 
обсуждения проектную документацию по наращиванию мощностей кучного 
выщелачивания на "Надежном" с 1,5 млн до 5 млн тонн в год. 

Проект предусматривает, в частности, строительство дробильно-
агломерационного комплекса (ДАК) на 3,5 млн тонн руды в год и 
гидрометаллургического отделения (ГМО). Конечной продукцией 
гидрометаллургии будет катодный осадок с содержанием золота 30% и более, 
лигатурное золото из которого будут извлекать на действующей Куранахской 
ЗИФ. При содержании в сырье 0,66 грамма драгметалла на тонну извлечение 
золота планируется на уровне 72,28%. Предполагается, что новый участок 
кучного выщелачивания будет работать 210 дней в году. 

Комплекс "Надежный" расположен в 9 км севернее поселка Нижний Куранах и в 
40 км от Алдана. Минеральным сырьем для первичной переработки способом 
кучного выщелачивания комплекса являются руды коренных месторождений: 
Центральное, Порфировое, Первухинское, Якокутское, Боковое, Северное, 
Новое, а также их отвалы. 

В середине 2024 года "Полюс" сообщал, что расширение площадки кучного 
выщелачивания на "Надежном" планировалось завершить в 2025 году. В 2024 
году "Полюс Алдан" нарастил мощность ЗИФ на Куранахе с 6 млн до 7,5 млн 
тонн руды в год. Также компания ведет строительство комплекса КВ на южной 
группе месторождений Куранаха на 12,5 млн руды в год, производительностью 
200-220 тысяч унций золота. Запуск ожидается в 2028 году. 

С завершением этих проектов "Полюс Алдан" станет одним из крупнейших 
активов в мире, который работает по технологии кучного выщелачивания, 
заявляли ранее в компании. 

"Полюс Алдан" в 2025 году нарастил добычу руды на 48% по сравнению с 
2024 годом до 18,6 млн тонн. Общий объем переработанной руды на ЗИФ и 
методом кучного выщелачивания вырос на 16% и достиг 11,56 млн тонн при 
среднем содержании 1,21 г/т (1,19 г/т в 2024 году). Компания произвела на 
Куранахе 329,7 тыс. унций (10,25 тонны) золота, что незначительно (+0,9%) 
превышает показатель предыдущего года. 

ПАО "Полюс" - номер один в России и седьмой крупнейший производитель 
золота в мире. Ключевые предприятия и проекты группы "Полюс" 
расположены в Красноярском крае, Иркутской и Магаданской областях, а 
также в Якутии. В 2025 году добыча золота всеми предприятиями компании 
снизилась на 16% в сравнении с годом ранее до 2,529 млн унций (78,7 тонны), 
в 2026 году ожидается 2,5-2,6 млн унций. 
 

"Норникель" рассмотрит дивиденды за полугодие 

Совет директоров ГМК "Норильский никель" 25 августа рассмотрит 
вопрос о рекомендациях по размеру дивидендов за первое полугодие 
2026 года. 

Кроме того, повестка включает обсуждение подготовки проведения 
внеочередного заочного голосования собрания акционеров компании. 
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В последний раз компания выплачивала дивиденды за девять месяцев 2023 
года - по 915,33 рубля за акцию. Общий размер дивидендов составил порядка 
139,9 млрд рублей. 

Менеджмент "Норникеля" считает хорошие результаты первого полугодия 
текущего года поводом вернуться к вопросу о выплате промежуточных 
дивидендов, заявил в конце июля первый вице-президент - финансовый 
директор компании Сергей Малышев. 

Чистая прибыль "Норникеля" по МСФО в первом полугодии 2026 года 
выросла более чем вдвое, достигла 2,001 млрд долларов. 
Скорректированный свободный денежный поток вырос на 8% в годовом 
выражении - до 243 млн долларов. При этом свободный денежный поток 
составил 1,151 млрд долларов, снизившись на 20%. 

Динамика производства металлов "Норникелем": 

 6 мес '26 6 мес '25 2025 * прогноз '26 ** 

палладий, тысяч унций 1 199 1 399 2 725 2 415 - 2 465 

платина, тысяч унций 281 335 667 616 - 636 

никель, тонн 85 028 86 850 198 521 193 - 203 

медь, тонн 203 073 213 189 425 309 336 - 356 
* В том числе Забайкальский дивизион в 2025 году произвел 70 тысяч тонн меди в концентрате. 

** В прогнозе указаны объемы производства только из собственного сырья компании, и без 
Быстринского ГОКа - Забайкальский дивизион. "Норникель" владеет 50,01% в Быстринском 
ГОКе, предприятие ежегодно производит порядка 8 тонн попутного золота (на основе 100% 
владения). На 2026 года план по производству 69-73 тысячи тонн меди в концентрате. 

"Норильский никель" - диверсифицированная горно-металлургическая 
компания. Крупнейший в мире производитель палладия и высокосортного 
никеля, ведущий производитель платины, кобальта, меди и родия. Основные 
производственные подразделения расположены в Норильском 
промышленном районе, на Кольском полуострове и в Забайкальском крае. 
 

"Селигдар" может вернуться с дивидендами '27 

Акции золотодобывающей компании "Селигдар" являются 
инвестиционной историей со ставкой на способность компании 
реализовать планы роста, считают аналитики Газпромбанка. 

Эти планы, в частности, включают рост производства золота с более 8 тонн в 
2025 году до около 20 тонн на консолидированной основе  после 2030 года 
благодаря введению месторождения Кючус и фабрики на месторождении 
Хвойное. При этом разработка и эксплуатация месторождения Кючус 
предполагается в партнерстве. 

“При этом одним из рисков инвестиционной истории остается 
неопределенность относительно сроков реализации проектов и затрат на них, 
- говорится в аналитическом обзоре банка. - Риски удлинения сроков выхода 
на проектную мощность крупнейших проектов (Кючус, Пыркакайские 
штокверки) нельзя исключать. Оценка рисков затрудняется ограниченной 
доступностью информации по ключевым параметрам этих проектов, включая 
ожидаемый объем капитальных затрат для их реализации”. 

"Селигдар" имеет повышенный уровень удельных денежных затрат (TCC) на 
производство золота - около 1600 долларов на унцию в 2025 году. Этот 
уровень выше, чем у "Полюса" и близок к уровню "БТС-Золота" (бывшая ЮГК). 
При этом "Селигдар" традиционно эксплуатирует относительно небольшие 
месторождения со сложными для переработки рудами. 

Несмотря на рост выручки и EBITDA по итогам 2025 года, компания показала 
свободный денежный поток (СДП) и увеличение долга. 
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Рост масштаба отрицательного СДП до 38 млрд рублей по сравнению с 
минус 3 млрд рублей в 2024 году во многом произошел из-за увеличения 
инвестиций в оборотный капитал, а также умеренного роста капитальных 
затрат (+7% до 12 млрд рублей). 

Рост удельной долговой нагрузки (чистый долг/EBITDA) 3,9х на конец 2025 
года по сравнению с 3,2х на конец 2024 года привел к невозможности 
выплаты дивидендов, согласно принятой в июле дивидендной политики. В 
соответствии с ней базой для расчета дивиденда является скорректированная 
прибыль, а коэффициент выплат растет от 0% при соотношении чистого 
долга к EBITDA > 3х до 50% при чистый долг/EBITDA <1x. 

"Одобрение новой дивидендной политики, предполагающей выплату 
дивидендов при удельной долговой нагрузке ниже уровня чистый 
долг/EBITDA 3x, является позитивным фактором для инвестиционной 
истории, - считают аналитики банка. - Достижение такого уровня может 
произойти даже при снижении цены золота, поскольку значительная часть 
долгового портфеля структурирована в виде долговых обязательств с 
привязкой к цене золота". 

"Мы не исключаем возобновления выплат не позже, чем по итогам 2027 года", 
- говорится в обзоре. 

Активы "Селигдар" расположены в семи регионах РФ: Республика Саха 
(Якутия), Оренбургская область, Алтайский край, Республика Бурятия, 
Хабаровский край, Иркутская области и Чукотский автономный округ. 
 

"Прииск Соловьевский" прибрел юниора в Забайкалье 

АО "Прииск Соловьевский" приобрело 100% в уставном капитале ООО 
"Кодар", которому принадлежат две поисковые лицензии на 
благородные металлы в Забайкальcком крае. 

По сообщению ЕГРЮЛ, до 21 августа собственником предприятия являлось 
ООО "Горнопромышленная инвестиционная компания Лункунь", учрежденное 
двумя китайскими компаниями. 

ООО "Кодар" зарегистрировано в июне 2020 года в Чите. Основной вид 
деятельности - добыча руд и песков драгоценных металлов и руд редких 
металлов. Лицензию ЧИТ 04252 БП на геологическое изучение недр 
предприятие получило в феврале 2021 года; действительна до 28 февраля 
2028 года. Срок действия лицензии ЧИТ 030208 БП от 28 декабря 2024 года - 
до 28 декабря 2029 года. 

"Прииск Соловьевский" ведет добычу золота в Сковородинском и Тындинском 
районах Амурской области, в Карымском, Читинском, Шилкинском - Забайкалья. 
Эксплуатирует два рудника: Соловьевский (Приамурье) и Арчикой 
(Забайкальский край), десять 250-литровых драг (крупнейший на сегодня 
дражный флот России). В прошлом году компания извлекла 5080,3 кг золота, 
что на 3% больше, чем годом ранее. 
 

"Уралэлектромедь" изучает производство гранул 

АО "Уралэлектромедь" намерено начать производство 
аффинированного золота в гранулах, следует из материалов компании. 

В рамках проекта по увеличению производительности участка гидрохимии 
золота до 5 тонн в месяц "Уралэлектромедь" рассматривает возможность 
установки в аффинажном отделении вакуумного индукционного гранулятора 
производительностью за операцию 100-150 кг золота, не менее 2 тонн в сутки. 

Гранулированное золото используется для изготовления ювелирных изделий, 
а также в медицине, радиоэлектронике, микроэлектронике, химической 
промышленности и производстве измерительных приборов. 
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Как сообщалось, за 2025 год "Уралэлектромедь" оказала услуги по переработке 
драгметаллов на 16,77 млрд рублей, что на 48,1% больше, чем в 2024 году. 

АО "Уралэлектромедь" - один из крупнейших производителей катодной меди 
в России, на его долю приходится 1,7% мирового производства катодной 
меди. Предприятие также извлекает поступающие с черновой медью золото, 
серебро, металлы платиновой группы, селен, теллур. Компания не 
раскрывает физических объемов производства. Вместе с тем, в 2023 году 
УГМК заявляла, что намерена увеличить ежегодные объемы производства 
золота на "Уралэлектромеди" до 35 тонн на за счет загрузки дополнительного 
сырья и расширения мощностей аффинажного производства. 

ОАО "Уральская горно-металлургическая компания УГМК" - один из 
крупнейших российских металлургических холдингов. По объему производства 
меди занимает первое место в России и входит в десятку крупнейших в мире. 
Объединяет активы более 40 предприятий. В 2025 году, по оценке Вестника 
Золотопромышленника, УГМК произвела около 33 тонн золота. 
 

"БТС-Мост Холдинг" выставил оферту миноритариям 

АО "БТС-Мост Холдинг" выставило оферту миноритарным акционерам 
ПАО "Южуралзолото" (ЮГК) по цене 74,25 копейки за акцию. 

Срок принятия обязательного предложения составляет не менее 70 дней с 
момента получения ПАО "ЮГК" обязательного предложения. 

В конце июля компания "БТС - Мост Холдинг" бизнесмена Руслана Байсарова 
направила в ЦБ РФ оферту на выкуп акций ЮГК. Оферта распространяется на 
72,962 млрд акций из 222,779 млрд, то есть примерно 32,7% от общего числа. 

Согласно федеральному закону "Об акционерных обществах", покупатель 
более 30% акций публичного общества обязан направить владельцам 
остальных акций оферту о приобретении у них таких ценных бумаг. При этом 
в обязательном предложении должна содержаться сделанная Банком России 
отметка о дате представления ему предварительного уведомления, а также 
приложена банковская гарантия. 

В июне АО "БТС - Мост Холдинг" стало победителем на торгах в формате 
голландского аукциона по продаже госпакета ЮГК, который ранее 
принадлежал Константину Струкову, состоящий из 67,25% акций 
"Южуралзолота" и долей в связанных компаниях. Позже "Южуралзолото ГК" 
сменило название на группу компаний (ГК) "БТС-Золото". 

ПАО "Южуралзолото ГК" - четвертая компания по добыче золота в России, 
вторая по ресурсам (40,7 млн унций золотого эквивалента JORC). Группа 
ведет добычу на двух хабах - Уральском (в Челябинской области) и 
Сибирском (в Красноярском крае и Хакасии). 

По итогам 2025 года ЮГК увеличила производство золота на 13% до 12 тонн. 
Выручка компании выросла на 43% - до 109 млрд рублей, чистая прибыль 
увеличилась на 81% и достигла рекордных 16 млрд рублей. Рентабельность 
по EBITDA сохранилась на уровне выше 39%. В 2026 году компания ожидает 
производство более 14 тонн золота. 
 

"Перспективные ГРП" планирует запустить Ак-Суг в 2031 

АО "Перспективные горнорудные проекты" планирует запустить горно-
обогатительный комбинат на Ак-Сугском месторождении в 2031 году, 
сообщили Вестнику Золотопромышленника в правительстве 
Республики Тыва. 

Вводу ГОКа будет предшествовать подключение предприятия к энергосетям, 
которое намечено на 2030 год, пояснил собеседник. В июле глава Тувы 
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Владислав Ховалыг информировал, что республиканское правительство 
заключило соглашение с инвестором Ак-Сугского месторождения, согласно 
которому компания финансирует строительство линии электропередач 
протяженностью 272 км и подстанции 220 кВ "Тоора-Хем". 

Правительство Тувы отмечало, что "Перспективные ГРП" намерено построить 
на месторождении завод по производству оксида молибдена. 

Как сообщалось, в феврале 2026 года министерство экономического развития 
и промышленности Тувы включило АО "Перспективные ГРП" в реестр 
участников национальных проектов. Корпорация "Енисейская Сибирь" тогда 
приводила данные по инвестициям в проект строительства на месторождении 
Ак-Суг в 2025-2028 годах: 198,8 млрд рублей с запуском ГОКа в 2028 году. 

Вместе с тем, по условиям аукциона на Ак-Сугский участок, результаты 
которого были объявлены в ноябре 2024 года, месторождение должно быть 
введено в эксплуатацию в течение трёх лет с даты получения лицензии. 

Лицензию на участок, как единственный участник торгов, получило АО 
"Перспективные ГРП" зарегистрировано в августе 2024 года в Москве. Сумма 
разового платежа за 20-летнюю лицензию составила 3,82 млрд рублей. В 
ЕГРЮЛ учредители компании не были раскрыты, однако заявки на участие в 
торгах были вправе подавать юридические лица, доля участия ГК "Ростех" в 
уставном капитале которых составляет не менее 50%. По состоянию на конец 
2025 года акционерами АО "Перспективные ГРП" указаны: АО "КСТ Холдинг" 
Владислава Свиблова (36,97%), АО "Перспектива" (30,88%, также 
аффилированно со структурами Свиблова) и АО "РТ-Развитие бизнеса" 
(32,14%, входит в ГК "Ростех"). 

Запасы месторождения Ак-Суг (3,39 кв км) на 1 января 2023 года: 

 золота С2 - 83,013 тонны, С2 заб - 40,736 тонны; 

 серебра С2 - 288,5 тонны, С2 заб - 118,2 тонны; 

 рения С2 - 83,3 тонны, С2 заб - 33,4 тонны; 

 меди А+В+С1 - 3121,2 тысячи тонн, С2 - 512,1 тысячи тонн, С2 заб - 
1721,8 тысячи тонн; 

 молибдена А+В+С1 - 70699 тонн, С2 - 7195 тонн, С1 заб - 9632,9 тонны, 
С2 заб - 18516,1 тонны. 

До мая 2024 года лицензия на Ак-Суг принадлежала ООО "Голевская" (входит 
в "Интергео"), из-за невыполнения условий пользования недрами она была 
отозвана. По планам "Интергео", мощность комбината должна была 
составить 24 млн тонн руды в год, средний годовой объем производства - 
около 500 тысяч тонн медно-молибденового концентрата. 
 

"Парсам" ожидает тонну запасов в Хабаровском крае 

Юниорное ООО "Парсам" рассчитывает поставить на баланс одну тонну 
запасов россыпного золота на трех участках в Хабаровском крае, следует 
из презентации компании на II Всероссийском форуме "Россыпное 
золото России". 

Существующая авторская оценка запасов С1+С2 на участке Учур-Эльдом 
(ХАБ 011406 БП, Аяно-Майский район, 79,17 кв км) на реке Эльдам-и ручье 
Кедровый - 131,5 кг, Джангин-Вангунчан (ХАБ 011409 БП, Тугуро-Чумиканский 
район, 45,17 кв км) - 212 кг. Прогнозные ресурсы Р1+Р2 оцениваются в 957 кг 
золота, в том числе по участку Джана (ХАБ 011408 БП, Тугуро-Чумиканский 
район, 20,98 кв км) - 207 кг. 

"Парсам" планирует завершить геологоразведочные работы на Джане и 
Джангин-Вангучане в первом квартале 2027 года, на Учур-Эльдоме - в начале 
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2030 года. Суммарные затраты на поисково-оценочные работы, разведку, 
апробацию и защиту запасов компания оценивает в 226 млн рублей. 

Компания предполагает, что к добыче россыпного золота можно будет 
приступить уже в 2029 году, после того, как по Джангину и Эльдаму будут 
поставлены на баланс 330 кг россыпного золота. 

ООО "Парсам" зарегистрировано в апреле 2007 года в с.Ильинка в 
Хабаровском крае. Собственник с июля 2025 года - гендиректор Екатерина 
Захарчук. Предприятию принадлежат пять поисковых лицензий на 
благородные металлы в Хабаровском крае, срок действия которых 
заканчивается в первом квартале 2030 года. 
 

"Бургаг" направит около ₽600 млн в поиски золота 

ООО "Бургаг" намерено до 2029 года вложить около 600 млн рублей в 
поисково-оценочные и разведочные работы на участке Бургаг в 
Магаданской области, следует из презентации предприятия на II 
Всероссийском форуме "Россыпное золото России". 

Предприятие ожидает поставить на баланс 700 кг россыпного золота, говорится 
в материалах Телеграм-канала ООО "Юниорный акселератор". 

"Бургагу" принадлежит поисковая лицензия на одноименный участок 
площадью 85,45 кв км, на котором находится 19 ручьев протяженностью 
более 86 км. На первом этапе недропользователь намерен приступить к 
поисковым работам на десяти наиболее перспективных ручьях, в частности: 
Бургаге, Улахане, Левом и Придорожном. Результатом должна стать оценка 
380 кг запасов золота. По мере подготовки запасов планируется поэтапно 
переводить лицензию из поисковой в добычную. На первой группе ручьев 
добыча может стартовать уже в 2028 году. 

На следующем этапе, в 2028-2029 годах, "Бургаг" рассчитывает защитить еще 
320 кг запасов золота по второй группе, состоящей из девяти ручьев. 

Участок Река Бургаг, левый приток реки Худжах, (лицензия МАГ 005736 БП) 
расположен в Сусуманском районе Магаднской области. Ближайший 
населенный пункт - поселок Усть-Хакчан. Город Сусуман находится в 120 км 
по трассе "Колыма". 

ООО "Бургаг" зарегистрировано в январе 2022 года в Санкт-Петербурге. 
Учредитель - директор Роман Аршинов. 
 

Пильдо-Лимурчанские россыпи могут содержать 1,4 т 

ООО "Пильда-Геопоиск" рассчитывает довести запасы россыпного 
золота Пильдо-Лимурчанского узла в Хабаровском каре до 1,4 тонны к 
2032 году, следует из презентации предприятия на II Всероссийском 
форуме "Россыпное золото России". 

"Пильдо-Лимурийский золоторудно-россыпной район известен с 19 века, - 
отмечается в материалах предприятия, опубликованных в Телеграм-канале 
ООО "Юниорный акселератор". - Россыпные месторождения отрабатываются 
и открываются до настоящего времени. Перспективный Пильдо-Лимурчанский 
узел, несмотря на наличие прямых поисковых признаков, ранее поисковыми 
работами затронут не был". 

Его суммарные прогнозные ресурсы, по собственной оценке "Пильды-
Геопоиска", составляют 4,3 тонны золота по P2. Команда работает в Пильдо-
Лимурийском районе с 2023 года. В 2025-2026 на этой территории она 
открыла, оценила и поставила на госбаланс семь россыпных месторождений 
с суммарными запасами 220,4 кг по С2+С1. 
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Сейчас "Пильде-Геопоиск" принадлежат поисковые лицензии на благородные 
металлы на пять участков на левом берегу Амура, примерно в 600 км от 
Хабаровска, 100-120 км от села Киселевка. Инвестиции в поисково-
оценочные работы до 2032 года предприятие оценивает в 500 млн рублей. По 
их результатам предприятие ожидает, в частности, на участке Правый 
Лимурчан, запасы в 250 кг золота, на Ручье Медвежий - 225 кг. 

ООО "Пильда-Геопоиск" зарегистрировано в марте 2025 года в Хабаровске. 
Учредитель - гендиректор Роман Демидов. 
 

"Алтан-Проект" ожидает открытие Маглоя 

ООО "Алтан-Проект" к 2029 году рассчитывает поставить на баланс 525 
кг запасов россыпного золота на месторождении Маглой в Хабаровском 
крае, следует из презентации предприятия на II Всероссийском форуме 
"Россыпное золото России". 

Проект, рассчитанный на 2026-2028 годы, оценивается в 66 млн рублей. Он 
предполагает, что компания проведет геологическое изучение участка в 
бассейне рек Эльбан и Маглой, а также ключа Одинокий и предварительно 
оценит 2 тонны ресурсов по Р1. 

Далее, "Алтан-Проект" намерен апробировать тонну ресурсов и поставить на 
баланс 525 кг россыпного золота: 750 тысяч кубометров песков со средним 
содержанием 0,7 г/кубометр; из них по категории С1 – 508 кг. 

ООО "Алтан-Проект" зарегистрировано в августе 2019 года в Улан-Удэ 
гендиректором Мариной Цыбиковой. Согласно ЕГРЮЛ, предприятию 
принадлежит три поисковых лицензии на благородные металлы на участки в 
Забайкалье. Как отражено в материалах, представленных в телеграм-канале 
ООО "Юниорный акселератор", "Алтан-Проект" владеет также лицензией ХАБ 
026286 БП на участок Маглой площадью 40,7 кв км в Амурском 
муниципальном районе. 
 

"Партнерство" предложило ₽611,6 тысяч за Коярд 

ООО "Партнерство" выиграло аукцион по россыпи реки Коярд в 
Ермаковском районе Красноярского края. 

Победитель предложил за 25-летнюю лицензию на геологическое изучение, 
разведку и добычу полезных ископаемых на участке Река Коярд 611,5616 
тысячи рублей при старте 470,432тысячи. В торгах также участвовали ООО: 
"А/С Хакасия", "Ресурс-Юг" и "Фарт". 

● Река Коярд в Ермаковском районе Красноярского края. Площадь 
участка - 2,76 кв км, ресурсы Р2 - 52,7 кг россыпного золота (среднее 
содержание 0,329 г/кубометр). 

Месторождение находится в бассейне правых притоков Енисея: на 
левобережье реки Ус - в его среднем течении и верховье реки Ургун. 
Ближайшим населенным пунктом является поселок Арадан, расположенный в 
13 км к северо-западу от объекта, а до райцентра села Ермаковское - 117км. 

ООО "Партнерство" зарегистрировано в апреле 2014 года в Красноярске. 
Собственники - три физлица, в т.ч. гендиректор Тимур Мансуров (33,33%). 
Предприятию принадлежит три поисковых лицензии и одна на разведку и 
добычу благородных металлов на участках в Красноярском крае. По итогам 
2025 года "Партнерство" получило 522,7 млн рублей выручки, что в 4,15 раза 
больше, чем годом ранее. Чистая прибыль выросла на 6% до 62,1 млн рублей. 
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"Океан" нелегально добывал золото ручья Чимкит 

Сотрудники Комсомольской-на-Амуре межрайонной природоохранной 
прокуратуры изъяли 6 кг золота в слитках у работников ООО "Океан", 
сообщает прокуратура. 

Предприятие вело добычу на участке недр в районе ручья Чимкит без 
разрешительных документов. Следственный орган по постановлению 
природоохранного прокурора возбудил уголовное дело по ч.5 ст.191 УК РФ - 
незаконный оборот драгоценных металлов в крупном размере, совершенный 
группой лиц по предварительному сговору. 

ООО "Океан" зарегистрировано в марте 2025 года в Хабаровске. Основной 
вид деятельности - добыча руд и песков драгоценных металлов (золота, 
серебра и металлов платиновой группы). 

С мая 2026 года собственниками предприятия являются Лэй Ян (55%), Минян 
Ли и гендиректор Денис Гринев (5%). С ноября 2025 году компании 
принадлежит пять поисковых лицензий на благородные металлы в 
Хабаровском крае, с января 2026 года - одна добычная ХАБ 040666 БЭ. По 
итогам 2025 года выручка "Океана" составила 707,5 млн рублей, чистая 
прибыль - 152,5 млн. 
 

Суд остановил на 90 суток работу А/С "Аргут" 

Тисульский районный суд Кемеровской области на 90 суток остановил 
работу ООО А/С "Аргут" за нарушение требований природоохранного 
законодательства, сообщает объединенный пресс-центр судов региона. 

"Тисульский районный суд Кемеровской области рассмотрел дело об 
административном правонарушении в отношении ООО "Артель Старателей 
"Аргут", основным видом деятельности которого является добыча руд и 
песков драгоценных металлов…. Установлено, что общество осуществляло 
добычу россыпного золота в месторождении реки Малый Кундат с нарушением 
требований природоохранного законодательства", - говорится в сообщении. 

Уточняется, что дноуглубительные, взрывные, буровые и другие работы, 
связанные с изменением дна и берегов части ручья Морозовский и реки 
Новый Ключ, проводились без соответствующего решения исполнительного 
органа государственной власти. 

"По итогам рассмотрения дела суд признал "Артель Старателей "Аргут" 
виновным в совершении административного правонарушения, 
предусмотренного ст.7.6 КоАП РФ, и назначил наказание в виде 
административного приостановления деятельности сроком на 90 суток", - 
говорится в релизе. 

Постановление суда в законную силу не вступило. 

ООО А/С "Аргут" зарегистрировано в Кемерово в июне 2017 года. С октября 
того же года предприятию принадлежит лицензия на разведку и добычу 
россыпного золота на реке Малый Кундат в Тисульском районе Кемеровской 
области. Управляет артелью (с ноября 2024 года) АО "Системы Инноваций" 
(Москва). Ему же принадлежит с этого времени 49% долей ООО, 51% - 
Алексею Балашову (с января 2025 года). 
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РОССИЯ И СНГ 

 

Хабаровский край увеличит добычу золота на 0,6% 

Хабаровский край рассчитывает в 2026 году добыть 34,5 тонны золота, 
что на 0,6% больше, чем годом ранее, рассказали Вестнику 
золотопромышленника в краевом правительстве. 

Собеседник отметил, что достижения планового показателя станет новым 
историческим рекордом края в добыче золота. При этом он не исключил, что 
план может быть перевыполнен: за первое полугодие на территории края уже 
добыто 15,2 тонны золота, что на 7% больше, чем годом ранее. Из общего 
объема 15-16% от общей добычи приходится на россыпное золото. 

Кроме того, по итогам года ожидается рост производства олова в концентрате 
до 4 тысяч тонн (+8,6%). Весь объем обеспечат предприятия ПАО "Русолово", 
которые работают в Верхнебуреинском и Солнечном районе. 

Хабаровский край в 2025 году увеличил добычу золота на 22,1% до 34,3 тонны. 
Добыча серебра составила 58 тонн. Производство меди в концентрате 
выросло в 4,28 раза до 210,3 тысячи тонн, олова в концентрате – на 34,5% до 
3,5 тысячи тонн. 

В Хабаровском каре насчитывается более 300 месторождений золота, 
действует 1124 лицензии на геологическое изучение, разведку и добычу 
драгметалла. В регионе добывают рудное золото предприятия группы "Ареал" 
(АО "Многовершинное" и "Белая гора"), "Полиметалла" ("Ресурсы Албазино", 
"Светлое" и "Кутынская ГГК"), ГК "Полянка" ("НГК Ресурс"), а также "Охотская 
ГГК" и "Амур Золото". Крупнейшими предприятиями, работающими на 
россыпях, являются артели "Восток", "Дальневосточные ресурсы", "Золото 
Керби", "Заря" и "Ниман". 
 

Глава Роснедр назвал лидеров по добыче золота 

Добыча россыпного золота в РФ в 2025 году выросла до 77,5 тонн, что 
примерно на 1,3% выше, чем годом ранее. 

"Объем россыпной золотодобычи в 2025 году составил 77,5 тонн, что почти 
на тонну больше, чем в 2024 году", - приводятся в сообщении Роснедр слова 
руководителя ведомства Олега Казанова на открытии II Всероссийского 
форума "Россыпное золото России" в Хабаровске. 

Следовательно, рост в годовом выражении мог составить примерно 1,3%. 

"В лидерах по добыче золота - Хабаровский край, Забайкалье и Бурятия", - 
добавил Казанов. 

По его словам, по Хабаровскому краю прирост составил 638 килограммов. 

Как отметил министр природных ресурсов региона Александр Леонтьев, 
слова которого приводятся в релизе, инвесторы все чаще обращают 
внимание на край. 

Вице-губернатор Хабаровского края Сергей Кузнецов в свою очередь 
отметил, что регион является промышленным центром Дальнего Востока с 
многопрофильной и сбалансированной экономикой. 

"У нас сосредоточены авиа- и судостроение, черная металлургия, 
нефтепереработка, энергетическое машиностроение, лесозаготовительная и 
деревообрабатывающая промышленность. Кроме того, у нас хорошая 
динамика по добыче золота, олова и меди", - указал Кузнецов. 

По его словам, в регион активно заходят новые инвесторы, а привлечение 
частных инвестиций является основополагающим фактором устойчивого 
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развития экономики края, так как в регионе есть перспективные площади под 
детальную разведку и добычу полезных ископаемых. "Более того, мы глубоко 
заинтересованы в реализации проектов по освоению имеющихся 
месторождений и готовы оказывать инвесторам всестороннюю поддержку", - 
уточнил Кузнецов. 

Согласно экспертной оценке, которую привел глава Минприроды Александр 
Козлов в июне в интервью РИА Новости, добыча золота в 2025 году 
предварительно составила 480-485 тонн. В 2026 году она ожидается на 
уровне 480–500 тонн. 
 

Росгеолэкспертиза - аукционов на станет больше 

Росгеолэкспертиза после отмены заявительной выдачи лицензий на 
россыпи считает, что их будет больше выставляться на аукционы, 
следует из слов замдиректора по вопросам лицензирования ФГКУ 
"Росгеолэкспертиза" Константин Горохов. 

"Стоит отметить, что наблюдается снижение количества аукционов за 
последние 3 года, но при этом растет доходность. И мы считаем, что после 
отмены заявительного принципа вырастет число аукционов за счет перехода 
участков в перечень", - отмечает Горохов. Отмену заявительного принципа 
нельзя считать негативным явлением, подчеркнул он. 

По его словам, на данный момент в России действует порядка 4 тысяч 
поисковых лицензий, однако далеко не все из них успешно осваиваются. 

"Тем более у нас существует институт переоформления лицензий без 
корпоративных связей - с одного юридического лица на другое. И передавать 
можно только лицензии, по которым ведутся работы. Таким образом, мы 
исключаем спекулянтов и продажу лицензий новым игрокам рынка, не 
понимающим, что с ними делать", - добавил Горохов. 

Заявительный принцип предполагает, что компания проводит 
геологоразведку на участке, определяет его запасы и ставит их на баланс 
госкомиссии по запасам. Если запасы подтверждаются и компания открывает 
месторождения, то ей в дальнейшем может быть предоставлена лицензия на 
разведку и добычу после уплаты разового платежа. 

Минприроды РФ и Роснедра в начале июня опубликовали приказ о запрете с 
1 сентября выдачи участков недр для поисков россыпного золота и 
углеводородного сырья по заявительному принципу. 
 

Роснедра предлагает к изучению участки в Сибири и ДВ 

Роснедра предлагает недропользователям для геологического изучения 
на россыпное золото семь участков в Сибири и на Дальнем Востоке. 

Красноярский край, - в Северо-Енисейском районе расположены два 
участка: Ручей Таврикуль с притоками площадью 38,04 кв км и Река Турма, 
17,91 кв км. 

Забайкальский край, - в Тунгиро-Олекминском районе участок Инача, 
нижнее течение (55,93 кв км) и в Александрово-Заводском районе - Шаманка-
Кучугар (6,18 кв км). 

Республика Бурятия, - в Баунтовском эвенкийском районе участок Ручей 

Западный площадью 13,74 кв км. 

Магаданская область, - в Сусуманском районе участок Правые притоки реки 

Челбанья площадью 51,66 кв км. 

Республика Саха (Якутия), Оймяконский район, участок Ручей Левый Интах 
(1,87 кв км). 
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Заявки на получение права пользования участками можно подавать до 28 
сентября в территориальные органы федерального агентства по 
недропользованию по месторасположению объектов. 

Роснедра планирует в IV квартале торги по трем россыпям 
Роснедра наметило выставить на аукционы в четвертом квартале 2026 
года участки россыпного золота в Якутии, Хабаровском крае и Чукотке. 

● Ручей Труженник, правый приток реки Большой Куранах на территории 
Алданского района в Республике Саха (Якутия). Запасы участка площадью 
0,09 кв км по категории С1 составляют 130 кг россыпного золота, С1 заб - 39 кг. 

● Россыпь ручья Дяппе (глубокая) в Ульчском районе Хабаровского края. 
Площадь месторождения - 0,24 кв км, запасы С1 - 46 кг. 

● Ручей Юбилейный, левый приток ручья Скальный, в Анадырском районе 
Чукотского АО. Балансовые запасы участка (0,49 кв км) по С1 оценены в 67 кг, 
прогнозные ресурсы Р1 - 23 кг. 

Роснедра готовит более 100 объектов россыпного золота к 

торгам 2027 года, с отменой заявительного принципа основным 
механизмом лицензирования россыпей станут аукционы, заявил 
руководитель ведомства Олег Казанов. 

"Мы продолжаем практику лицензирования россыпного золота на 
геологическое изучение недр, просто меняется механизм. С уходом 
заявительного принципа основным механизмом становятся перечневые 
аукционы", - приводятся его слова в сообщении Роснедр в "Максе". 

В июле Казанов говорил, что после объявления об отмене с 1 сентября 
заявительного принципа выдачи лицензий был зафиксирован рост числа 
заявок на геологическое изучение участков россыпного золота - Роснедра 
получили около 5500 заявок на драгметалл, в 2023-2024 годах было около 
1500 заявок. 

Минприроды России и Роснедра в начале июня опубликовали приказ о 
запрете выдачи участков недр для поисков россыпного золота и 
углеводородного сырья по заявительному принципу. 

Заявительный принцип предполагает, что компания проводит 
геологоразведку на участке, определяет его запасы и ставит их на баланс 
госкомиссии по запасам. Если запасы подтверждаются, и компания открывает 
месторождения, то ей в дальнейшем может быть предоставлена лицензия на 
разведку и добычу после уплаты разового платежа. 
 

Центробанк РФ в июле продал еще 6,2 тонны золота 

Запасы монетарного золота в международных резервах РФ в этом июле 
снизились седьмой месяц подряд, на 0,27% (-6,2 тонны) и на 1 августа 
составляли 73,2 млн унций (2276,774 тонны). 

При этом, стоимость золота в резервах за июль 2026 года снизилась на 2,05% - 
до 292,854 млрд долларов на 1 августа с 298,991 млрд долларов на 1 июля, 
доля золота в международных резервах также снизилась до 40,65% с 41,50%. 

Запасы золота в ЦБ РФ за 2025 год снизились на 0,27%, а стоимость золота в 
резервах за весь год выросла на 66,85% с 195,707 млрд долларов на начало 
2025 года, доля золота в международных резервах увеличилась за год до 
43,26% с 32,13%. 

В 2024-2023 годах физические запасы монетарного золота в международных 
резервах РФ не изменялись - составляли 75,0 млн унций (2332,76 тонны). 
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По итогам 2022 года запасы монетарного золота в международных резервах 
РФ снизились на 0,14% (-3,11 тонны) - до 2298,547 тонны. За 2021 год запасы 
выросли до 2301,657 тонны. За 2020 год - также выросли, до 2298,547 тонны. 
 

Международные резервы РФ на 14/08 - $755,6 млрд 

Международные резервы России с 7 по 14 августа выросли на 15,6 млрд 
долларов и составили 755,6 млрд долларов.  

"Международные резервы по состоянию на конец дня 14 августа 2026 года 
составили 755,6 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 15,6 млрд 
долларов США в основном из-за положительной переоценки", - говорится в 
сообщении Банка России. 

Международные резервы по состоянию на конец дня 7 августа составляли 
740 млрд долларов. 

За 2025 год российские международные резервы выросли на 23,9% и на 
начало января 2026 года составляли 754,853 млрд долларов против 609,068 
млрд долларов на 1 января 2025 года. 
 

Азербайджан снизил добычу золота на 12% 

Недропользователи Азербайджана в январе-июле 2026 года сократили 
добычу золота на 12% в сравнении с аналогичным периодом годом 
ранее - до 1637,4 кг, добыча серебра - снижена на 15% до 2154,0 кг, 
следует из сообщения Госкомстата страны. 

По состоянию на 1 августа 2026 года в незавершённом производстве 
предприятий оставалось 162,5 кг добытого золота и 600,4 кг серебра. 

Динамика добычи драгметаллов в Азербайджане, кг: 

месяц золото '26 золото '25 серебро '26 серебро '25 

июль 320,9 262,0 345,8 592,1 

июнь 243,1 302,9 232,3 254,5 

май 247,4 271,5 271,1 314,9 

апрель 224,7 276,9 332,7 236,1 

март 194,7 271,1 290,7 359,3 

февраль 198,8 242,1 351,6 400,8 

январь 207,8 236,2 329,8 375,8 

Добыча золота в Азербайджане осуществляется с 2009 года, ежегодный 
производственный потенциал оценивается в 10-15 тонн драгметалла. В 2024 
году добыча золота в стране выросла на 1,9% до 2663,5 кг, добыча серебра - 
снизилась на 17,3% до 3184,9 кг. В 2025 году добыча золота увеличилась на 
11,3% до 2,965 тонны, серебра - на 14,5% до 3,648 тонны. 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

Компании РФ приступили к добыче в Южном Судане 

Две российские компании приступили к работе в сфере золотодобычи в 
штатах Восточная и Центральная Экватория Южного Судана, рассказал 
в интервью РИА Новости посол России в Южном Судане Александр 
Космодемьянский. 
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"Руководство страны открыто к сотрудничеству и готово к выходу 
отечественных экономоператоров на южносуданский рынок... Две российские 
компании - ООО "Аврора" и ООО "Кондор Голд" - уже приступили к работе в 
сфере золотодобычи на участках, разведанных АО "Зарубежгеология" в 2025-
2026 годах в штатах Восточная и Центральная Экватория", - рассказал посол. 

По его словам, Россия обладает значительным опытом и компетенциями, 
которые могут быть востребованы в ключевых отраслях экономики Южного 
Судана, прежде всего в топливно-энергетическом комплексе. Страна 
обладает крупными запасами нефти и остро нуждается в модернизации 
добывающей инфраструктуры. 

Стороны имеют большие перспективы для партнерства в горнодобывающей, 
нефтяной, энергетических сферах и обрабатывающей промышленности, 
добавил дипломат. 

Как сообщалось, в феврале текущего года в Южном Судане впервые были 
созданы две компании с полностью российским капиталом. 
 

Erdene нарастила добычу на Bayan Khundii на 37% 

Канадская Erdene Resource Development Corp в апреле-июне увеличила 
добычу и продажи золота и серебра на золоторудном месторождении 
Bayan Khundii в Монголии на 37% в сравнении с предыдущим кварталом. 

В частности, по итогам второго квартала 2026 года, компания реализовала 
11709 унции золота и 3317 унции серебра по средним ценам 4493 долл/унция 
и 72 долл/унция соответственно, получив 53 млн долларов валовой выручки. 

За квартал компания переработала 153 тысячи тонн руды со средним 
содержанием золота 2,4 г/т, что примерно на 25% выше первого квартала. 
Извлечение золото выросло до 96% с 93%. 

Как сообщалось, в сентябре 2025 года компания произвела первое золото на 
месторождении Bayan Khundii. Проект вышел на промышленные объемы в 
апреле 2026 года. 

Согласно технико-экономическому обоснованию, Bayan Khundii будет ежегодно 
перерабатывать 650 тысяч тонн руды и производить приблизительно 85 тысяч 
унций золота при полной мощности. Erdene Resources владеет в проекте 50%. 

Erdene занимается приобретением, геологоразведкой и разработкой 
месторождений драгоценных и базовых металлов в Монголии. Компании 
принадлежат доли в четырех геологоразведочных лицензиях, а также одна 
лицензия на добычу на юго-западе страны. 
 

Steppe Gold на 4% нарастила добычу золота в Монголии 

Канадская Steppe Gold Ltd в январе-июне произвела 34,183 тысячи унций 
золота на месторождении Altan Tsagaan Ovoo (ATO) в Монголии, что на 
4% выше аналогичного периода 2025 года. 

Продажи золота составили 24,227 тысячи унций на 115,03 млн долларов 
против 30,669 тысячи унций на 64,7 млн долларов годом ранее. В компании 
отметили, что оставили 9,96 тысячи унций золота на складах в рамках 
стратегии управления запасами. 

Себестоимость производства (ТСС) составила 1168 долл/унция, а 
совокупные издержки (AISC) - 1924 долл/унция против 792 долл/унция и 1225 
долл/унция годом ранее. 

За первое полугодие компания получила 19 млн долларов чистой прибыли 
против 15,6 млн долларов годом ранее, скорректированная EBITDA выросла 
более чем в два раза до 85,2 млн долларов с 36,6 млн долларов. 
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Прогноз по производству золота на текущий год составляет 68 тысяч унций. 

Steppe Gold приступила к добыче и производству золота на Altan Tsagaan 
Ovoo (ATO) в марте 2020 года, вышла на промышленное производство в 
начале второго квартала того же года. Компания находится в процессе второй 
стадии расширения мощностей. 
 

DPM вывела Vares на коммерческие объемы 

Канадская DPM Metals (ранее Dundee Precious Metals) вывела на 
коммерческие объемы производства рудник на серебряно-золотом 
месторождении Vares в Боснии и Герцеговине. 

В компании отметили, что превысили в среднем на 60% от начального 
производства и коэффициента извлечения в течение последних 30 дней. 

К концу года компания планирует выйти на полную производственную 
мощность по переработке 850 тысяч тонн руды в год. 

"Исходя из результатов первого полугодия и сохраняющихся высоких 
показателей, DPM ожидает, что добыча на месторождении Vares в 2026 году 
будет находиться в верхней части прогноза 105-130 тысяч унций золотого 
эквивалента", - говорится в сообщении. 

DPM Metals получила месторождение Vares с приобретением британского 
производителя Adriatic Metals, который был оценен в 1,3 млрд долларов. 

Как сообщалось, компания по итогам 2027 года намерена выйти на 
производство 425 тысяч унций металлов в золотом эквиваленте. 

В настоящее время компания также занимается разработкой месторождений 
Chelopech и Ada Tepe (производство прекратится в 2026 году) в Болгарии, а 
также проекта месторождения Čoka Rakita в Сербии. 
 

Northern Star увеличит производство до более 50 т 

Крупнейший производитель золота в Австралии - Northern Star Resources, 
планирует в текущем финансовом году, который начался 30 июня, 
произвести 1,50-1,65 млн унций золота против 1,55 млн унций годом ранее. 

Компания начинает следующий этап развития своего флагманского рудника 
Kalgoorlie Consolidated Gold Mines (KCGM), в рамках проекта расширения 
обогатительной фабрики, который позволит удвоить перерабатывающую 
мощность предприятия с 13 млн тонн до 27 млн тонн в год. 

Объем производства на KCGM в этом фингоду ожидается 550-650 тысяч 
унций, что отражает начальные этапы развития, с учетом прогнозируемых 
колебаний по мере установления эксплуатационных характеристик. Итоги 
прошлого финансового года - 480,4 тысячи унций. 

Ожидается, что KCGM полностью завершит расширение производства в 
течение 2029 финансового года. 

Совокупные издержки (AISC) ожидаются 3050-3450 австралийских долларов 
за унцию против 2698 долларов за унцию в прошлом финансовом году. 

Капитальные затраты составят 2,550-2,935 млрд австралийских долларов, из 
них 850-915 млн долларов пойдут на поддержание активов, а 1,7-2,02 млрд - 
на развитие и рост. Последние включают 350-470 млн долларов на KCGM и 
200-250 млн долларов на проект Hemi, окончательное инвестиционное 
решение по которому ожидается к концу текущего финансового года. 

Австралийские компании Northern Star и Saracen Mineral Holdings в феврале 
2021 года завершили равноценное слияние. Обе компании в конце 2019 года 
выкупили доли крупнейшего в Австралии месторождения Super Pit у Barrick и 
Newmont за 1,5 млрд долларов. 
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Gold Fields в янв-июне увеличила производство на 12% 

Южноафриканская Gold Fields в первом полугодии 2026 года произвела 
1,26 млн унций (39,2 тонны) драгоценных металлов в золотом 
эквиваленте, что на 12% выше аналогичного периода годом ранее. 

Совокупные издержки (AISC) в январе-июне оцениваются в 1900 долл/унция, 
что на 13% выше прошлого года. На AISC повлияла высокая себестоимость 
производства и капитальные затраты (как поддерживающие, так и 
неподдерживающие), и низкие поступления от продажи попутных продуктов. 

Только во втором квартале компания произвела 630 тысяч унций золотого 
эквивалента по сравнению с 633 тысячами унций в первом квартале. 

Gold Fields подтвердила планы нарастить производство до 2,4-2,6 млн унций 
(75-81 тонны) золотого эквивалента по сравнению с годом ранее (2,438 млн 
унций). Компания прогнозирует (AISC) на уровне 1800-2000 долл/унция 
против 1645 долл/унция в 2025 году. 

По оценке компании, 2026 год станет еще одним годом, когда уровень 
капитальных затрат останется высоким, учитывая затраты на проект Windfall, 
а также необходимость капитальных затрат по всему портфелю. 

Общие капитальные затраты в 2026 году составят 1,9-2,1 млрд долларов. 
Ожидается, что капитальные затраты на поддержание производства составят 
1,3-1,4 млрд долларов. 

Gold Fields разрабатывает месторождения в ЮАР, Гане, Австралии, и Перу. 
 

Endeavour Silver останавливала Terronera на 12 дней 

Канадская Endeavour Silver Corp с активами в Латинской Америке, 
останавливала на 12 дней все работы на подземном руднике Terronera в 
Мексике из-за противозаконных действий людей из близлежащей общины. 

Работы были остановлены с 12 августа, несмотря на то, что протесты носили 
мирный и уважительный характер, возобновились - 24 августа. 

По словам компании, население выражает обеспокоенность по поводу 
состояния дорог, оказания медицинской помощи и связи, контроля и доступа 
к водоснабжению, а также увеличения финансовых дотаций. 

Компания приняла решение о дополнительной поддержке общины Ejido. 

Как сообщалось, месторождение Terronera должно было стать новым 
флагманским проектом компании после его запуска 1 октября 2025 года. 

В текущем году компания планировала общее производство 8,3-8,9 млн 
унций (258,1-276,8 тонны) серебра на фоне приобретения месторождения 
Kolpa в Перу в середине 2025 года. 

Как и ранее, большая часть серебра будет произведена на месторождении 
Guanacevi - от 3,6 млн унций до 3,8 млн унций. На Kolpa компания планирует 
произвести 2,3-2,5 млн унций серебра, на месторождении Terronera - от 2,4 до 
2,6 млн унций. 
 

Lundin снижает прогноз по меди из-за штормов 

Канадская горнодобывающая компания Lundin Mining снизила прогноз 
по добыче меди на 2026 год после того, как второй сильный зимний 
шторм обрушился на ее предприятия в чилийском регионе Атакама, не 
дав полностью восстановится от предыдущих стихийных бедствий. 

Шторм начался 13 августа и принес сильные дожди, а также необычно 
сильный снегопад и ветер на больших высотах. 
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"После первого шторма мы ожидали, что производство останется в пределах 
нижней границы нашего прогноза, - заявил гендиректор Джек Лундин. - К 
сожалению, новая стихия нарушила восстановительные работы и задерживает 
возвращение к полноценной работе". 

Второе отключение электроэнергии на предприятии Caserones 14 августа 
было вызвано сильным ветром и обильным снегопадом, которые снорва 
повредили опору ЛЭП, уже пострадавшую от предыдущего шторма. Первое 
отключение электроэнергии на объекте произошло с 18 по 30 июля. 

Компания снизила годовой прогноз производства меди руднике Caserones до 
120-130 тысяч тонн с планируемых ранее 130-140 тысяч тонн, одновременно 
повысив прогноз себестоимости производства до 2,15-2,35 долларов за фунт 
(ранее прогнозировалось 2,05-2,25 долларов за фунт). 

Компания надеется, что рудник Candelaria, также находящийся в Атакаме, 
выполнит годовой план производства (135-145 тысяч тонн). 

Прогноз производства меди по всей компании снижен до 300-325 тысяч тонн. 
Также компания планирует произвести 134-149 тысяч унций золота, включая 
77-87 тысяч унций на Candelaria. 

Lundin Mining - канадская горнодобывающая компания со штаб-квартирой в 
Ванкувере, Канада, имеющая три действующих рудника в Бразилии 
(Chapada) и Чили. 
 

Медь стала двигателем роста BHP 

Медь впервые стала крупнейшим источником дохода компании BHP по 
показателю EBITDA, достигнув рекордного уровня в 18,2 млрд долларов 
при марже в 70%. 

"Медь - это двигатель нашего роста. Впервые медь обеспечила более 
половины нашей базовой EBITDA и сгенерировала значительный свободный 
денежный поток, что означает, что наше увеличение производства меди 
самофинансируется", - подчеркивает генеральный директор Брэндон Крейг. 

EBITDA компании выросла на 27% до 32,9 млрд долларов. 

"У нас есть четко определенный портфель проектов в Чили, Австралии и 
Аргентине, который потенциально может увеличить производство меди 
примерно на 40% к 2035 году, с учётом спроса на металл", - заявил Кпейг. 

Золото, серебро и уран принесли 4,5 млрд долларов дохода от попутных 
продуктов, что на 45% больше, чем годом ранее. 

В ходе телефонной конференции, Крейг заявил, что группа стремится 
развивать достигнутые успехи, оценивая значительные возможности. 

"Сегодня в мире инвестируются сотни миллиардов долларов в 
электрификацию, искусственный интеллект, производственные мощности, 
энергетическую безопасность и, конечно же, продовольственную 
безопасность. Производимые в BHP металлы находятся в самом центре 
всего этого", - подчеркнул он. 
 

Мали по итогам полугодия превысила прогнозы 

Промышленное производство золота в Мали в январе-июне выросло 
более чем на 30% по сравнению аналогичным периодом 2025 с года - до 
23,5 тонны, превысив прогнозы в 21,2 тонны. 

Как сообщает министерство горной добычи, в отчетный период было 
произведено 8,85 тонн золота на руднике Fekola компании B2Gold, 6,9 тонн на 
Loulo (Barrick), что уже выше показателя всего прошлого года (5,5 тонны). 
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Resolute Mining и Allied Gold добавили 3 тонны и 3,5 тонны к общему 
производству золота соответственно. 

Исходя из результатов, страна может превысить свой прогноз на 2026 год по 
производству 43,2 тонны золота. Производство золота в 2025 году составило 
42,2 тонны на фоне разногласий с Barrick Mining и остановки одного из 
крупнейших месторождений в стране. В 2023 году - было 66,5 тонны золота. 
 

Мексика в июне снизила производство серебра на 9% 

Производство серебра в Мексике в июне 2026 года было 393,93 тонны, 
что на 8,9% ниже июня прошлого года, сообщает Национальный институт 
статистики страны (Inegi). 

В мае в стране было произведено 443,25 тонны серебра. 

Производство золота в отчетный месяц упало на 18,6% до 5,73 тонны, меди - 
выросло на 0,3% до 59,765 тысячи тонн. 

Производство серебра в стране, по данным Metals Focus, в 2025 году 
снизилось на 5% до 172,9 млн унций (5377 тонн). Страна возглавляет рейтинг 
стран-производителей серебра. Далее следуют Перу и Китай. 
 

ЕЦБ увеличили резервы золота за неделю на €5 млн 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 14 августа, 
выросли на 5 млн евро до 1232,862 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны снизились на 500 млн евро до 348,4 млрд евро. 

Размер денежной массы вырос на 12 млн евро до 1638,5 млрд евро. 
 

США в январе по-прежнему не ввозили палладий РФ 

США в январе 2026 года импортировали 2,81 тонны необработанного 
палладия на 144 млн долларов, против 7,7 тонны на 237 млн долларов в 
аналогичный месяц годом ранее, United States Geological Survey (USGS). 

В физическом выражении импорт упал на 63,5% по сравнению с годом ранее, 
в денежном - на 39%. В декабре 2025 года было ввезено 3,57 тонны 
палладия. 

Россия 
США не импортировали палладий из РФ с августа 2025 по январь 2026 года 
на фоне антидемпингового расследования, которое было инициировано 
производителями МПГ в США. В начале февраля Минторг США 
предварительно одобрил введение пошлин, но позднее определил, что 
импорт из России не оказал существенного влияния на цены в США. 

Поставки палладия из ЮАР в США в январе составили 1,82 тонны на 85,5 
млн долларов против 3 тонн на 91,9 млн долларов годом ранее. Швейцария 
ввезла 300 кг, Канада - 249 кг. 

Собственное производство палладия в США в январе, по предварительным 
данным, составило 551 кг, платины - 158 кг, за весь 2025 год - 6,86 тонны и 
1,98 тонны соответственно. 
 

Минфин США вернул ралли в золото 

Неожиданное решение Министерства финансов США поддержать 
долгосрочный сегмент рынка облигаций вызвало сильную реакцию на 
финансовых рынках, уронив доллар и доходность облигаций и 
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спровоцировав резкий рост драгоценных металлов, считает главный 
стратег по сырьевым рынкам Saxo Bank Оле Хансен. 

"Золото подорожало 19 августа более чем на 4% - самый сильный скачок 
цены за последние шесть месяцев", - подчеркнул он. 

С 9 сентября Казначейство как минимум вдвое увеличит максимальный 
размер выкупа облигаций со сроком погашения 10-20 и 20-30 лет с 2 млрд 
долларов до 4 млрд долларов за операцию. Казначейство предпринимает 
этот шаг для повышения ликвидности в долгосрочных ценных бумагах. Тем 
не менее, масштаб остается крайне малым по сравнению с общим рынком 
казначейских облигаций и объемом государственного долга, который в 
настоящее время превышает 40 триллионов долларов США. 

По словам Хансена, ключевой вопрос больше не в том, растут или падают 
доходности, а в том, почему они меняются. Рост доходности, обусловленный 
более сильным экономическим ростом и высокой реальной доходностью, 
обычно оказывает негативное влияние на золото. 

"Однако рост доходности, вызванный опасениями по поводу финансовой 
устойчивости, инфляционного риска или стресса для суверенного баланса, 
может иметь противоположный эффект, увеличивая спрос на материальные 
активы в качестве защиты от ослабления доверия к системам фиатных 
валют”, - отмечает эксперт. 

Именно здесь, по его мнению, реакция доллара приобретает особое 
значение. Доллар традиционно выигрывал от повышения доходности 
американских облигаций, особенно когда эта доходность отражала высокую 
реальную прибыль. Но если рост доходности все больше отражает 
фискальные и валютные премии за риск, эта взаимосвязь может ослабнуть. 

"Длительный период ослабления доллара был бы особенно благоприятен 
для драгоценных металлов. Это сделало бы их более доступными для 
инвесторов - держателей других валют, и могло бы укрепить уже 
сложившийся тренд на диверсификацию управляющих государственными 
резервами", - подчеркнул Хансен. 

Таким образом, общая ситуация остается благоприятной для твердых 
активов, но золото выделяется на фоне товарного комплекса. Медь, серебро 
и платина по-прежнему зависят от промышленного спроса и в конечном итоге 
могут столкнуться с сокращением, если цены сильно вырастут. 

"С золотом ситуация иная, - считает Хансен. - Спрос на него в подавляющем 
большинстве случаев обусловлен денежно-кредитной политикой и 
инвестициями, а это значит, что высокие цены сами по себе могут привлечь 
дополнительный спрос, когда они отражают растущие опасения по поводу 
валют, государственного долга или геополитической стабильности". 

Это объясняет, почему золото остается наиболее ярким выражением 
текущей фискальной и монетарной неопределенности. 

Серебро должно выиграть, если инвестиционный спрос будет расширяться на 
другие драгоценные металлы, а платина предлагает сочетание ограничений 
предложения и относительно сдержанной позиции инвесторов. Однако оба 
металла по-прежнему в большей степени зависят от промышленных циклов, 
что делает их менее зависимыми от государственного долга и валют. 

"Если инвесторы всё чаще приходят к выводу, что правительства с высоким 
уровнем задолженности будут отдавать приоритет финансовой стабильности 
и будут дозировать заимствования, но фискальная консолидация будет по-
прежнему недостижимой, спрос на активы вне традиционной фиатной 
системы вряд ли ослабнет", - добавил Хансен. 
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WGC - в Индии восстанавливается ювелирный спрос  

На фоне недавнего колебания цен на золото, индусы стали активнее 
приобретать ювелирные изделия, отметили в World Gold Council (WGC). 

"Представители отрасли свидетельствуют о том, что отложенные покупки 
вернулись на рынок, - растёт посещаемость ювелирных магазинов и 
восстанавливается спрос, выходящий за рамки традиционных свадебных 
покупок", - говорит эксперт WGC по Индии Кавита Чако. 

Производители стали получать больше заказов, и в преддверии праздничного 
сезона ускорилось пополнение запасов ювелирными магазинами, что 
свидетельствует о растущей уверенности в предстоящем спросе. Объем 
обмена старых золотых украшений остается высоким и продолжает играть 
важную роль в стимулировании покупок. 

"Снижение цены продолжает привлекать инвесторов, стремящихся к 
стратегическому вложению в золото”, - отмечает Чако. 

После двух провальных месяцев подряд, в этом июле восстановился импорт 
золота, что свидетельствует об изменении настроений у производителей и 
розничных торговцев в преддверии праздничного сезона. 

Июльский спрос увеличился до 40-45 тонн по сравнению с 20 тоннами в июне, 
а в цене - это порядка 4,16 млрд долларов, что более чем вдвое превышает 
показатель июня в 1,97 млрд долларов.  

По словам Чако, несмотря на то, что на рынок поступает много вторичного 
золота, в основном по обмену украшений, восстановление импорта указывает 
на высокий физический спрос по сравнению с последними месяцами. Однако 
доля золота в общем объеме товарного импорта пока остаётся относительно 
скромной, - всего 5% по сравнению со средним показателем в 11% в период с 
января по март. "Но мы видим, что ситуация меняется в лучшую для золота 
сторону", - резюмировала эксперт WGC. 

 

 

 

О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

Gemfields увеличила добычу изумрудов на 61,5% 

Крупнейший мировой производитель изумрудов Gemfields Plc по итогам 
первого полугодия 2026 года добыл 17,6 млн карат изумрудов и 
берилла, против 10,9 млн карат годом ранее (рост на 61,5%). 

Из общего объема, добыча премиальных изумрудов взлетела в четыре раза 
до 93,2 тысячи карат с 23,3 тысячи карат годом ранее. Добыча изумрудов 
другого качества увеличилась в два раза до 6,5 млн карат с 2,7 млн карат. 

Общие операционные расходы удвоились до 28,05 млн долларов с 14,9 млн 
долларов годом ранее. Средние расходы на карат составили 1,64 долларов 
против 1,36 долларов. 

Один аукцион по продаже высококачественных изумрудов, который прошел в 
Бангкоке в мае, принес 26,7 млн долларов выручки против 4,8 млн долларов с 
подобного аукциона годом ранее. 

РУБИНЫ 
Добыча рубинов, сапфиров и корунда на месторождении Montepuez в 
Мозамбике составила 2,166 млн карат против 1,145 млн карат годом ранее. 
Среднее содержание снизилось до 1,68 карата на тонну против 2,2 карата в 
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прошлом году. Затраты выросли до 32,4 млн долларов против 23,38 млн 
долларов ранее. 

Из общего объема, добыча премиальных рубинов составила 30,4 тысячи 
карат, снижение на 13%, сапфиров - 53 тысяч карат против 37 тысяч карат. 

Два аукциона по продаже рубинов разного качества с месторождения 
Montepuez, прошедших в феврале и июне, принесли 76,1 млн долларов 
против 38,9 млн долларов годом ранее. 

Gemfields Plc принадлежит по 75% в Montepuez и Kagem, а также лицензии на 
изумрудные, рубиновые и сапфировые месторождения в Мозамбике. 
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Растет не только добыча, но и затраты - II квартал '26 

Мировой спрос на золото во втором квартале 2026 года сохранился на 
уровне аналогичного периода прошлого года - около 1269 тонн. В то же 
время, если исключить внебиржевой рынок, то спрос упал на 14% до 
941,8 тонны, сообщает World Gold Council (WGC). 

Спрос на золото не изменился на фоне продолжающегося снижения его 
потребления ювелирной промышленностью и оттока средств из биржевых 
фондов, обеспеченных золотом, которые нивелировали высокие покупки 
золота центральными банками. 

При этом, по итогам полугодия, мировой спрос на золото вырос на 2% по 
сравнению с годом ранее до 2522 тонны на рекордные 380,1 млрд долларов. 

Динамика спроса на золото, тонн: 

 II кв '26 % ко II кв ’25 I кв '26 2025 

ювелирный 278,2 - 17 294,2 1 534,3 

промышленный 80,4 + 2 81,6 322,9 

инвестиционный: 262,2 - 46 539,2 2 209,3 

- монеты и слитки 307,1 - 3 476,8 1 405,9 

- ETF - 44,8 - + 62,4 + 803,3 

центробанки 288,9 + 62 56,5 848,2 

ВСЕГО 941,8 - 14 1 009,4 5 028 

внебиржевой рынок 327,1 + 91 243,7 144,8 

LBMA, долл/унция 4 506,3 + 37 4 872,9 3 431,5 
 

Ювелиры 

Высокие цены на золото во втором квартале продолжали оказывать 
давление на ювелирный спрос. Отрасль тормозила глобально, но большая 
часть снижения пришлась на ключевые рынки - Китай и Индию. 

"В течение квартала продолжал увеличиваться разрыв между объемом и 
стоимостью, - покупалось золота меньше, но возрастали расходы на него, - 
отмечают эксперты WGC. 

По итогам полугодия, мировая стоимость золота, ушедшего на ювелирные 
изделия выросла до 86 млрд долларов, что на 22% выше, чем в первом 
полугодии 2025 года, несмотря на снижение тоннажа. Это указывает на то, 
что высокие цены давят на объемы, но расходы потребителей остаются 
высокими, особенно на рынках, где золотые ювелирные изделия играют 
важную роль в качестве сбережений, подарков или в сохранении капитала. 

В WGC отмечают, что производители постепенно адаптируются к ценовой 
ситуации. Так, становится больше легких изделий, и изделия с низким 
содержанием золота, особенно на азиатских рынках. Обмен старых 
украшений на новые, особенно в Китае и Индии, позволяет потребителям 
контролировать свои расходы, сохраняя доступ к традиционным ценностям.  

Спрос на золотые ювелирные изделия в Китае во втором квартале упал на 
28% в годовом исчислении до самого низкого уровня со второго квартала с 
2004 года. Снижение отчасти носило сезонный характер, поскольку второй 
квартал обычно является спокойным периодом. В целом за полугодие спрос 
был на 30% ниже, чем годом ранее, и составил 136 тонн, но в стоимостном 
выражении ситуация более позитивна. 

Спрос на ювелирные изделия в Индии во втором квартале упал на 15%, и 
стал самым низким за второй квартал с начала пандемии, несмотря на 
улучшение на 14% по сравнению со слабым первым кварталом. Спрос в 
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первом полугодии снизился на 17% в годовом исчислении до 141 тонны, в то 
время как стоимость спроса выросла на 26% до 21 млрд долларов. 

Спрос на золотые ювелирные изделия в США оставался слабым во втором 
квартале, но их стоимость также была выше. Цены продолжали ограничивать 
объемы продаж, и потребители все чаще отдавали предпочтение более 
легким изделиям и изделиям с меньшей пробой, как в Азии. Слабость была 
сосредоточена в массовом сегменте рынка, тогда как в премиальном - спрос 
был более устойчивым. 

Европейский спрос не был исключением, и показал аналогичную тенденцию. 
Потребление здесь снизилось, но самое резкое снижение потребительского 
спроса наблюдалось в Италии - на 19% в годовом исчислении. 

Топ-7 стран по ювелирному спросу, тонн: 

 II кв '26 % ко II кв ’25 I кв '26 2025 

Индия 75,1 - 15 66,1 440,7 

Китай 50,0 - 28 86,3 360,2 

США 22,2 - 25 13,4 115,4 

Саудовская Аравия 10,3 - 8 12,7 44,1 

Турция 7,9 - 12 6,9 32,8 

Россия 7,2 - 10 6,7 36,5 

ОАЭ 5,6 - 28 4,7 29,4 
 

Инвестиции 

Инвестиционный спрос, без учета внебиржевого рынка, упал во втором 
квартале, в основном из-за оттока средств из ETF наряду с относительно 
стабильными покупками слитков и монет.  

"Инвесторы были очень осторожны в связи с коррекцией цен и периодами 
консолидации. К тому же, осторожность усиливалась перспективой 
повышения процентных ставок. В течение квартала наблюдались периоды 
покупок на спаде. В целом, инвесторы продолжали рассматривать золото как 
стратегический актив", - отметили в WGC. 

Внебиржевой рынок не поддается прямому анализу, но позиции 
спекулятивных инвесторов на американском фьючерсном рынке могут быть в 
некоторой степени показательными: чистые длинные позиции управляющих 
фондами неуклонно увеличивались с конца апреля, достигнув уровней, не 
наблюдавшихся с конца января. 

По неофициальным данным, большая часть покупок на внебиржевом рынке 
была сосредоточена на азиатских рынках, а не распределена по всему миру. 
Это в целом отражает растущее доминирование азиатских инвесторов в 
биржевых инструментах, монетах и ETF. 

Инвестиции в слитки и монеты в целом остались неизменными по сравнению 
с аналогичным периодом прошлого года, но резко снизились по сравнению с 
исключительно сильным первым кварталом (-36%). Тем не менее, спрос в 
первом полугодии в размере 784 тонн стал одним из самых высоких 
показателей за всю историю наблюдений.  

Резкое квартальное падение получено на фоне стабилизации настроений 
инвесторов после чрезвычайно высокой активности, наблюдавшейся в 
последнем квартале 2025 года и первом квартале 2026 года. Спрос во втором 
квартале вернулся к уровням, соответствующим долгосрочным трендам: 
средний квартальный объем закупок слитков и монет за пятилетний период с 
IV квартала 2020 года по III квартал 2025 года составил 305 тонн. 

Квартальное падение было на всех рынках, без исключения, и в значительной 
степени отражает возвращение инвесторов к традиционным моделям покупок 
после двух необычно активных кварталов. 
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Спрос на монеты и слитки, в тоннах: 

 II кв '26 % ко II кв ’25 I кв '26 2025 

Китай 107,2 - 7 206,9 431,7 

Индия 50,3 + 9 62,3 280,4 

Турция 19,5 + 27 26,1 71,1 

Индонезия 14,5 + 40 23,6 55,8 

США 13,8 + 28 17,4 61,7 

Таиланд 10,9 + 10 10,0 51,4 

Россия 9,3 + 10 11,3 35,5 
 

Госрезервы 

Чистый спрос на золото центральных банков значительно вырос во втором 
квартале, достигнув 289 тонн - пятикратное увеличение по сравнению с 
первым кварталом в 57 тонн и рекордный показатель для второго квартала. 
Ключевые покупатели - Польша и Китай. 

"Геополитический контекст, а также снижение цен на золото, оказали 
некоторую поддержку увеличению покупок во втором квартале. 
Сохраняющаяся неопределенность и давнее стремление к диверсификации 
резервов поддерживает аппетит центральных банков”, - отметили WGC. 

Чистые закупки центральных банков в первом полугодии 2026 года составили 
345 тонн золота, что стало самым низким показателем за первое полугодие с 
2022 года (241 тонна).  

Крупнейшие покупатели золота: 

Польша прибавила 51 тонну за второй квартал, увеличив к концу июня 
резервы до 632 тонн. Всего за полугодие было приобретено 82 тонны. 

Китай во втором квартале купил 33 тонны золота, что стало крупнейшим 
квартальным приростом с четвертого квартала 2023 года (44 тонны). 
Увеличение на 40 тонн за первое полугодие довело заявленные запасы 
Народного банка Китая до 2346 тонн.  

Среди покупателей: 

 Центральный банк Узбекистана - 16 тонн, 

 Национальный банк Казахстана - 15 тонн, 

 Центральный банк Иордании - 6 тонн, 

 Национальный банк Чехии - 6 тонн. 

Среди покупателей также, но с гораздо меньшими объемами: Банк Ганы, 
Валютное управление Сингапура, Центральный банк ОАЭ и Национальный 
банк Республики Кыргызстан. 

Банковских продаж во втором квартале стало меньше, в сравнении с первым 
кварталом. Россия осталась единственным крупным продавцом. 

Центральный банк Турции - крупнейший продавец в первом квартале - 
сообщил о скромном объеме продаж в 4 тонны и сокращении непогашенных 
свопов с максимального объема более 80 тонн до примерно 60 тонн по 
состоянию на конец июня. 

Центральный банк России стал крупнейшим продавцом во втором 
квартале, сократив свои активы на 22 тонны. 

Бундесбанк сократил резервы в золоте на 1 тонну, что было связано с 
чеканкой монет. 

Предложение 

Несмотря на рекордное увеличение добычи, общий показатель предложения 
не изменился по сравнению с годом ранее на фоне снижения объемов 
вторичной переработки из-за падения цены на золото. 
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Динамика предложения золота, тонн: 

 II кв '26 % ко II кв ’25 I кв '26 2025 

добыча 965,6 + 2 901,3 3 822,9 

хеджирование - 22,8 - - 22,1 - 53,9 

вторичное 326,1 - 6 373,8 1 403,8 

ВСЕГО 1 268,9 0 1 253,1 5 172,7 
 

Уровень квартальной добычи вновь рекордный, - лучший среди всех вторых 
кварталов за всю историю наблюдений.  

За первое полугодие добыча золота выросла на 3% по сравнению с годом 
ранее до 1867 тонн, против 1808 тонн, зафиксированного в первом полугодии 
2025 года, который на тот момент был самым высоким полугодовым 
показателем в серии исторических данных WGC. 

Заметный рост производства во втором квартале, по доступным данным 
на момент публикации - наблюдался в следующих странах: 

● Канада - рост на 29% год-к-году, обусловлен наращиванием 
объемов новых и расширяющихся предприятий, таких как Detour Lake 
компании Agnico Eagle. 

● Чили - на 24% благодаря Salares Norte компании Gold Fields, 
достигшего стабильной добычи, а также вводу в эксплуатацию проекта на 
месторождении Fenix компании Rio2. 

● Буркина-Фасо - на 17% за счет увеличения пропускной способности 
обогатительных фабрик на нескольких предприятиях, включая Kiaka 
компании West African Resources и Bombore компании Orezone Gold, где в 
первом квартале 2026 года началась добыча упорных руд. 

● Гана - на 8% на фоне наращивания добычи на Ahafo North компании 
Newmont, а также роста производства на ряде предприятий, включая рудник 
Bibiani компании Asante Gold. 

Во втором квартале снизили производство: 

● Никарагуа - на 33% в основном из-за снижения производства на 
предприятиях Equinox Gold. 

● Мексика - на 23%, на руднике Peñasquito компании Newmont 
наблюдалось снижение из-за перехода к 8-й фазе - переработки отвалов с 
низкими содержаниями; ожидается, что добыча на Peñasquito возобновится 
только в 2028 году. 

● США - на 12% из-за сокращения производства на ряде предприятий, 
включая рудник Carlin компании Barrick, а также на предприятиях Kinross из-за 
переработки бедной руды на фоне высокой цены на золото. 

● Китай - на 8% из-за продолжающихся остановок производства по 
соображениям безопасности после смертельного случая в руднике в 
провинции Шаньдун. 

Затраты 

Средние совокупные издержки (AISC) в золотодобывающей промышленности 
достигли рекордного уровня в первом квартале 2026 года, увеличившись на 
5% по сравнению с предыдущим кварталом и на 16% по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года до 1785 долларов на унцию.  

"Это обусловлено увеличением роялти и корпоративных административных 
расходов. Первые признаки повышения цен на энергоносители из-за 
конфликта на Ближнем Востоке наблюдались уже в первом квартале, но мы 
ожидаем, что значительное влияние будет ощущаться во втором квартале 
2026 года и в последующие годы", - отметили в WGC. 

Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Золото на LBMA с 14 по 21 августа выросло на 4,4% до 4582,1 долларов 
за унцию, серебра - на 7,6% до 69,51 долларов за унцию. 

Индекс МосБиржи снизился на 0,1% до 2134,97 пунктов, индекс Dow Jones - 
на 0,8% до 53277,01. Индекс золотодобывающих компаний NYSE Arca Gold 
Mines подскочил на 14,3% до 3934,79. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных золотом, 
на которые приходится около половины всех золотых ETF в мире, за 
прошедшую неделю увеличились на 32,72 тонны, всего с начала августа 
прирост в них составил 59,04 тонны.   

Акции российских золотодобывающих компаний выросли вместе с золотом. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
14.08 

цена 
закрытия 

21.08 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 
1099,20 1171,80 + 6,6 19,23 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 
0,67 0,71 + 5,4 1,71 

"Селигдар" ММВБ SELG 
38,14 41,03 + 7,6 0,51 

"Норникель" ММВБ GMKN 
114,74 124,62 + 8,6 23,18 

 

Акции зарубежных отраслевых компаний выросли вместе с ценой золота. 

Harmony Gold по итогам 2025-26 финансового года, который закончился 30 
июня, снизила производство золота на 3,4% до 1,43 млн унций. При этом 
совокупные денежные издержки (AISC) выросли на 21,5% до 2195 
долл/унция. 

Gold Fields увеличила за первое полугодие 2026 года производство золота 
на 12% до 1,26 млн унций, AISC выросли на 13% до 1900 долл/унция.     

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
14.08 

цена 
закрытия 

21.08 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources AIX CORE 
9,63 10,48 + 8,8 4,96 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 
27,31 32,76 + 20,0 39,30 

Barrick Mining NYSE B 
41,60 47,60 + 14,4 79,97 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 
117,76 131,58 + 11,7 142,76 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 
96,30 121,22 + 25,9 61,216 

Gold Fields Ltd New NYSE GFI 
40,24 47,81 + 18,8 42,762 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 
19,44 23,54 + 21,1 14,99 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Золото на прошлой неделе продолжало расти и достигло 4600 долларов 
за унцию. Основным драйвером стало ослабление доллара до минимумов 
с конца мая на решении Минфина США об увеличении объема выкупа 
госбондов. На этой новости доходности гособлигаций США снизились с 
многолетних максимумов. Так как они считаются активом-конкурентом 
золота, то снижение их доходности позитивно для драгоценного металла. 

Второй важный фактор роста - технический: цена золота растет с начала 
августа, и позитивная динамика оживила интерес инвесторов к драгметаллам. 
Золотые фонды ETF с июля фиксируют небольшие притоки средств, в 
августе эта тенденция усилилась. 

Лондон Fix (LBMA/LPPM), $ per Troy Oz: 

 Au: PM Ag Pt: PM Pd: PM 

2026-08-21 4582.10 69.510 1888.95 1360.95 

2026-08-20 4482.95 66.745 1810.25 1336.90 

2026-08-19 4460.70 63.355 1755.40 1311.70 

2026-08-18 4403.50 65.095 1752.60 1317.05 

2026-08-17 4405.80 65.610 1768.20 1332.20 

2026-08-14 4390.70 64.605 1738.55 1320.10 

В понедельник котировки золота выросли, поддерживаемые слабым 
долларом и угасающими ожиданиями повышения ставки ФРС США, в то же 
время инвесторы продолжали следить за геополитической напряженностью 
на Ближнем Востоке. 

"Рынок золота тестирует стагфляцию, когда данные по занятости помогают 
ФРС сохранять текущие уровни ставок, - сказал Reuters глава товарной 
стратегии TD Securities Барт Мелек. - Главным фактором здесь является то, 
что доллар США ослаб до психологически важного уровня 100". 

Доллар упал до самого низкого уровня более чем за два месяца, что сделало 
золото более доступным для держателей других валют. 

В понедельник президент США Дональд Трамп заявил, что не намерен 
продлевать действие меморандума о перемирии с Ираном, который 
завершился, и что не исключает сценарий, при котором ему придется пойти 
на обострение конфликта. Тегеран в ответ заявил, что усилит напряженность 
в Ормузском проливе и во всем регионе, если дипломатические усилия с 
США прекратятся. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 12/2026 Ag на 09/26 Pt на 10/2026 Pd на 09/26 

2026-08-21 4680.60 69.530 1895.70 1350.20 

2026-08-20 4571.40 68.105 1839.10 1338.40 

2026-08-19 4545.30 65.825 1810.50 1334.20 

2026-08-18 4420.60 64.037 1733.80 1293.60 

2026-08-17 4473.70 66.231 1788.90 1336.90 

2026-08-14 4437.30 65.108 1756.90 1325.50 

Во вторник золото снизилось, так как доходность казначейских бумаг 
выросла до самого высокого уровня за последнее десятилетие, к тому же 
выросли цены на энергоносители на фоне напряженности на Ближнем 
Востоке, что разгоняет инфляцию. 

Доходность государственных облигаций США в Японии и Германии достигла 
самого высокого уровня за последние десятилетия, в то время как цены на 
нефть продолжали прибавлять в цене третью сессию подряд. 
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В среду цены на золото выросли до самого высокого уровня за последние 
два с половиной месяца после неожиданного объявления об обратном 
выкупе казначейских облигаций США для поддержания их ликвидности. 

"Это было совершенно неожиданно и позитивно для золота, так как 
снижается доходность долгосрочных казначейских облигаций и слабеет 
доллар, - сказал Reuters эксперт и бывший глава отдела драгоценных 
металлов в Koch Supply and Trading Роберт Готлиб. 

Доходность 30-летних казначейских облигаций США резко упала в среду с 
самого высокого уровня за 19 лет после того, как Министерство финансов 
США заявило об увеличении объемов обратного выкупа долгосрочных 
долговых обязательств в рамках поддержки их ликвидности. 

Объем выкупа будет увеличен с максимум 2 млрд долларов до не менее 4 
млрд за одну операцию, которых планируется семь в период с 9 сентября по 
4 ноября, это включает облигации с погашением от 10 до 30 лет. 

Индекс доллара США упал на 0,8%, что сделало золото более доступным для 
держателей других валют. 

При этом, протоколы заседания ФРС 28-29 июля показали, что несколько 
чиновников ФРС высказывались в поддержку повышения ставки, а многие 
заявили, что поддержат дальнейшее повышение, если инфляция не вернется 
к целевому показателю центрального банка в 2%. 

В четверг котировки принесли инвесторам некоторую прибыль после 
максимумов на решении Минфина США об увеличении выкупа госбондов. 

"Золото оказалось под давлением фиксации прибыли, после сильного роста 
накануне, - сказал Reuters аналитик сырьевых и финансовых рынков Kitco 
Джим Уиткофф. - А несколько ястребиные протоколы ФРС США и растущие 
цены на нефть добавили давления наметалл". 

Согласно инструменту CME Group, трейдеры оценивают в 67,4% вероятность 
удержания ставки на прежнем уровне в сентябре. 

Цены на нефть продолжили ралли до трехнедельного максимума, поскольку 
зашедшие в тупик переговоры США с Ираном сохраняют опасения перебоев 
с поставками энергоносителей. 

В пятницу золото поднялось до более чем трехмесячного максимума и 
зафиксировало рост третью неделю подряд на фоне ослабления доллара 
после объявления Минфином США программы поддержки казначейских 
облигаций и прорыв верхних ключевых технических уровней. 

Золото торговалось выше всех ключевых скользящих средних, пробившись 
выше пристально наблюдаемой 200-дневной скользящей около 4513 долларов, 
что технические аналитики обычно считают бычьим трендом. 

"Главный фактор роста, конечно, технический... Следующий шаг - 4700 
долларов, если этот импульс сохранится, и будет зависеть от дальнейшего 
падением доллара США", - сказал Reuters глава товарной стратегии TD 
Securities Барт Мелек. 

Доллар опустился к самому низкому уровню с середины мая, поскольку 
инвесторы задались вопросом, могут ли усилия Минфина США по 
успокоению рынков облигаций в конечном итоге подорвать доверие к валюте. 

Министр финансов США Скотт Бессент заявил в четверг, что правительство 
может еще больше выкупать казначейские облигации. 
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Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 

Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
  

  

  

Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2026-08-21 11951,42 177,94 4826,08 3564,14 

2026-08-20 11954,33 169,79 4704,34 3515,26 

2026-08-19 12052,24 178,16 4796,81 3604,72 

2026-08-18 12063,52 179,65 4841,51 3647,70 

2026-08-17 12000,87 176,58 4751,89 3608,16 

2026-08-14 11886,60 176,56 4712,78 3600,23 
 

Вестник Золотопромышленника/Прайм 
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