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мощность Маломыра на 40% 
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КОМПАНИИ 

 

Якутские земли из лесного фонда отдадут "Полюсу" 

Правительство РФ переведёт 6556,68 га земель лесного фонда в 
Алданском районе Якутии в категорию промышленных земель для 
размещения горно-обогатительного комплекса, следует из документа, 
подписанного председателем правительства Михаилом Мишустиным. 

В распоряжении указаны 34 участка, большая часть из которых находится в 
аренде у АО "Полюс Алдан" и попадает в границы Куранахского рудного поля. 
В зависимости от конкретного кадастрового номера, участки попадают под: 

• месторождение Центральное (11 участков), где расположены 
основные действующие добычные объекты Куранаха; 

• месторождения Южное и Джеконда (8 участков), относящиеся к 
Южной группе, где "Полюс" намерен строить новую площадку кучного 
выщелачивания; 

• месторождение Северное (3 участка), где идет карьерная разработка 
и разведка глубоких горизонтов; 

• участки (4) под ЗИФ, а также инфраструктуру ГОКа; 

• участки (8), занятые линейными и вспомогательными объектами. 

Как сообщалось, в 2024 году "Полюс Алдан" увеличил мощность ЗИФ до 7,5 
млн тонн с 6 млн тонн. В 2026-28 годах компания планирует увеличить 
переработку руды на Куранахе втрое, до 25 млн тонн в год, за счет двух 
проектов по развитию месторождения. 

Первый, находящийся на завершающей стадии, - расширение в три раза 
действующих мощностей кучного выщелачивания с 1,5 млн тонн - до 5 млн 
тонн в год, что принесет дополнительно 45/55 тысяч унций золота. Второй - 
строительство нового комплекса по извлечению золота методом кучного 
выщелачивания на 12,5 млн тонн в год, производительностью 200-220 тысяч 
унций золота. Запуск первой очереди на 6,25 млн тонн планируется в 2026 
году, запуск второй очереди и выход на заявленные 12,5 млн тонн - 2028 году. 

По итогам 2025 года компания произвела на проекте "Куранах" 329,7 тысячи 
унций (10,25 тонны) аффинированного золота (+0,9%), переработав 11,561 млн 
тонн (+16%) руды. Из них на ЗИФ - 8,044 млн при среднем содержании 1,21 г/т, 
кучным выщелачиванием - 3,517 тысячи тонн при содержании 0,85 г/т. 

"Полюс" - крупнейший производитель золота в РФ и одна из ведущих мировых 
золотодобывающих компаний по объему добычи и минерально-сырьевой 
базы. Ключевые предприятия и проекты группы расположены в Красноярском 
крае, Иркутской и Магаданской областях, а также в Якутии. По итогам 2025 
года компания снизила производство на 16% до 2,529 млн унций (78,7 тонны). 
 

"Полиметалл" планирует 1 млн тонн руды Ведуги '26 

АО "Полиметалл" в 2026 году планирует добыть на Ведугинском 
золоторудном месторождении в Красноярском крае 1 млн тонн руды, 
сообщает корпорация "Енисейская Сибирь". 

В сообщении не говорится об объемах добычи на Ведуге в 2025 году, 
отмечается лишь, что дочернее предприятие компании - ГРК "Амикан" - 
достигло проектных показателей по добыче руды и готовится к запуску 
обогатительной фабрики во второй половине 2026 года. Упорная руда 
Ведугинского месторождения в этом году даст первое золото. 

"В "Амикане" сформирован профессиональный коллектив, работает парк 
современной горной техники. В производственные процессы внедрены 
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цифровые помощники, например, автоматизированная система 
диспетчеризации "Полина" - авторское программное обеспечение инженеров 
"Полиметалла". На месторождении запущены центральная аналитическая 
лаборатория и ремонтно-механические мастерские, обустроен комфортный 
вахтовый поселок, обогатительная фабрика уже на стадии подготовки к 
пуско-наладочным работам", - отмечает директор Красноярского филиала 
"Полиметалла" Евгений Пушной. 

Сейчас в карьере задействовано 27 самосвалов грузоподъёмностью 90 тонн, 
шесть экскаваторов и семь буровых установок. В 2026 году выемка горной 
массы достигнет 35 млн тонн. 

Ранее "Енисейская Сибирь" сообщала, что горный передел выйдет на полную 
мощность в июле 2025 года, и к моменту запуска обогатительной фабрики 
будет сформирован необходимый для переработки запас руды. 

Как сообщалось, ГРК "Амикан" летом текущего года намерена запустить 
обогатительную фабрику мощностью 2,2 млн тонн руды на Ведугинском 
месторождении. Предприятие ведет отработку Ведуги открытым способом, 
этот этап продлится до 2033 года; затем планируется переход к подземной 
разработке. Золотосодержащий флотоконцентрат будет продаваться в Китай 
и перерабатываться на АГМК. 

Резервы (JORC) Ведуги составляют 4 млн унций золота, при среднем 
содержании 3,9 г/т; ресурсы - 6 млн унций золота (4,7 г/т). 

"Полиметалл" завершил строительство важнейших 

инфраструктурных объектов - мостов через реки Томпо и Дюгандя в 
Томпонском районе Республики Саха (Якутия) для круглогодичного 
грузового сообщения с месторождениями золота и серебра. 

Оба моста возведены в рамках комплексного контракта, их строительство 
началось в конце 2023 года. Инвестиции в проект составили около 1,5 млрд 
рублей. Работы проведены по соглашению о сотрудничестве между Якутией 
и "Полиметаллом", которое было подписано в 2020 году. 

Мосты являются частью единого логистического проекта, в рамках которого 
круглогодичная дорога в перспективе объединит в единый комплекс 
месторождение серебра Прогноз, месторождение золота Нежданинское 
("Полиметалл") и серебро-полиметаллическое месторождение Верхнее 
Менкече (GPM) с формируемым в Арктике новым Кючусским ("Селигдар") 
горнопромышленным кластером и выходом к проектируемому 
глубоководному морскому порту Найба. 

Новые мосты это обеспечат круглогодичное сообщение от Верхоянска до 
федеральной трассы "Колыма", откроют новые маршруты поставок и укрепят 
экономическую стабильность региона. 

Параметры моста через реку Томпо внушительные: длина 498 метров, длина 
одного пролета – 33 метра. Конструкция - балочная, с металлическими 
опорами. Бурение для опор осуществлялось на глубину до 19 метров. Мост 
через реку Дюгандя меньше: его длина - 68 метров, три опоры и два пролета. 
Материалы и конструктивные решения аналогичны мосту через Томпо. 
Протяженность подъездных дорог к обоим мостам составляет 2,3 километра. 

АО "Полиметалл" (принадлежит ГК "Мангазея" Сергея Янчукова) - компания, 
добывающая золото и серебро, с действующими предприятиями и проектами 
развития в России. До марта 2024 года входила в Polymetal Int, которая в 
настоящее время зарегистрирована в Казахстане под брендом Solidcore 
Resources. Совокупная ресурсная база компании на конец 2023 года 
составляла около 39 млн унций (1,2 тысячи тонн) золотого эквивалента. 
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Auriant в 2025 году снизила добычу золота на 12% 

Шведская Auriant Mining, осваивает месторождения в России, по итогам 
2025 года снизила производство золота до 15,664 тысячи унций (487,2 кг) 
с 17,811 тысячи унций годом ранее (-12,1%). 

Большая часть золота - 15,6 тысячи унций, была произведена на фабрике CIL 
на Тардане. Добыча россыпного золота на Солкоконе составила 64 тысячи 
унций против 1169 тысяч унций годом ранее. Компания не раскрывает 
причину падения объемов добычи на россыпях, но ранее сообщилось, что 
добыча была нулевой за первое полугодие из-за вскрышных работ. 

Добыча руды на Тардане за год составила 163 тысячи тонн, на 31% ниже 
2024 года. Среднее содержание золота упало на 17% до 1,51 г/т против 1,82 г/т 
годом ранее. Объем вскрыши сократился на 22% до 2313 тысяч кубометров. 

Компания сообщила, что приступила к реализации программы модернизации 
CIL, что позволит увеличить его производительность с текущих 50 до 80 тонн 
перерабатываемой руды в час. 

“Завершение модернизации запланировано на первый квартал 2026 года; 
начиная с 1 апреля 2026 года годовая производительность вырастет с 
нынешних 430-460 тысяч до 650 тысяч тонн”, - поясняется в сообщении. 

Переход от технологии извлечения золота методом “уголь в растворе” (CIL) к 
методу “уголь в пульпе”" (CIP) обеспечит снижение удельных затрат на 
переработку руды и увеличение объемов производства золота. 

ФИНАНСЫ 
По итогам 2025 года Auriant Mining получила 10,3 млн долларов чистой 
прибыли против 1,9 млн долларов убытка годом ранее. 

Показатель EBITDA вырос почти в два раза до 11,6 млн долларов с 6 млн 
долларов. Консолидированная выручка от основной деятельности выросла 
на 33,3% до 54,1 млн долларов. Физические объемы продаж золота 
снизились на 7% до 496,4 кг (15,96 тысячи унций), а средняя цена реализации 
- на 43,5% до 3387 долл/унция. 

Также в отчетный период компания получила 8,75 млн долларов 
операционной прибыли, которая выросла с 2,7 млн долларов. Чистый 
денежный поток от операционной деятельности составил 11,3 млн долларов 
против 4,4 млн долларов годом ранее. 

Денежные средства и эквиваленты на 31 декабря составляли 591 тысячу 
долларов против 437 тысяч долларов на 30 июня. Чистый долг на конец года 
был 48,3 млн долларов против 47,51 млн долларов на 30 июня. Компания не 
имеет обязательство перед банками, весь долг - только основному акционеру. 

Объем непроданного золота на конец года составлял 89,8 кг против 33,4 кг на 
30 июня. 

Auriant Mining AB шведская золотодобывающая компания, сфокусированная 
на геологоразведке и добыче золота в России. Проекты компании 
расположены в Забайкальском крае и республиках Хакасия и Тува. 
 

GPM ввела энергоподстанцию для Железного Кряжа 

АО "Висмут" (входит в GPM) ввело в эксплуатацию подстанцию 110 кВ 

для энергоснабжения золоторудного месторождения Железный Кряж в 

Забайкальском крае, сообщает ОДУ Сибири АО "СО ЕЭС". 

Ввод подстанции обеспечил технологическое присоединение к электрическим 

сетям энергопринимающих устройств с максимальной мощностью 18 МВт. 
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"Новая подстанция обеспечит выход ГОКа "Железный Кряж" на проектную 

мощность, в результате чего он сможет перерабатывать 2,5 млн тонн 

железной руды, а также 850 тыс. тонн золотосодержащей и 

железозолотосодержащей руды ежегодно. Согласно планам, комбинат будет 

выпускать железорудный и висмутовый концентраты, а также 1,5 тонны 

золота в год", - говорится в сообщении. 

GeoProMining - международная диверсифицированная горнодобывающая 

компания, осваивает в Армении Сотское (Зод) золоторудное месторождение, 

эксплуатирует Араратское золотодобывающее предприятие и Агаракский 

медно-молибденовый комбинат. 

В России GPM владеет золотосурьмяными предприятиями - АО "Сарылах-

Сурьма", АО "Звезда", а также ООО "ГеоПроМайнинг Верхне-Менкече" 

(серебро, свинец, цинк) на территории Якутии, в Забайкальском крае 

компании принадлежит (с июня 2021) АО "Висмут" - месторождение 

Железный кряж с запасами 25,8 тонны золота, более 14 тысяч тонн висмута и 

22 млн тонн железной руды. 
 

"Атлас Майнинг" может увеличить Маломыр на 40% 

ООО "Атлас Майнинг" может нарастить мощностей Маломырского 
рудника на 40% до 12 млн тонн в год, следует из материалов тендера. 

Компания объявила о выборе подрядчика для разработки технико-
экономического обоснования постоянных разведочных кондиций (ТЭО) и 
отчета с подсчетом запасов Маломырского золоторудного месторождения и 
Технико-экономический расчет с целью определения оптимального варианта 
отработки Маломырского золоторудного месторождения. 

"Аталс Майнинг" предлагает рассмотреть три варианта дальнейшей 
отработки Маломыра (оператор - ООО "Маломырский рудник": 

• "Базовый" - текущий вариант отработки месторождения с 
достигнутыми параметрами добычи и переработки руды; 

• "Оптимальный" - наращивание производительности ЗИФ на 10-15%, 
извлечения на 3-5% относительно базового сценария за счет 
оптимизации технологии и возможностей ЗИФ; 

• "Предельный" - увеличение горных работ с обеспечением максимально 
возможной производительности ЗИФ: рост мощности на 40% и более 
относительно базового варианта - до 12 млн тонн руды в год и выше. 

Последний вариант также предполагает внедрение передовых технологий 
извлечения, экскаваторов и самосвалов в разы большей грузоподъемности, 
развитие инфраструктуры под предельные объемы. Его цель оценить 
предельные возможности месторождения и связанные с этим затраты, 
определить максимальный потенциал добычи и переработки при полном 
задействовании ресурсов и обновлении оборудования, выявить узкие места 
инфраструктуры и технологии, сдерживающие рост производительности. 

Завершить работу и выбрать оптимальный вариант дальнейшего освоения 
Маломыра подрядчику необходимо к 1 февраля 2027 года, подготовить ТЭО 
разведочных кондиций - до конца июня 2027 года, получить положительный 
протокол ГКЗ до 1 ноября 2027 года. 

Проект "Маломыр" предполагает отработку Маломырского месторождения 
(лицензия БЛГ 14902 БЭ) и рудопроявления Магнетитовый (БЛГ 02561 БР). 

Маломырский рудник расположен в Селемджинском районе, в 40 км от 
пос.Стойба. По итогам 2025 года предприятие произвело 4,754 тонны (-8%) 
золота, в 2024 - 4,591 тонны. 
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ООО "Атлас Майнинг" - российская компания, создана в 2020 году и в 
настоящее время управляет АО УК "Петропавловск". 

Основные активы сосредоточены в Амурской области, где работает четыре 
горно-гидрометаллургических комбината - Покровский рудник, Пионер, 
Маломыр и Албын. После введения западными странами санкций против РФ 
в 2022 году у "Петропавловска" (PetropavlovskPlc) возникли финансовые 
проблемы, и в начале сентября все активы были проданы крупнейшему 
кредитору - "УГМК-Инвест". 

Общее производство золота всеми предприятиями "Атлас Майнинг", а также 
предприятиями, входящими в УГМК оценивается в около 35 тонн в год. 
 

"Норникель" запустит свою электропечь на Надежде 

ГМК "Норильский никель" ведет монтаж собственной обеднительной 
электропечи (ОЭП) на Надеждинском металлургическом заводе (НМЗ) в 
Норильске, ее запуск планируется 19 апреля. 

"На Надеждинском металлургическом заводе (НМЗ) в Норильске 
специализированное ремонтное предприятие "Норникеля" ведет монтаж 
обеднительной электропечи № 1. Впервые корпус и элементы охлаждения 
этого сложного агрегата полностью спроектировали и изготовили инженеры 
компании. Плановый ремонт печи стартовал в феврале 2026 года, он 
продлится 90 дней", - говорится в сообщении. 

По словам Данила Леонтьева, исполняющего обязанности гендиректора 
специализированного ремонтного предприятия "Норникеля", на 19 апреля 
этого года запланировано начало этапа разогрева с последующим запуском 
печи, а в начале мая она начнет полноценную работу. 

"Мы ожидаем, что экономический эффект проекта превысит 0,5 миллиарда 
рублей", - отметил вице-президент, директор Заполярного филиала 
"Норникеля" Александр Леонов. 

Прошлой весной компания сообщала о планах изготовить такой агрегат 
полностью своими силами. В ноябре "Норникель" сообщил об изготовлении 
конструкций для ОЭП, а также о планах завершить контрольную сборку печи 
до конца года. Тогда же "Норникель" заявил о намерениях запустить ее как 
раз в апреле текущего года. 

Обеднительная электропечь предназначена для переработки шлаков, 
которые получаются после плавки рудного концентрата. 

На НМЗ установлены четыре таких печи, которые работают круглосуточно, 
уточнили в компании. Каждая из них непрерывно перерабатывает около 2,5 
тысячи тонн сырья в сутки, извлекая из шлаков ценные металлы: никель, 
медь, кобальт, металлы платиновой группы, после чего они 
перерабатываются в готовую продукцию - файнштейн. 

"Норникель" - диверсифицированная горно-металлургическая компания. 
Основные производственные подразделения расположены в Норильском 
промышленном районе, на Кольском полуострове и в Забайкальском крае. 
Крупнейший в мире производитель палладия и высокосортного никеля, 
ведущий производитель платины, кобальта, меди и родия. 
 

"МТ Сервис" получит Перспективный участок 

ООО "МТ Сервис" как единственный допущенный участник аукциона 
получит лицензию на месторождение россыпного золота Ручей 
Перспективный, левый приток реки Кечичма в Камчатском крае. 
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Заявку на участие в аукционе также подали ООО "Рудник" и ООО "Грин", 
однако к торгам они не были допущены. Аукцион признан несостоявшимся, по 
его условиям, лицензия на 10 лет достанется единственному участнику. 

При стартовом размере в 21,82578492 млн рублей "МТ Сервис" заплатит за 
пользование недрами 24,008363 млн рублей - плюс один шаг аукциона.. 

● Ручей Перспективный, левый приток реки Кечичма имеет площадь 
8,31 кв км. Запасы россыпного золота С1 - 266 кг. 

Месторождение в Пенжинском районе Камчатского края, в 153 км (по прямой) 
на юго-запад от поселка Манилы. Инфраструктура в районе участка 
отсутствует. Электроснабжение от передвижных ДЭС на привозном топливе. 
Россыпь открыта в 1951 году и разведана в 1990 году "Пенжинской ГРЭ". 

Как сообщалось, в конце прошлого года "МТ Сервис" также, как 
единственному участку, достались две россыпи - ручья Равнинный и 
Кечичма, заплатив за 10-летние лицензии 2,99997475 и 6,98921368 млн 
рублей соответственно. 

ООО "МТ Сервис" зарегистрировано в 19 июля 2010 года в Магадане, 
основная деятельность - добыча руд и песков драгоценных металлов, добыча 
и обогащение руд прочих цветных металлов. 
 

"Новая", "Варта" и "Гранит" навредили р.Тимптон 

Недропользователи ООО "А/С "Новая" и ООО "Варта", а также 
подрядчик ООО "Гранит" в 2021 году при незаконной добыче золота 
навредили реке Тимптон в Республике Саха (Якутия) на 5 млн рублей. 

В 2021 году А/С "Новая" и "Варта" с "Гранитом", имея просроченную 
лицензию, соорудили искусственную дамбу и перенаправили водоток реки 
Тимптон, что привело к осушению её русла. 

По результатам проверки Якутской природоохранной прокуратурой выявлены 
нарушения ст.246 УК РФ - нарушение правил охраны окружающей среды. 
Сумма ущерба, причиненного водным биологическим ресурсам превысила 5 
млн рублей. По требованию прокурора суд удовлетворил иск о возмещении 
ущерба, наложив арест на движимое и недвижимое имущество организаций. 

Кроме этого, возбуждены уголовные дела, которые следствием 
присовокуплены к ранее возбуждённым уголовным делом о незаконном 
обороте драгоценных металлов, незаконном предпринимательстве в особо 
крупном размере и даче взятки должностному лицу. 

ООО "Артель старателей "Новая"", ООО "Варта" и ООО "Гранит" 
принадлежат одному юридическому лицу - Рамзану Виситаеву. А/С "Новая" 
зарегистрирована в марте 2017 года в Нерюнгри, остальные - в 2021 году. 
 

"Тексика" навредила ручью в Приамурье 

ООО "Тексика" по решению суда возместит 17,3 млн рублей за вред, 
причиненный ручью Ясный в Амурской области при добыче золота, 
следует из сообщения Благовещенской межрайонной природоохранной 
прокуратуры. Решение пока не вступило в законную силу. 

Ведомство установило, что при добыче россыпного золота 
недропользователь допустил загрязнение ручья Ясный взвешенными 
веществами. По постановлениям природоохранного прокурора должностное 
и юридическое лица привлечены к административной ответственности в виде 
штрафов по статьям КоАП РФ: 

• ч.2 ст.7.3 - пользование недрами с нарушением условий лицензии; 

• ч.4 ст.8.13 - нарушение требований к охране водных объектов,      
которое может повлечь их загрязнение; 
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• ч.1 ст.8.14 - нарушение правил водопользования; 

• ч.1 ст.ст.8.31 - нарушение правил санитарной безопасности в лесах; 

• ч.1 ст.8.48 - несоблюдение требований к сохранению водных      
биологических ресурсов и среды их обитания. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "Тексика" зарегистрировано в 2017 году, 
принадлежит гражданам России Алихану Нальгиеву и Александру Тертице. 
Чистый убыток предприятия в 2024 году составил 16,772 млн рублей при 
выручке 63,755 млн. "Тексика" владеет одной лицензией на разведку и 
добычу россыпного золота на территории Амурской области. 
 

"Альфа" заплатила 1 млн за ущерб Удерею 

ООО "Альфа" возместило 1 млн рублей нанесенного реке Удерей 
ущерба после вмешательства Красноярской природоохранной 
прокуратуры, сообщает надзорный орган. 

Предприятие при добыче золота на территории Мотыгинского района 
загрязнило реку сточными водами. Проведенные лабораторные 
исследования отобранных проб воды подтвердили значительное 
превышение в них допустимых концентраций загрязняющих веществ. Кроме 
того, предприятие осуществляло деятельность с отступлением от 
согласования, выданного органами Росрыболовства. 

Прокуратура внесла представление руководителю фирмы. Юридическое 
лицо привлечено к административной ответственности по ч.4 ст.8.13 КоАП 
РФ (нарушение правил охраны водных объектов) и по ст.8.46 КоАП РФ 
(невыполнение обязанности по постановке на государственный учет объекта, 
оказывающего негативное воздействие на окружающую среду). Общая сумма 
штрафа составила 180 тысяч рублей. 

ООО "Альфа" зарегистрировано в ноябре 2012 года в гп.Мотыгино. 
Собственник – физлицо. Предприятию принадлежат две добычных и четыре 
поисковых лицензии на благородные металлы на участки в Красноярском 
крае. Выручка компании за 2024 год составила 120,3 млн рублей (+26%), 
чистая прибыль - 1,2 млн (-63%). 

 

 

РОССИЯ И СНГ 

 

Россияне купили 1,4 тонны украшений к 8 Марта 

Россияне купили украшений весом почти 1,4 тонны к 8 Марта - это 
эквивалентно нескольким сотням тысяч ювелирных изделий, 
подсчитали в Sunlight. 

В исследовании, основанном на внутренних данных компании за период с 28 
февраля по 8 марта отмечается, что пик покупок пришелся на 7 марта: в этот 
день россияне приобрели украшения общим весом около 289 кг. 

Лидером среди драгоценных металлов в праздничных покупках стало серебро - 
на него пришлось 72% продаж. При этом по мере приближения праздника 
росла доля золотых украшений: она увеличилась до 28%, а 8 марта достигла 
своего пика - 30%. 

Чаще всего украшения в качестве подарка к 8 Марта выбирали жители 
Москвы, Санкт-Петербурга, Краснодара, Ростова-на-Дону, Екатеринбурга, 
Нижнего Новгорода, Челябинска, Новосибирска и Красноярска. Помимо 
городов-миллионников, в топ-10 по выручке вошел и Симферополь. 
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Красноярье и Мурманская область лидеры по запасам 

Красноярский край и Мурманская область оказались лидерами по 
запасам различных металлов в России. 

В этих регионах сосредоточены одни из крупнейших в стране запасов сразу 
по девяти видам металлов. 

Красноярский край обладает самыми большими запасами кобальта, 
марганцевых руд, меди, никеля, платиноидов. Также он на втором месте в 
России по золоту и свинцу, на третьем - по нефелиновым рудам (из них 
получают алюминий) и серебру. 

Например, в регионе разрабатываются сульфидные медно-никелевые 
месторождения Октябрьское и Талнахское, на которые суммарно приходится 
около 40% российских запасов кобальта, 27% меди, более 50% никеля и 
почти 60% платиноидов. 

Также на территории Красноярского края находятся Чуктуконское и 
Порожинское месторождения, запасы марганцевых руд которых составляют 
более четверти от всех в России. Оба они находятся в нераспределенном 
фонде недр. Чуктуконское является также одним из значимых месторождений 
редкоземельных металлов. 

Мурманская область лидирует в стране по запасам лития, нефелиновых руд, 
редкоземельных металлов и тантала. Она занимает второе место по никелю 
и ниобию, третье - по цирконию и четвертое - по кобальту. 

В регионе готовятся к добыче месторождения лития Колмозерское и 
Полмостундровское, на которые приходится почти 35% всех российских 
запасов этого металла. В Мурманской области уже разрабатывается 
Хибинская группа месторождений, которые обладают более 49% всех 
запасов апатит-нефелиновых руд в стране. 

Кроме того, там находится Ловозерское месторождение, где сосредоточена 
четверть российских запасов редкоземельных металлов и почти 30% всего 
тантала. 

Последние публичные данные представляют сведения о запасах металлов по 
состоянию на конец 2023 года. Однако, по данным Минприроды РФ, в стране 
регулярно проводится геологоразведка для обеспечения воспроизводства 
запасов полезных ископаемых. 
 

Колыма в янв-феврале снизила добычу на 4,5% 

Недропользователи Магаданской области по итогам января-февраля 
2026 года снизили добычу золота на 4,57% в сравнении с аналогичным 
периодом годом ранее - до 6226,9 кг, добыча серебра - выросла на 24% 
до 43,506 тонны, следует из материалов областного минприроды. 

"На начало марта в регионе золото добывается только из рудных - коренных 
месторождений. Добыча россыпного золото ведётся только в теплое время 
года и носит сезонный характер, - пояснили в ведомстве. - В марте активно 
начинается подготовка к промсезону, и в зависимости от погодных условий 
могут даже добыть первые килограммы на драгах в Сусуманском округе". 

• В Тенькинском районе за первые два месяца добыто 5317,1 кг (-3,02%) 
против 5482,8 кг в январе-феврале 2025 года; 

• Ягоднинском - 43,7 кг против 36,1 кг; 

• Северо-Эвенском районе - 732,2 кг (-16,6%); 

• Омсукчанском - 119,9 кг (-6,5%) против 128,2 кг; 

• Ольском - 14,0 против 0 кг годом ранее. 
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Как сообщалось, недропользователи Магаданской области по итогам 2025 
года увеличили добычу золота на 2% по сравнению с годом ранее - до 55,077 
тонн, добыча серебра упала на 26,2% - до 312,458 тонны. В общем объеме 
добыто 16,118 кг (+0,03%) россыпного золота и 38,958 тонны (+2,6%) рудного. 
 

Приамурье - увеличило добычу золота на 42% 

Недропользователи Амурской области в январе-феврале 2026 года 
увеличили добычу золота на 41,7% в сравнении с аналогичным 
периодом годом ранее - до 1880,2 кг, сообщили Вестнику 
Золотопромышленника в областном минприроды. 

"Сейчас, и пока к нам не придёт тепло, всё золото из коренных - рудных 
месторождений", - пояснили в ведомстве. 

Предприятия ГК "Атлас Майнинг" в январе произвели: 

• "Маломырский рудник" - 811 кг (+125%) против 361 кг в январе-
феврале 2025 года; 

• АО "Покровский рудник" - 556 кг (+5,2%); 

• "Албынский рудник" в январе-феврале ничего не добывал, против 80 
кг в этот период прошлого года; 

• "ТЭМИ" - 304 кг (+187%) против 106 кг. 

"Березитовый рудник" (входит в Nordgold) в Тындинском районе также 
прекратило добычную деятельность, против 62,5 кг золота годом ранее, АО 
"Прииск Соловьевский" - увеличил добычу на 22,3% до 199,2 кг золота. 

Как сообщалось, недропользователи Амурской области в 2025 году извлекли 
20,11 тонны золота, что на 6,4% больше, чем в 2024 году. В том числе 12,532 
тонны рудное (+9,8%) золото и 7,577 - россыпное (+1,2%). В 2024 году было 
добыто 18,905 тонны (-8,3%) золота, в 2023 - 20,607 тонны (-7,9%). 
 

Роснедра планирует аукцион по Бакр-Узяку 

Роснедра во втором квартале 2026 года планируют еще два аукциона: 
по золоторудному месторождению в Башкирии, россыпному - на 
Колыме, следует из материалов ведомства. 

На торги предполагается выставить: 

• Бакр-Узяк (0,65 кв км) в Абзелиловском районе Республика 
Башкортостан с запасами рудного золота С1 – 117 кг, С2 – 7 кг, 
техногенного С1 – 32 кг; 

• Ручей Сходный, левый приток реки Джугаджак, (6,34 кв км) в 
Омсукчанском муниципальном округе Магаданской области с 
запасами С1 – 147 кг. 

Как сообщалось, неделей ранее Роснедра дополнило список лицензирования 
во втором квартале десятью россыпными объектами на Чукотке, в Якутии, 
Бурятии, Хабаровском и Алтайском краях, Иркутской и Свердловской 
областях, а также четырьмя золоторудными, аукционы по которым не 
состоялись в прошлом году. 
 

Дальнедра планирует аукцион по россыпи Чернушка 

Дальнедра планирует на 7 мая аукцион по участку россыпного золота 
Река Чернушка, правый приток реки Ингода в Забайкальском крае. 

Заявки на участие в торгах принимаются до 17 апреля. 

● Река Чернушка, правый приток реки Ингода площадью 13,05 кв км. 
Запасы россыпного золота С1 - 137 кг, С2 - 201 кг, С1заб - 6 кг, прогнозные 
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ресурсы Р1 - 13 кг, Р2 - 136 кг. Стартовая цена за лицензию на 10 лет - 
21,21293 млн рублей. 

Участок расположен в 17 км к юго-востоку от села Улёты, до ближайшей 
железной дороги 47 км (ст.Лесная). Город Чита находится в 70 км. Связь 
осуществляется по шоссе, проходящем в 8 км и грунтовым дорогам. ЛЭП 
проходит в 8 км от участка недр. Территория участка накладывается на земли 
лесного фонда, целевое назначения лесов - эксплуатационные. 

Россыпь в долине реки Чернушка открыта в 1912 году, отрабатывалась с 
перерывами до 1938 года. Данные о количестве добытого за это время 
золота не сохранилось. Поисково-оценочные работы и детальная разведка 
проводились в 1993-1997 годы Улетовской партией Западного ГГП. 

В период с 1993 по 2001 годы Западное ГГП вело отработку россыпи 
Чернушка, в том числе начиная с 1994 года - силами С/А "Рассвет", добыто 
30 кг золота. С 2001 по 2008 годы лицензией на право геологического 
изучения и добычи россыпного золота открытым раздельным способом 
владело ООО "Артель старателей Аляска", однако лицензия была 
аннулирована по причине невыполнения условий пользования недрами. С 
2016 по 2022 годы лицензией на пользование недрами месторождения 
владело ООО "ЗОЛОТОЙ ОНОН", однако эта лицензия также была досрочно 
аннулирована по причине невыполнения условий. 
 

Среднекыввожские россыпи никого не заинтересовали 

Назначенный на 25 марта аукцион по Среднекыввожскому 
месторождению россыпного золота в Ухтинском районе Республики 
Коми признан несостоявшимся. 

На торги не было подано ни одной заявки. 

● Среднекыввожское месторождение имеет площадь 0,15 кв км, 
расположено в 90 км на северо-запад от г.Ухта, в среднем течении реки 
Кыввож - левого притока реки Белая Кедва, на широтном отрезке долины 
ручья. Среднее содержание золота по россыпи - 0,73 г/кубометр, изменяется 
от 0,32 до 1,83 г/кубометр. Запасы месторождения по категории С1 - 60 тысяч 
кубометров песков, 50 кг россыпного золота. Лицензии предоставляется на 20 
лет. Стартовый платеж составлял 8,138379 млн рублей. 

Участок недр находится в пределах Кыввожского россыпного поля и 
представляет собой вытянутую аллювиальную залежь, локализованную в 
пойменно-русловых и террасовых отложениях ручья Средний Кыввож, длиной 
3,37 км и шириной от 12 до 41 м при средней ширине контура 24,3 м. 
 

Банки РФ в январе на 6% увеличили резервы в золоте 

Остатки на счетах российских банков по учёту драгоценных металлов и 
драгоценных камней на 1 февраля 2026 года выросли с начала года на 
28% до 851 млрд рублей, свидетельствуют статданные ЦБ РФ. 

Основной фактор прироста - рост цен на золото, в тоннах в золотом 
эквиваленте остатки выросли на 6% или на 4 тонны. Банки реализуют золото 
в интересах золотодобывающих компаний и аффинажных заводов, в ходе 
этих операций драгметаллы могут быть отражены на балансе. 

За 2025 год остатки выросли почти в два раза с 325 до 664 млрд рубдей, в 
тоннах рост составил 60% или 23 тонны в пересчете на золото. 
 

Запасы золота в ЦБ РФ за февраль снизились 

Запасы монетарного золота в международных резервах РФ за февраль 
2026 года снизились на 0,27% (-6,2 тонны) и на 1 марта составляли 74,3 
млн унций (2311 тонны), свидетельствуют материалы Банка России. 
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При этом, стоимость золота в резервах за февраль снизилась на 4,64% - до 
384,025 млрд долларов на 1 марта с 402,706 млрд долларов на 1 февраля, 
доля золота в международных резервах также снизилась до 47,45% с 48,31%. 

Запасы золота в ЦБ РФ за 2025 год снизились на 0,27%, а стоимость золота в 
резервах за весь год выросла на 66,85% с 195,707 млрд долларов на начало 
2025 года, доля золота в международных резервах увеличилась за год до 
43,26% с 32,13%. 

В 2024-2023 годах физические запасы монетарного золота в международных 
резервах РФ не изменялись - составляли 75,0 млн унций (2332,76 тонны). 

По итогам 2022 года запасы монетарного золота в международных резервах 
РФ снизились на 0,14% (-3,11 тонны) - до 2298,547 тонны. За 2021 год запасы 
выросли до 2301,657 тонны. За 2020 год - также выросли, до 2298,547 тонны. 
 

Международные резервы РФ на 13/03 - $803,2 млрд 

Международные резервы России с 6 по 13 марта увеличились на 0,1% и 
составили 803,2 миллиарда долларов, сообщает Банк России. 

"Международные резервы по состоянию на конец дня 13 марта 2026 года 
составили 803,2 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 1,0 млрд 
долларов США, или на 0,1%, в основном из-за положительной переоценки", - 
говорится в сообщении регулятора. 

За 2025 год российские международные резервы выросли на 23,9% и на 
начало января 2026 года составляли 754,853 млрд долларов против 
609,068 млрд долларов на 1 января 2025 года. 
 

Solidcore на 24% нарастила чистую прибыль '25 

Казахстанская Solidcore Resources Plc по итогам 2025 года увеличила 
чистую прибыль на 24% до 662 млн долларов в сравнении с годом ранее. 
Скорректированная чистая прибыль выросла на 40% - до 701 млн. 

Скорректированная EBITDA выросла на 37% до 972 млн долларов, выручка - 
на 13% до 1500 млн долларов благодаря росту цен на золото. 

Капитальные затраты увеличились на 23% и составили 255 млн долларов в 
связи с началом строительства Ертис гидрометаллургического комбината 
(ЕГМК), при этом были ниже на 15% первоначального прогноза в 300 млн в 
связи с переносом части закупок ЕГМК на 2026 год. 

Общие денежные затраты (TCC) составили 1138 долларов на унцию золотого 
эквивалента, что на 17% больше 2024 года и на 3% выше верхней границы 
годового прогноза в 1000-1100 долларов. Рост обусловлен снижением 
продаж продукции с Кызыла, внутренней инфляцией, ростом расходов по 
налогу на добычу полезных ископаемых (НДПИ) и стоимостью приобретенной 
руды на фоне динамики цен на золото, что было частично компенсировано 
девальвацией казахстанского тенге 

Совокупные денежные издержки (AISC) составили 1532 на унцию золотого 
эквивалента - в рамках прогнозного диапазона 1450-1550 на унцию золотого 
эквивалента. Рост на 18% в сравнении год к году обусловлен теми же 
факторами, что и увеличение TCC. 

Чистая денежная позиция компании на конец 2025 года составила 464 млн 
долларов против 143 млн долларов на 30 июня. Денежные средства и их 
эквиваленты составили 731 млн долларов. Общий долг на конец года 
составил 267 млн, из них 105 млн со сроком погашения в 2026 году. 
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Solidcore ведет переговоры с несколькими международными банками о 
предоставлении кредитных линий на сумму до 600-700 млн долларов для 
финансирования строительства ЕГМК и рассчитывает подписать соглашения 
о финансировании во втором квартале 2026 года. В феврале 2026 года были 
подписаны основные условия сделки с KfW IPEX-Bank о кредитной линии на 
сумму до 100 млн долларов на срок до семи лет. 

Solidcore Resources plc (ранее Polymetal Int) с августа 2023 года 
зарегистрирована в Казахстане, а в марте 2024 года - продала активы в РФ. 
Смена названия произошла в июне 2024 года. 
 

Казахстанский "Алтыналмас" меняет собственника 

Central Asia Resources Holding Ltd, принадлежащая казахстанскому 
бизнесмену Шахмурату Муталипу покупает АО "АК Алтыналмас" со 
всеми его дочерними предприятиями, сообщает Forbes Kazakhstan. 

Central Asia Resources подписала договор купли-продажи. В результате 
сделки, Central Asia Resources получит полный контроль над группой 
"Алтыналмас". Будут выкуплены доли всех акционеров, в том числе 66,39% 
акций, принадлежащих голландской Gouden Reserves B.V. Дата закрытия и 
условия сделки не разглашаются. 

"Приобретение АО "АК Алтыналмас" является важным этапом в реализации 
долгосрочной инвестиционной стратегии холдинга. Мы приобретаем актив с 
сильной производственной базой, богатой историей и профессиональной 
командой. Эта сделка отражает нашу уверенность в потенциале группы и ее 
дальнейшем развитии. Мы намерены сохранить операционную стабильность, 
обеспечить преемственность управления и продолжить развитие компании с 
соблюдением всех социальных обязательств в регионах присутствия", - 
цитирует Forbes представителя Шахмурата Муталипа. 

Central Asia Resources Holding Ltd создана бизнесменом в январе 2026 года 
для инвестиций в сырьевую промышленность Центральной Азии. 

"Алтыналмас" входит в тройку ведущих золотодобывающих компаний 
Казахстана по производству драгметалла и по величине ресурсной базы. 
План компании в ближейшие несколько лет производить не менее 400 тысяч 
унций (12,4 тонны) золота в год. Активы компании находятся в Жамбылской, 
Карагандинской, Акмолинской, Павлодарской и области Абай. 
Производственный цикл полный - от геологоразведки до выпуска сплава 
Доре, которые направляются для дальнейшей переработки на аффинажный 
завод "Тау-Кен Алтын". 
 

Казахстан снизил производство золота на 7,7% 

Предприятия Республики Казахстан в январе-феврале 2026 года 
произвели 8,453 тонны аффинированного золота, что на 7,7% меньше, 
чем за аналогичный период 2025 года, сообщает статагентство. 

Также произведено 93,619 тонны аффинированного серебра (+3,5%) и 74,266 
тысячи тонн (-9,1%) рафинированной необработанной нелегированной меди. 

При этом, производство необработанного и полуобработанного золота или в 
виде порошка составило 17,249 тонны (-6,1%), серебра - 95,101 тонны 
(+3,2%), меди в концентрате - 93,7 тысячи тонн (+1,8%). 

В денежном выражении казахстанские предприятия за два месяца произвели 
благородные и цветные металлы на 1,547 трлн тенге (3,226 млрд долларов). 

Как сообщалось, предприятия Республики Казахстан в 2025 году произвели 
71,237 тонны аффинированного золота, что на 1,1% больше, чем в 2024 году, 
и 625,257 тонны серебра, что на 10,4% меньше, чем годом ранее. Также 
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выпущено 470,99 тысячи тонн (+1,5%) рафинированной необработанной 
нелегированной меди. 

В денежном выражении казахстанские предприятия в 2025 году произвели 
благородные и цветные металлы на 9,313 трлн тенге (18,218 млрд долларов). 
 

АГМК имеет запасы более 5 тысяч тонн золота 

Узбекское ОАО "Алмалыкский ГМК" (АГМК) на своих месторождениях 
Ёшлик-1 и Кальмакыр имеет запасы в объеме 45 млн тонн меди и более 
5 тысяч тонн золота, заявил президент страны Шавкат Мирзиёев. 

Мирзиёев посетил "Алмалыкский ГМК" и принял участие в церемонии запуска 
медно-обогатительной фабрики. С запуском новой фабрики объем выпуска 
медного концентрата на комбинате увеличится с нынешних 2,4 тысячи тонн 
до 5 тысячи тонн в сутки. Стоимость проекта составляет 2,7 млрд долларов. 

По его словам, запасы месторождений Ёшлик-1 и Кальмакыр станут 
гарантированной сырьевой базой для промышленности как минимум на 100 
лет. А содержащиеся в месторождениях редкие металлы, такие как 
молибден, селен, теллур и рений, создают прочную основу для проектов в 
новых инновационных направлениях. 

При этом, в 2025 году общая добыча золота в Узбекистане снизилась на 8% - 
до 118,4 тонн. "За первые двадцать пять лет независимости объем добычи 
золота вырос с 63 тонн до 87 тонн, то есть на 24 тонны, а за последние 
девять лет он увеличился еще на 31 тонну, достигнув в прошлом году 118,4 
тонны", - написал пресс-секретарь президента страны Шерзод Асадов в 
своем Telegram-канале, комментируя ход поездки. 

По данным пресс-секретаря президента Узбекистана, с 2016 года производство 
серебра увеличилось в 1,6 раза, урана - в 2,1 раза, меди - в 1,4 раза. 

Узбекистан является одним из крупных мировых производителей золота. Его 
добычу осуществляют "Навоийский горно-металлургический комбинат" 
(НГМК) и "Алмалыкский горно-металлургический комбинат" (АГМК). 

"Алмалыкский ГМК" - единственный производитель меди в Узбекистане, 
выпускает рафинированную медь, цинк, свинцовый концентрат и другую 
продукцию. На долю АГМК также приходится порядка 90% производства 
серебра и 20% золота в республике. 

Сырьевой базой АГМК, помимо Ёшлика, являются месторождения медно-
порфировых руд Кальмакыр и Сары-Чеку (Ташкентская область), 
месторождение свинцово-цинково-баритовых руд Уч-Кулач (Джизакская 
область), а также месторождение полиметаллических руд Хандиза в 
Кашкадарьинской области на юге страны. 

АО "Навоийский ГМК" является четвертым по величине производителем 
золота в мире. Действующие рудники компании включают Мурунтау-
Мютенбай, крупнейшее в мире месторождение золота. В 2024 году комбинат 
увеличил производство золота на 5,4% в сравнении с годом ранее - до 3,1 
млн унций (96,4 тонны). 

Общее производство золота в республике в 2024 году составило 129 тонн. 
 

Азербайджан снизил добычу золота на 15% 

Недропользователи Азербайджана в январе-феврале 2026 года 
сократили добычу золота на 15,0% в сравнении с аналогичным 
периодом годом ранее - до 406,6 кг, добыча серебра - снижена на 12,3% 
до 681,4 кг, следует из сообщения Госкомстата страны. 
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По состоянию на 1 марта 2026 года в незавершённом производстве 
предприятий оставалось 140 кг добытого золота и 522,7 кг серебра. 

Динамика добычи драгметаллов в Азербайджане, кг: 

Добыча золота в Азербайджане осуществляется с 2009 года, ежегодный 
производственный потенциал оценивается в 10-15 тонн драгметалла. 

По итогам 2024 года добыча золота в стране выросла на 1,9% до 2663,5 кг, 
добыча серебра - снизилась на 17,3% до 3184,9 кг. В 2023 году добыча 
золота упала на 17,7% до 2,614 тонны, серебра - на 50,4% до 3,853 тонны. 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

Zijin снизила производство золота '25 на 16% 

Китайская горнодобывающая корпорация Zijin Mining Group по итогам 
2025 года снизила общее производство золота на 16,2% до 252,855 тонны 
в сравнении с годом ранее. 

В том числе, производство аффинированного (включая вторичное) золота 
упало на 28,6% до 163,31 тонны, первичного золота - выросло на 22,8% до 
89,54 тонны, включая 4,1 тонны на совместном предприятии Зеравшан в 
Таджикистане (принадлежит 70%), с учетом доли владения, 2,06 тонны на СП 
Алтынкен в Киргизии (51%), и 1,05 тонны на месторождении Райгородок в 
Казахстане (приобретено 10 октября 2025 года). 

Добыча меди выросла на 1,6% до 1085 тысячи тонн, серебра - на 0,7% до 439 
тонн, добыча цинка - снизилась на 12% до 357,5 тысячи тонн. 

Чистая прибыль группы составила 63,8 млрд юаней (9,3 млрд долларов США) 
против 39,4 млрд юаней годом ранее (+62%), выручка - на 15% до 349 млрд 
юаней (51 млрд долларов). 

Доля золота в общей выручке составляет 44,4% (против 49,1% годом ранее), 
меди - 27,6% (годом ранее 27,8%), цинка - 3,3%. 

На 31 декабря, денежные средства и эквиваленты на счетах Zijin составили 
65,6 млрд юаней, против 32,7 млрд юаней на 30 июня. 

Zijin Mining Groupпроизводит золото, медь, цинк, а также никель, железную 
руду, платиноиды. Зарубежные активы и проекты компании расположены в 
Казахстане, Киргизии, Сербии, Конго, Колумбии, Австралии, Папуа-Новой 
Гвинее и других странах. 
 

Zijin диверсифицируется стратегическими металлами 

Китайская горнодобывающая корпорация Zijin Mining Group планирует 
инвестировать в вольфрам и уран, поскольку конкуренция в мире за 
критически важные минералы приводит к росту цен, заявила директор 
дочерней компании Gold Mountains Asset Management Лиза Лю. 

“Мы стремимся расширить позиции в вольфраме и других стратегических 
металлах, включая уран”, - заявила Лю. По ее словам, в поле зрения 
компании также находятся рудники, содержащие редкоземельные элементы. 
Но хорошие проекты найти сложно, и многие из них либо очень дороги, либо 
потребуют много времени, прежде чем станут продуктивными. 

месяц золото '26 золото '25 серебро '26 серебро '25 2025 

февраль 198,8 242,1 351,6 400,8 2965,1 

январь 207,8 236,2 329,8 375,8 3646,0 
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У Gold Mountains есть значительный денежный резерв, который можно быстро 
инвестировать. “Если крупный акционер внезапно захочет продать большую 
долю, мы можем вмешаться и немедленно ее поглотить”, - сказала Лю. 

Золото остается важной частью бизнеса. “Учитывая неопределенность - будь 
то глобальные конфликты или изменения в денежных системах - должен быть 
якорь для сохранения богатства. Этим якорем является золото”, - сказала она. 

Gold Mountains Asset Management управляет частью финансовых инвестиций 
группы, включая доли в Montage Gold и Equinox Gold, на сумму более 6 млрд 
долларов, из которых около 75% приходится на золото, а остальная часть - 
на медь, литий, уран и другие металлы. 
 

Northern Star снова понизила прогноз производства 

Австралийская Northern Star Resources в очередной раз понизила 
прогноз производства и реализации золота на текущий финансовый 
год, который заканчивается 30 июня, из-за операционных проблем. 

Компания ожидает, что производство будет выше 1,5 млн унций, что ниже 
ранее измененного прогноза в 1,6-1,7 млн унций и первоначального прогноза 
в 1,7-1,85 млн унций, отмечая, что сохраняется потенциал как для снижения, 
так и для превышения показателей. 

“По-прежнему сохраняется ситуация, при которой компания сталкивается со 
значительными текущими операционными сложностями - в частности, с 
поддержанием пропускной способности на требуемом уровне на 
действующей обогатительной фабрике KCGM”, - отмечается в сообщении. 

Продажи за январь и февраль составили 220 тысяч унций. 

Всего за первое полугодие финансового года (июль-декабрь) компания 
снизила производство золота на 7% по сравнению с аналогичным периодом 
годом ранее до 728,25 тысячи унций (22,65 тонны). Продажи золота 
составили 729,1 тысячи унций. 

Австралийские компании Northern Star и Saracen Mineral Holdings в феврале 
2021 года завершили равноценное слияние. Обе компании в конце 2019 года 
выкупили доли крупнейшего в Австралии месторождения Super Pit у Barrick и 
Newmont за 1,5 млрд долларов. 
 

Rio Tinto получила одно из крупнейших в США 
месторождений меди 
Австрало-британская горнодобывающая Rio Tinto Group завершила 
обмен земельными участками после судебного решения и получила 
контроль над богатыми медью территориями в штате Аризона, США, 
для проекта Resolution Copper. 

"Resolution Copper, совместное предприятие Rio Tinto (55%) и BHP (45%), и 
Лесная служба США (USFS) завершили исторический обмен земельными 
участками, открывая следующий этап разработки одного из крупнейших в 
мире неразработанных месторождений меди", - говорится в релизе. 

Resolution Copper передала более 5,4 тысячи акров (примерно 2,2 тысячи 
гектаров) земли, обеспечив охрану экологически и культурно ценных 
территорий, получив взамен более 2,4 тысячи акров (около 971 гектара) 
земли, прилегающей к историческому медному руднику Magma в городе 
Супериор, штат Аризона, указывается в сообщении. 

Завершение обмена земельными участками последовало после решения 
Апелляционного суда девятого округа США от 13 марта в пользу Resolution 
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Copper и федерального правительства и отклонения ходатайства истцов о 
прекращении обмена, сообщила компания. 

Вместе с тем Resolution Copper объявила о предварительных 
дополнительных расходах примерно в 500 миллионов долларов в течение 
двух лет на разведку месторождения, что включает поверхностное бурение 
для сбора дополнительной информации о ресурсах, модернизацию 
существующей инфраструктуры проекта, проведение начальных работ по 
подземной разработке и создание около 100 новых рабочих мест. 

Также инвестиции будут направлены на финансирование поддержки 
коренных американских племен и местных сообществ, в том числе охватывая 
расходы, связанные с обменом землей, отмечается в сообщении. 

Проект Resolution Copper может стать одним из крупнейших медных рудников 
в Америке, который, как ожидается, позволит обеспечить добычу до 40 
миллиардов фунтов (18 миллионов тонн) меди в течение 40 лет, а также 
удовлетворить до четверти национального спроса на медь и привести к 
созданию нескольких тысяч рабочих мест, говорится на сайте компании. 

Рудник Magma в городе Супериор начал работу в 1910 году и 
функционировал до 1996 года, в 2004 году Resolution Copper Mining получила 
под контроль территорию рудника. Получение разрешений для проекта в 
США началось в 2013 году. 

Коренные народы протестовали против передачи священных для них земель 
в пользу Resolution Copper: для индейцев племен апачи в Сан Карлосе и 
округе Явапаи данная территория является священной и используется для 
собраний, обрядов и захоронений. 

Rio Tinto - одна из ведущих по рыночной капитализации горно-
металлургических компаний мира. Компания работает в 35 странах. Концерн 
добывает железную руду, медь, уголь, уран, алюминий, алмазы и золото, а 
также производит диоксид титана. 
 

Coeur и New Gold создали компанию на $20 млрд 

Американский производитель серебра Coeur Mining закрыл сделку по 
приобретению всех акций канадского производителя драгоценных 
металлов New Gold, который был оценен в 7 млрд долларов. 

В рамках сделки, акционеры New Gold получили 0,4959 акции Coeur за 
каждую свою акцию, которая была оценена в 8,51 доллара. Премия к цене 
акций New Gold составила 16%. 

По результатам сделки акционерам New Gold теперь принадлежит порядка 
38% объединенной компании, которая, по оценкам, будет иметь рыночную 
капитализацию около 20 млрд долларов. 

Портфель активов созданной компании включает семь действующих 
операций с производством около 1,25 млн унций золотого эквивалента в 2026 
году, включая 20 млн унций серебра и 900 тысяч унций золота. 

Объединенная компания войдет в топ-10 производителей драгоценных 
металлов в мире и топ-5 производителей серебра. 

New Gold принадлежали золотомедное месторождение New Afton и золотое 
месторождение Rainy River в Канаде. 

Coeur Mining добывает драгоценные металлы на пяти месторождениях, в том 
числе три в США (Rochester в Неваде, Kensington на Аляске и Wharf в Южной 
Дакоте) и два в Мексике (Palmarejo и Las Chispas). 
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ДР Конго запустила аффинажный завод 

Демократическая Республика Конго ввела в эксплуатацию первый в 
стране пилотный аффинажный завод для очищения золота, сообщает 
министерство горнодобывающей промышленности страны. 

Завод построен в городе Калеми, провинция Танганьика, и получил название 
DRC GOLD Refinery S.A. Он был создан в результате партнерства 
госпредприятия DRC Gold Trading S.A. и компании Lunga Mining. 

Его производственная мощность 500-600 кг золота ежемесячно. Предприятие 
охватывает всю цепочку от закупки золотого сырья до производства слитков. 

Власти подчеркивают, что страна впервые получила возможность 
перерабатывать собственные стратегические полезные ископаемые. 

В ведомстве также отметили, что завод позволит Демократической 
Республике Конго позиционировать себя как страну-экспортера золота 
чистотой 99,9%. 
 

ЕЦБ не изменили резервы золота за неделю 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 13 марта, не 
изменились - 1279,472 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны выросли на 200 млн евро до 335,7 млрд евро. 

Размер денежной массы вырос на 1462 млн евро до 1609,2 млрд евро. 
 

ЦБ Чили впервые c 2000 года приобрел золото 

Центральный банк Чили осуществил первую крупную закупку золота по 
меньшей мере с 2000 года, включив его в свои резервы для 
диверсификации рисков. 

В феврале банк увеличил свои золотые резервы до 1,108 млрд долларов - по 
сравнению с 42 млн долларов в январе, - что эквивалентно 2,2% от общего 
объема резервов. 

“Результаты последней оценки выявили изменения в корреляциях между 
допустимыми активами, поэтому включение ограниченной доли золота 
способствует улучшению диверсификации рисков портфеля”, - сообщил банк. 

"Стратегическая ценность золота усиливает защиту портфеля в сценариях 
финансового стресса - в контексте, когда эпизоды внешней 
неопределенности стали более частыми и сложными”, - отметили в банке. 
 

США в феврале увеличили продажи инвестмонет 

Монетный двор США (US Mint) в феврале 2026 года, по предварительным 
итогам, увеличил продажи золотых инвестиционных монет American Eagle 
до 19,5 тысяч унций (606,5 кг) с 12 тысяч унций годом ранее (+62,5%). 

В январе было реализовано 59 тысяч унций золотых монет. 

Продажи серебряных монет American Eagle за февраль выросли на 87% до 
1733,5 тысячи унций (53,9 тонны) с 928 тысяч унций годом ранее, но были на 
64% ниже января. 

Продажи золотых монет American Buffalo, из 24-каратного золота, составили 
10 тысяч унций в феврале против 11 тысяч унций годом ранее и 26,5 тысячи 
унций в январе. 
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По итогам 2025 года, монетный двор США сократил продажи золотых 
инвестиционных монет American Eagle на 55,5% до 183,5 тысячи унций (5,71 
тонны). Продажи серебряных инвестиционных монет American Eagle упали на 
53,5% до 11,568 млн унций. 
 

Ювелиры Индии в феврале снизили импорт золота 

Индия в апреле 2025 - феврале 2026 года (11 месяцев 2025-26 финансового 
года) увеличила на 11% импорт банковского золота для ювелирной 
промышленности - до 3,93 млрд долларов, сообщает индийский Gem & 
Jewellery Export Promotion Council (GJEPC). 

Только в феврале импорт золота упал на 53% по сравнению с годом ранее до 
180 млн долларов. 

Импорт ювелирных изделий из золота за 11 месяцев вырос на 21% до 1,13 млрд 
долларов, серебряных слитков - вырос в два раза до 178,5 млн долларов с 
79,7 млн долларов, платины - сократился на 79% до 155 млн долларов. 

Импорт сырых алмазов за 11 месяцев фингода вырос на 2,8% в сравнении с 
годом ранее, составив 9,75 млрд долларов, а ограненных бриллиантов - на 
16% до 1,34 млрд млн долларов. Только в феврале импорт алмазов вырос на 
7,6% до 799 млн долларов. 

В тоже же время, экспорт ювелирных изделий из золота за 11 месяцев 
составил 10,7 млрд долларов (рост на 6%), экспорт ювелирных изделий из 
серебра вырос на 55,4% до 1,4 млрд долларов. 

Экспорт ограненных бриллиантов в отчетный период составил 11,3 млрд 
долларов (-6,7%), сырых алмазов - 279 млн долларов (-22%) 

По итогам 2024-2025 финансового года, который закончился 31 марта, Индия 
увеличила импорт банковского золота для ювелирной промышленности на 
44% до 4,14 млрд долларов. 

При этом, по информации министерства торговли и промышленности 
Индии, в феврале 2026 года импорт золота в денежном выражении 
вырос до 7,45 млрд долларов с 2,34 млрд долларов в аналогичный 
период 2025 года (рост на 218,55%). 

В январе было ввезено золота на 12,07 млрд долларов. 

Импорт серебра в феврале вырос почти в четыре раза до 1,66 млрд 
долларов с 430,7 млн долларов годом ранее. В январе было импортировано 
серебра на 2004 млн долларов. 

Также, в документах сообщается, что импорт цветных металлов в страну в 
отчетный период вырос на 30,6% до 2,34 млрд долларов. 

Экспорт драгоценных камней и ювелирных изделий в отчетный период вырос 
на 4,1% до 2,64 млрд долларов. 

Всего за 2025 год Индия импортировала золота на 58,9 млрд долларов, что 
было на 1,4% выше показателя 2024 года (58,1 млрд долларов), а серебра – 
на 43%, до 9,2 млрд долларов с 6,4 млрд долларов. 
 

США в декабре ’25 не ввозили палладий из РФ 

США в декабре 2025 года импортировали 5,02 тонны необработанного 
палладия на 240 млн долларов, против 3,57 тонны на 116 млн долларов 
в аналогичный месяц годом ранее, сообщает Геологическая служба 
США (United States Geological Survey - USGS). 

В физическом выражении импорт вырос на 40,6%, в денежном - на 101%. 
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За год было ввезено 79,3 тонны на 2,78 млрд долларов против 68,4 тонны на 
2,21 млрд долларов годом ранее. 

РОССИЯ 
США не импортировали палладий из РФ в августе-декабре 2025 года на фоне 
антидемпингового расследования, которое было инициировано 
производителями США. В начале февраля Минторг США предварительно 
одобрил введение пошлин. На этом фоне выросли поставки из ЮАР. 

Россия уже 33 месяца подряд не отгружала в США губчатую платину и родий. 

ЮАР 
Поставки палладия из ЮАР в США в декабре 2025 года составили 2,48 тонны 
на 110 млн долларов против 2,02 тонны на 65,6 млн долларов годом ранее. 

Собственное производство палладия в США в декабре, по предварительным 
данным, было 590 кг, платины - 169 кг, за весь 2025 год - 6,94 тонны и 2 тонны 
соответственно. 
 

Парламентарии Германии раскритиковали 
репатриацию золота 

Ведущие партии Бундестага раскритиковали предложение партии 
Альтернатива для Германии (АДГ) о репатриации золотых запасов 
страны из США в ходе дебатов, прошедших 18 марта. 

Представитель партий ХДС/ХСС Мехтильде Виттманн назвала предложение 
фарсовым. “Золотыми резервами управляет наш независимый центральный 
банк, и мы не должны вмешиваться в его политику”, - подчеркнула она. 

Себастьян Шефер, представляющий Альянс 90/Зелёные назвал дебаты в 
целом фиктивными, а партию Альтернатива - провокаторами. 

“Ваш вопрос о золоте - это всего лишь фарс, который вы разжигаете: вы 
играете на страхах людей и притворяетесь, что предлагаете простые 
решения, потому что хотите разрушить нашу страну”, - подчеркнул он. 

Оливер Пёпсель от ХДС/ХСС заявил, что предложение непрактично, обвинив 
представителей партии АДГ в непонимании масштабов мировой экономики. 

Виттман также добавила, что есть веские причины хранить часть золотых 
резервов Германии в Нью-Йорке и Лондоне. 

“Золото должно быть доступно в центрах торговли им, таких как Нью-Йорк и 
Лондон. Нет абсолютно никаких доказательств того, что США не уважают 
права собственности Федеративной Республики. Вся эта инициатива - 
бесстыдный блеф. Партия АДГ использует нынешнюю нервозность вокруг 
Трампа...”, - отметила политик. 

Тем не менее, предложение было передано в комитеты для дальнейшего 
рассмотрения. 

Германия обладает вторыми по величине в мире национальными золотыми 
резервами после США, из которых около 164 млрд евро - 1236 тонн - 
хранится в Нью-Йорке. Общие резервы в золоте Германии оцениваются 
почти в 450 млрд евро. 

Чуть более половины хранится в Бундесбанке во Франкфурте-на-Майне, 37% 
- в хранилищах Федеральной резервной системы США в Нью-Йорке и 12% - в 
Банке Англии в Лондоне - мировом центре торговли золотом. Бундесбанк 
заявляет, что регулярно проводит аудит запасов золота. 
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О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

"Алроса" видит признаки оживления рынка 

Дефицит камней на мировом алмазно-бриллиантовом рынке 
способствует развороту нисходящего тренда, наблюдавшегося в 
последние несколько лет в отрасли, наиболее замет рост цен на 
крупные кристаллы, сообщает компания. 

"Дефицит предложения способствует развороту нисходящего тренда, 
который наблюдался на алмазно-бриллиантовом рынке в последние 
несколько лет. Изменения наиболее заметны в высоком ценовом сегменте: с 
начала текущего года повышение цен на 6-9% затронуло в стоимостном 
выражении около 80% продукции "Алроса" весом от 2 до 10 карат", - 
говорится в сообщении. 

Отмечается, что такие алмазы используются для создания бриллиантов 
инвестиционного качества. Цены в этой категории повышались на трех 
торговых сессиях подряд: сначала в январе, а затем более ощутимо - в 
феврале и марте. 

По данным индийской статистики, которые приводятся в релизе, чистый 
экспорт бриллиантов из этой страны в феврале вырос на 54% по сравнению с 
январем. На фоне снижающихся запасов огранщики наращивают закупки 
алмазного сырья: чистый импорт алмазов увеличился на 30%. 

Позитивный настрой огранщиков подкрепляется устойчивым спросом на 
конечную продукцию - украшения с натуральным бриллиантами. Так, темпы 
роста "среднего чека" на бриллиантовые украшения в феврале стали 
максимальными c момента начала ведения статистики (+19%). 

В целом за первые три месяца текущего года "Алроса" в той или иной 
степени повысила отпускные цены почти на половину (в стоимостном 
выражении) алмазов регулярного ассортимента, подчеркнули в компании. 

"Спрос и цены на крупные алмазы и на бриллианты весом более 3 карат 
стабилизировался еще в прошлом году. В последние месяцы на фоне 
сокращения мировой добычи дефицит редких и крупных камней, 
используемых в изготовлении бриллиантов с высокой инвестиционной 
ценностью - весом от 2 карат и выше, - становится все более заметным", - 
приводятся в релизе слова гендиректора "Алросы" Павла Маринычева. 

Компания полагает, что объем мировой добычи по итогам текущего года 
составит менее 100 миллионов каратов, - это минимальный уровень за 
последние 20 лет, с предпосылками к дальнейшему сокращению в условиях 
окончания отработки действующих месторождений и приостановки добычи - 
на менее рентабельных. 

"Структурное снижение предложения алмазного сырья, нормализация 
запасов алмазного сырья и бриллиантов в гранильном секторе и сохранение 
устойчивого спроса на ювелирную продукцию в мире будут способствовать 
восстановлению спроса на средне- и мелкоразмерные категории природных 
алмазов", - заключил алмазодобытчик. 

"Алроса" допускает в текущем году раворота ситуации на глобальном рынке 
алмазов и восстановление цен на них, говорил в декабре начальник 
управления корпоративных финансов компании Сергей Тахиев. 
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Аукцион на трубку Снегурочка не состоится 

Аукцион по месторождению Снегурочка, входящему в состав 
месторождения алмазов им.Ломоносова в Архангельской области 
признан не состоявшимся из-за отсутствия заявок. 

"На основании отсутствия заявок на участие в аукционе, признать аукцион на 
право пользования участком недр Трубка Снегурочка, расположенным на 
территории Приморского района Архангельской области, для геологического 
изучения, разведки и добычи полезных ископаемых, несостоявшимся", - 
говорится документах. Заявки принимались до 5 марта. 

● Трубка Снегурочкаимеет площадь 1,26 кв км. Запасы в границах 
участка отсутствуют. Прогнозные ресурсы Р1 - 70,2 млн тонн руды, 18,9 млн 
карат алмазов со средним содержанием 0,27 карата на тонну, в том числе: 

• выше горизонта -550 м: руда - 53,5 млн тонн, алмазов - 12,2 млн карат 
со средним содержанием 0,23 карата на тонну; 

• ниже горизонта -550 м до горизонта -830 м: руда 16,7 млн тонн, 
алмазов - 6,7 млн карат с содержанием 0,40 карата на тонну. 

Лицензия предоставляется на 25 лет. Стартовый размер разового платежа 
составлял 59,54148 млн рублей. 

Участок недр находится в 80 км на северо-восток от Архангельска. В 
непосредственной близости от него (прилегание с севера) находится 
разрабатываемое с 2005 года открытым способом месторождение алмазов 
им Ломоносова (Ломоносовский ГОК на 5 млн тонн руды в год АО 
"Севералмаз", входящее в АК "Алроса"). 
 

Gem Diamonds в 2025 году получила $104 млн убытка 

Британская Gem Diamonds Ltd по итогам 2025 года получила 104 млн 
долларов убытка после чрезвычайных статей расхода против убытка в 
2,9 млн долларов годом ранее. 

Основной причиной убытка является обесценение балансовой стоимости 
ключевого актива - алмазного рудника Letseng в Лесото (ЮАР) на 77 млн 
долларов “в результате длительного снижения цен на необработанные 
алмазы и ослабления доллара по отношению к лесотскому лоти”. 

Убыток до обесценения составил 9,1 млн долларов против прибыли в 8,1 млн 
долларов в 2024 году. Выручка упала на 36% до 98,4 млн долларов, EBIDTA - 
на 87% до 3,9 млн долларов. 

Как сообщалось, Gem Diamonds по итогам 2025 года сократила продажи 
сырых алмазов в денежном выражении на 36% по сравнению с предыдущим 
годом до 97,7 млн долларов, говорится в отчете компании. 

Добыча алмазов на месторождении Letseng в 2025 году снизилась на 14% до 
90,354 тысяч карат. 

Месторождение Letseng известно производством крупных алмазов белого 
цвета и высокого качества, что делает его крупнейшим кимберлитовым 
месторождением в мире по стоимости за карат. Gem Diamonds принадлежит 
70% в месторождении Letseng (Лесото, государство в составе ЮАР). 
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WGC ожидает умеренный рост добычи '26 

После исторически рекордного 2025 года, наступивший год перехватил 
эстафету, но продолжение роста добычи золота будет уже умеренными 
темпами, и только за счет возобновления работы двух крупных рудников 
- Grasberg в Индонезии и Loulu-Gounkoto в Мали, считают эксперты 
World Gold Council (WGC). 

Горнодобывающие компании по итогам 2025 года произвели 3672 тонны 
золота, что представляет собой скромный рост на 1% в годовом исчислении и 
является самым высоким показателем за всю историю данных WGC. 

Прогноз на 2026 год в целом осторожный. Большинство крупнейших 
золотодобывающих компаний прогнозирует снижение производства в 
сравнении с 2025 годом. 

Ключевой причиной является то, что новые месторождения золота становится 
все труднее обнаруживать, главным образом из-за геополитической 
нестабильности во многих перспективных регионах. Кроме этого, 
увеличилось время подготовки проектов из-за возросших сроков получения 
разрешений на экологическую безопасность и социальную ответственность, 
роста капитальных затрат и сложности финансирования, особенно в 
отдаленных регионах. 

Без новых открытий текущие запасы естественным образом истощаются, а в 
условиях высоких цен на золото это будет происходить более быстрыми 
темпами. 

Закончится ли золото 
Предложение состоит из двух источников: первичное - добытое из недр и 
вторичное - переработанного ранее добытого золота. 

Добыча может стабилизироваться, а общее количество уже добытого золота 
составляет примерно 219,891 тысяч тонн. Поскольку золото практически не 
разрушается, то все его можно вернуть на рынок при определенных 
рыночных условиях. Например, когда цена на него высока, это может 
спровоцировать население распродавать золотые ювелирные изделия и 
украшения. Увеличение вторичной переработки гораздо сильнее влияет на 
формирование цены, чем добыча. 

Но самое главное, у нас вряд ли закончится золото для добычи. По оценкам 
Metals Focus, к концу 2025 года мировые запасы золота составляли 54,770 
тысячи тонн, - это месторождения, из которых экономически выгодно 
добывать золото. Геологическая служба США (USGS) их оценивает примерно 
в 64 тысячи тонн. А ресурсы - общий потенциал месторождений золота, 
основанный на геологических данных и пробах, включая экономически 
выгодную и невыгодную для добычи часть, - по оценкам Metals Focus, 
составляют 132,110 тысячи тонн. 

Мнение, что доказанных запасов золота хватит примерно на 15 лет при 
темпах добычи 2025 года ошибочно. Однако важно отметить, что оценки 
запасов в недрах были стабильными на протяжении десятилетий, 
несмотря на непрерывную добычу золота. 

Эта стабильность объясняется несколькими факторами: 

● Месторождения с низким содержанием золота, ранее 
нерентабельные, становятся экономически целесообразными - другими 
словами, они переходят из категории ресурсов в категорию запасов по мере 
роста цены на золото. 

● Постепенно, в процессе эксплуатации обнаруживается больше 
золота, - по мере истощения месторождения проводятся геологоразведочные 
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работы, что позволяет поддерживать общие ресурсы на относительно 
стабильном уровне. 

● После строительства и ввода в эксплуатацию рудника геологи 
начинают искать расположенные рядом с ним ресурсы и часто это небольшие 
месторождения, иногда называемые сателлитами, которые восполняют запасы. 

Кроме этого, с развитием технологий, улучшением геологического 
моделирования и повышением эффективности более глубокой подземной 
добычи, новые открытия становятся более перспективными, а существующие 
- более доступными. 

Количество добываемого золота и цена 
“Изменения в добыче обычно отражаются на цене только в долгосрочной 
перспективе. Любое непосредственное влияние, скорее всего, будет 
незначительным”, - подчеркивают эксперты WGC.  

Любое новое открытие уже вряд ли будет достаточно крупным, чтобы 
существенно повлиять на ситуацию. Например, месторождение Мурунтау в 
Узбекистане было крупнейшим в мире в 2024 году, с добычей 65 тонн золота. 
Но по сравнению с мировым объемом в 3650 тонн, это не так много.  

Во-вторых, для разведки, получения разрешений, строительства и вывода на 
полную производственную мощность любого нового месторождения 
требуется более десяти лет. Рынок успеет усвоить эту информацию и 
постепенно заложить эти ожидания в цену, что окажет незначительное 
влияние в краткосрочной перспективе. 

Возможен ли сговор 
Золото поступает на рынок из различных источников, включая добычу на 
рудниках и переработку ломов и отходов. Если предположить, что 
золотодобывающие компании коллективно ограничат производство, чтобы 
повысить цену, то предложение вторичного - переработанного золота 
вырастет в ответ, как это часто бывает, и окажет давление на цену. 

Потенциал вторичного золота огромен, его количество - уже добытого и 
циркулирующего в различных формах, оценивается в порядка 220 тысяч 
тонн. Но не все его можно быстро мобилизовать - в сравнении с добываемым.  

Во-вторых, вся золотодобывающая отрасль глобально диверсифицирована, и 
коэффициент концентрации низок. На долю десяти крупнейших компаний 
приходится 27% мирового производства золота. Трудно будет убедить всех 
действовать коллективно, не говоря уже о старательской и кустарной добыче, 
доля которой около 20%, по оценкам WGC.  

И наконец, монополистические действия, такие как координация сокращения 
производства - сговор рамках отдельной промышленности, являются 
незаконными во многих юрисдикциях. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Иранский конфликт - почему золото не растёт 

Золото традиционно выступает как защитный актив от инфляции и 
геополитических рисков. Эскалация военного конфликта на Ближнем 
Востоке усиливает оба этих фактора за счёт скачка цен на нефть и газ, а 
также высоких военных расходов США. 

Но цены на золото, после короткого роста до 5400 долларов, в понедельник 
2 марта, перешли к снижению и уже торгуются ниже 5000 долларов. 
Почему защитный актив не защищает, разбирался Альфа Инвестор. 

Золото не теряет своих защитных свойств, но в моменты максимальных 
рисков и угрозы нехватки ликвидности единственным реальным защитным 
активом становится доллар, а золото снижается в цене вместе с остальными 
рисковыми активами. При нормализации ситуации, когда риск ликвидности 
перестаёт быть ключевым, на первый план выходят опасения инфляции и 
другие, от которых может защитить золото. 

Сейчас основные факторы давления на золото следующие: 

• опасения жёсткой политики ФРС на фоне скачка цен на нефть; 

• оттоки из ETF и риски продажи золота Центробанками; 

• рост курса доллара к другим валютам. 

Инфляция и политика ФРС 
Золото традиционно растёт в условиях высокой инфляции, но слишком 
высокая инфляция может не позволить ФРС США снизить процентные ставки 
в этом году. Высокие ставки негативны для золота, так как увеличивают 
привлекательность гособлигаций США в сравнении с золотом. 

На последнем заседании ФРС (17-18 марта) ставка не изменилась. 

Риски инфляции в США из-за затягивания войны в Иране связаны с ростом 
цен на энергоносители и другие сырьевые товары, а также военными 
расходами. 

Продажи золота ЦБ 
В январе чистые покупки золота мировыми Центробанками составили всего 5 
тонн против средних 27 тонн в 2025 году. Этот объём включает только 
объявленные покупки и продажи, всего покупки мировых ЦБ в 2025 году World 
Gold Council оценивает в 863 тонны или 72 тонны в месяц. 

В январе продавали золото из запасов Россия (9 тонн), Болгария (2 тонны), 
Казахстан (1 тонну) и Киргизия (1 тонну). 

В начале марта глава Центобанка Польши сообщил, что рассматривает 
вариант продажи части золотых резервов для финансирования оборонного 
бюджета. ЦБ Польши был одним из активных покупателей золота в 2023-2025 
годах, увеличив резервы золота более чем на 320 тонн до 550 тонн. 

Примеру Польши могут последовать и другие европейские страны - 
крупнейшие держатели золота в резервах, например, Франция (резервы 2437 
тонн), Италия (2415 тонн), Германия (3350 тонн). В дополнение к 
традиционным проблемам демографии, миграции и высокого долга, ситуация 
в регионе усугубляется резким ростом цен на нефть и газ из-за конфликта на 
Ближнем Востоке. Центробанки могут воспользоваться высокими ценами на 
металл для улучшения ситуации с бюджетами. 

Золотые ETF 
По данным World Gold Council, за первую неделю марта ETF потеряли 20 
тонн, при этом фонды в Азии увеличили запасы на 10,3 тонны, а в Северной 
Америке - снизили на 33,8 тонны. В том числе 28 тонн потерял крупнейший 
американский золотой ETF - SPDR Gold Shares. 
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Консолидированные данные по всем фондам за вторую неделю марта ещё не 
опубликованы. Но фонды SPDR и iShares, на которые приходится около 
половины всех золотых ETF, показывают, что отток замедлился. Если за 
первую неделю марта они потеряли 28,7 тонны, то за вторую - только 8 тонн. 

Отток средств из ETF сопровождал коррекцию на рынке золота в конце 
октября прошлого года, когда за две недели фонды сократили свои резервы в 
золоте на 35 тонн, и в начале февраля этого года, когда за первую неделю 
февраля отток составил 30 тонн. 

В январе приток в ETF составил 120 тонн, а в феврале 26 тонн, а за весь 
прошлый год - 800 тонн. 

Курс доллара 
С начала марта индекс доллара к основным мировым валютам вырос на 2,5% 
до 99,7. Одновременно гособлигации США с начала марта снижались: 
доходность 10-летних выросла с 3,95% до 4,25%. Это означает, что рост 
доллара нельзя объяснить ожиданиями повышения ставки и ростом спроса 
на гособлигации США. Вероятно, рост доллара объясняется бегством в 
ликвидность, а также тем, что риски для других крупных резервных валют, в 
том числе евро и иены, выше из-за большей зависимости этих стран от 
импорта нефти. 

Снижению цен на золото могла способствовать и фиксация прибыли на фоне 
снижения фондовых индексов США: с начала марта на фоне конфликта в 
Иране и индекс S&P500 за март упал на 3,6%. 

Что дальше 
Фундаментально условия для высокого спроса на золото сохраняются. В том 
числе, риски инфляции, долгосрочно более высокие цены на энергоресурсы, 
которые ограничат рост экономики Китая и Индии, геополитическая 
напряжённость на Ближнем Востоке, Украине, Тайване. 

О том, что инвестиционный спрос на золото остаётся высоким, 
свидетельствует то, что цены удерживаются в районе 5000 долларов за 
унцию, несмотря на оттоки из ETF и продажи отдельных ЦБ. В этих условиях 
мы рассматриваем текущее снижение цен на золото как временную 
коррекцию. 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Цена золота на LBMA с 13 по 20 марта снизилась на 10,3% до 4600,35 
долларов за унцию, серебра – на 19,9% до 69,7 долларов за унцию. 

Индекс ММВБ снизился на 0,2% до 2864,89 пунктов, индекс Dow Jones при 
этом упал на 2,1% до 45577,47. Индекс золотодобывающих компаний NYSE 
Arca Gold Mines обвалился на 13,9% до 3079,08. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных 
золотом, на которые приходится около половины всех золотых ETF в мире, за 
прошедшую неделю снизились на 28,33 тонны. 

Акции российских компаний снизились вместе с ценами на золото. 

"Полюс" опубликовал отчет за 2025 год в рамках ожиданий: объем добычи 
упал на 16%, но на высоких ценах на золото компания увеличила прибыль. 

В лидерах снижения по итогам недели акции ЮГК, у которой были 
арестованы 32 млрд рублей по решению Мосгорсуда. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
13.03 

цена 
закрытия 

20.03 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 2426,00 2296,00 - 5,4 40,57 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,77 0,68 - 11,8 1,77 

"Селигдар" ММВБ SELG 57,37 53,11 - 7,4 0,71 

"Норникель" ММВБ GMKN 155,32 152,54 - 1,8 30,28 

Акции зарубежных отраслевых компаний также упали вместе с золотом. 

Solidcore Resources за 2025 год увеличила EBITDA на 37% до 972 млн 
долларов, скорректированную прибыль - на 40% до 701 млн долларов. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
13.03 

цена 
закрытия 

20.03 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources AIX CORE 7,90 7,83 - 0,9 3,71 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 30,57 26,54 - 13,2 32,62 

Barrick Mining NYSE B 42,34 37,14 - 12,3 65,03 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 109,58 95,80 - 12,6 109,02 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 94,89 79,99 - 15,7 33,38 

Gold Fields Ltd New NYSE GFI 45,54 39,07 - 14,2 34,68 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 15,13 13,32 - 12,0 8,42 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Цены на золото за неделю потеряли 10,3% - это крупнейшее недельное 
падение с 1983 года, почти такое же было зафиксировано в 2020 году на 
фоне обвала на финансовых рынках в начале пандемии Covid-19. 

Основной причиной снижения стали опасения того, что мировые Центробанки 
будут повышать процентные ставки в ответ на рост инфляции. Между тем, 
пока непонятно, как отразится война в Иране на долгосрочные цены на нефть 
и газ, а значит, и на инфляцию. Уровень цен на энергоресурсы будет 
зависеть от сроков урегулирования конфликта и степени разрушения 
добывающей инфраструктуры. 

Кроме этого, важным фактором снижения цен на золото стало возобновление 
оттоков средств из ETF, обеспеченных золотом. 

Лондон Fix (LBMA/LPPM), $ per Troy Oz: 

 Au: AM Au: PM Ag Pt: AM Pt: PM Pd: AM Pd: PM 

2026-03-20 4650.70 4562.55 72.370 1976.0 1978.0 1452.0 1434.0 

2026-03-19 4682.85 4600.35 69.700 1944.0 1935.0 1451.0 1438.0 

2026-03-18 4983.25 4869.95 78.600 2108.0 2066.0 1601.0 1553.0 

2026-03-17 5005.85 5016.80 80.215 2142.0 2157.0 1624.0 1629.0 

2026-03-16 4986.90 4994.85 78.945 2048.0 2118.0 1528.0 1601.0 

2026-03-13 5082.85 5044.60 83.695 2075.0 2077.0 1607.0 1612.0 

В понедельник цены на золото снизились, несмотря на слабеющий доллар, 
так как инфляция, вызываемая конфликтом на Ближнем Востоке, может 
сохранить процентные ставки ФРС высокими. 

В тоже время доллар откатился от 10-месячного пика, сделав золото более 
доступным для держателей других валют, но опасения инфляции остаются. 

"С повышением цен на нефть растёт инфляция, а высокая инфляция гасит 
возможность государственным банкам (ЕС и США) снижать ставки, как шесть 
месяцев назад, что негативно для золота, - сказал Reuters старший рыночный 
стратег RJO Futures Боб Хаберкорн. - Но я все еще очень оптимистичен в 
отношении золота, и ожидаю цен по 6000 долларов за унцию". 

Цены на нефть снизились в понедельник, но сохранили рост более чем на 
60% с начла года. Война США с Ираном длится уже третью неделю, и не 
видно конца. Мировая энергетическая артерия - Ормузский пролив по-
прежнему перекрыт. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 04/2026 Ag на 05/26 Pt на 04/2026 Pd на 06/26 

2026-03-20 4574.90 69.664 1970.50 1445.20 

2026-03-19 4605.70 71.215 1943.70 1455.30 

2026-03-18 4896.20 77.592 2056.60 1536.60 

2026-03-17 5008.20 79.921 2136.50 1633.00 

2026-03-16 5002.20 80.682 2094.90 1607.90 

2026-03-13 5061.70 81.343 2042.10 1579.70 

Во вторник котировки золота практически не изменились, поскольку 
участники рынка следили за продолжающимся конфликтом в Иране и 
ожидали решений ФРС США. 

Драгоценные металлы считаются безопасным активом в периоды 
неопределенности и инфляции, но становятся менее привлекательными в 
условиях высоких ставок, поскольку они не приносят процентного дохода. 
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Война США против Ирана длится уже третью неделю, и привела к серьезным 
перебоям в поставках энергоресурсов, что подпитывает опасения инфляции. 

Израиль заявил во вторник, что ликвидировал главу безопасности Ирана, а 
новый верховный лидер отказался от любых переговоров по деэскалации, 
требуя, чтобы сначала Израиль и США были "поставлены на колени". 

В среду золото продолжило падение после решения ФРС, на укреплении 
доллара и ожиданий, что процентные ставки останутся высокими дольше 
прогноза на фоне продолжающегося ближневосточного конфликта. 

ФРС сохранила ставки, как и ожидалось на уровне 3,5-3,75%, ссылаясь на 
растущую инфляцию и не обозначила никаких ориентиров на ближайшее 
будущее. Экономические прогнозы показали, что они ожидают снижения 
ставок в этом году, но не известно, когда. Следующее заседание регулятора 
пройдет 28-29 апреля 2026 года. 

Председатель ФРС Джером Пауэлл сказал, что решение ФРС - это выстрел в 
темноте из-за неопределенности, создаваемой войной в Иране. 

"Пауэлл твердо дал понять, что ФРС находится в стороне от голубиных 
настроений, которые могли подбодрить золото, но надежды рынка не 
оправдались, - сказал Reuters независимый трейдер металлов Тай Вонг. - 
Падение золота ниже 5000 долларов может быть техническиv, и не повлияет 
на долгосрочную бычью перспективу". 

Между тем, отчет Министерства труда показал, что цены производителей в 
США в феврале выросли больше, чем ожидалось, и могут еще больше 
прибавить из-за войны в Иране. За три недели после начла конфликта нет 
признаков деэскалации, и это удерживает эталонный фьючерс Brent выше 
100 долларов за баррель. 

В среду США нанесло удар по иранскому газовому месторождению Парс, что 
стало серьезной эскалацией, побудившей Тегеран объявить, что он ответит 
атаками на нефтегазовые цели по всему заливу. 

В четверг цены на золото упали седьмую сессию подряд, поскольку конфликт 
на Ближнем Востоке взвинтил цены на энергоносители и усилил опасения 
инфляции, и что мировые центробанки будут держать ставки высокими. 

Золото ценится как средство хеджирования от инфляции и геополитических 
потрясений, но поскольку оно не приносит процентного дохода, оно теряет 
привлекательность в периоды высоких ставок. 

Почти все центральные банки развитых стран на этой неделе сохранили 
процентные ставки без изменений, но выразили готовность обуздать 
инфляцию, если энергетический шок, вызванный американо-израильской 
войной с Ираном, сохранится, а это путь к высоким ставкам. 

Аналитики SP Angel считают, что золото пострадало от фиксации прибыли и 
укрепления доллара, что после его сильного ралли в 2025 году 
неудивительно, - трейдеры фиксируют прибыль, чтобы покрыть 
маржинальные требования и перейти к другим сделкам, например, с 
углеводородами на фоне возобновившейся волатильности. 

Цены на нефть марки Brent подскочили выше 110 долларов за баррель после 
того, как Иран атаковал энергетические объекты на Ближнем Востоке в ответ 
на удары Израиля по его газовому месторождению Южный Парс. 

При этом, администрация президента Дональда Трампа рассматривает 
возможность развертывания американских войск для усиления операции на 
Ближнем Востоке, поскольку война в Иране вступает в новую фазу. 

В пятницу золото продолжило снижение, после укрепления доллара на 
сообщении, что США развернут дополнительные войска на Ближнем Востоке, 
что приведет к удорожанию нефти и инфляции.  
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Доллар и государственные облигации США приносят большую прибыль 
после сообщения Reuters о том, что американские власти направляют на 
Ближнем Востоке тысячи морских пехотинцев. 

Американо-иранская война уже привела к гибели тысяч людей, и продолжает 
распространяться по всему Ближнему Востоку, отрицательно влияя на 
мировую экономику. Продолжительная блокада Ираном Ормузского 
взвинчивает цены на энергоносители и раздувает инфляцию. 

Крупные брокерские компании прогнозируют повышение в этом апреле 
процентных ставок Европейским центральным банком и Банком Англии. 

Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 

Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
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Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2026-03-20 12423,72 188,23 5225,67 3883,47 

2026-03-19 13283,27 214,39 5635,22 4235,96 

2026-03-18 13407,69 214,38 5764,71 4353,60 

2026-03-17 13153,81 207,90 5577,70 4216,19 

2026-03-16 13145,58 218,10 5412,39 4200,66 

2026-03-13 13232,09 224,48 5545,50 4235,22 
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