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Быстринском к 2028 году                   
– в 2025 году сократил 

производство палладия на 1,3% 

 ЮГК приведет в соответствие 
документы Светлинских ЗИФ            
– проект распоряжения о продаже 

ЮГК находится в правительстве 

 Главгосэкспертиза не согласовала 
проект Ак-Сугского ГОКа 

 Вахтовка "Камчатского золота" 
опрокинулась в реку,10 пострадали 

 "Золотой Альянс" и "Золото Чукотки" 
заинтересованы в МАЗах 8×4 
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выйти на рынок Вьетнама 
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безопасности на Албынском руд-ке 

 "Юсмо" заплатит ₽16,7 млн за 
повреждение дороги 

 "Сибметалл" заплатил за вред 
реке Дыдан более ₽4 млн  

 Goldex за год увеличил скупки 
золота до 80 кг 
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 Чукотка сохранила добычу золота 
в 2025 году на уровне года ранее 

 Минфин оценивает годовые 
покупки золота россиянами в 50 т 
– предлагает разрешить вывоз 

только 100 г золота в слитках         
– Каждый седьмой россиянин в 

2025 г купил ювелирное изделие 

 Международные резервы РФ на 
23/01 - $786,9 млрд 

 Solidcore в 2025 году сократила 
производство золота на 19% 
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производство меди на 47,8% 

 AzerGold в 2025 году нарастила 
продажи золота на 4% 

 Алмалыкский ГМК удвоит 
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КОМПАНИИ 

 

"Норникель" построит ЗИФ на Быстре к 2028 году 

ГМК "Норильский никель" планирует запустить золотоизвлекательную 
фабрику (ЗИФ) на Быстринском месторождении в Забайкальском 
дивизионе в конце 2027 года - начале 2028 года, сообщил первый вице-
президент - операционный директор компании Евгений Федоров. 

"Проект позволит повысить сквозное извлечение, увеличить объемы и 
ускорить производство золота. Срок ввода в промышленную эксплуатацию 
запланирован на конец 2027 - начало 2028 года", - сказал Фёдоров. 

О том, что "Норникель" начал строительство ЗИФ на Быстринском горно-
обогатительный комбинате в декабре прошлого года сообщил вице-
президент компании, руководитель Забайкальского дивизиона Михаил 
Сальков. А ранее, в октябре гендиректор "Интерроса" Сергей Батехин 
говорил, что её запуск может состоятся через два года. 

По итогам 2025 года Забайкальский дивизион произвел 70 тысяч тонн меди в 
концентрате, прогноз на 2026 год 69-73 тысячи тонн. Предприятие ежегодно 
производит более 8 тонн попутного золота. 

В настоящее время мощность Быстринского ГОКа 10 млн тонн руды в год. 
Компания планирует к 2030 году нарастить мощности до 16 млн тонн. 

Быстринский ГОК добывает и перерабатывает руду Быстринского 
полиметаллического месторождения открытым способом и производит 
медный, железорудный и золотосодержащий концентраты. Группа 
"Норильский никель" владеет 50,01% ООО "ГРК "Быстринское", "Интеррос" - 
36,66%, компании United Resources Ltd принадлежит 13,33%. 

"Норникель" в 2025 году сократил производство палладия 

на 1,3% в сравнении с 2024 годом - до 2,725 млн унций (84,757 тонны), но 
сохранил производство платины - 667 тысяч унций (20,746 тонны). 

"В сравнении с прошлым годом, производство всех металлов кроме платины 
несколько снизилось вследствие временного роста доли вкрапленных руд в 
добыче с относительно более низким содержанием полезных компонентов", - 
отметил первый вице-президент - операционный директор Евгений Фёдоров. 

По его словам, компания переходит к отработке вкрапленных руд с меньшим 
содержанием металлов. Это естественный жизненный цикл месторождений: 
чтобы продлить жизнь рудника на десятилетия, необходимо извлекать не 
только богатые руды, но и вкрапленные с относительно более низким 
содержанием полезных компонентов. Это экономически оправдано вдолгую. 

"Параллельно мы готовимся к вовлечению в отработку богатых и медистых 
руд. Ключевой проект здесь - шахта Глубокая на руднике Скалистый. Мы 
ушли на глубину почти 2 километра - таких глубоких горизонтов в России 
больше никто не разрабатывает. Это сложнейшая инженерная задача, но 
именно она позволит нам к 2028 году восстановить долю богатой руды в 
общей добыче", - цитирует Фёдорова пресс-служба "Норникеля". 

Динамика производства металлов "Норникелем": 

 IV кв '25 2025 2024 изм в % 

палладий, тысяч унций 709 2 725 2 762 - 1,3 

платина, тысяч унций 183 667 667 0 

никель, тонн 58 116 198 521 205 067 - 3,2 

медь, тонн 112 015 425 309 432 528 - 1,7 
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В прошлом году компания продолжила ряд стратегических операционных 
проектов. В том числе, в Забайкальском дивизионе компания приступила к 
строительству золотоизвлекательной фабрики. 

В рамках стратегии по диверсификации рынков сбыта продолжился рост 
производства никеля премиального качества, в частности, никеля марки 
NORNICKEL PLATING GRADE - на 30% в 2025 году. Рост объемов такой 
продукции запланирован и на 2026 год 

В 2026 году "Норникель" ожидает некоторое снижение производства 
металлов платиновой группы в связи с изменением соотношения металлов в 
структуре перерабатываемого сырья. 

Прогноз производства металлов "Норникелем": 

 факт 2025 * прогноз '26 ** 

палладий, тысяч унций 2 725 2 415 - 2 465 

платина, тысяч унций 667 616 - 636 

никель, тонн 198 521 193 - 203 

медь, тонн 425 309 336 - 356 

* В том числе Забайкальский дивизион в 2025 году произвел 70 тысяч тонн меди в 

концентрате. 

** В прогнозе указаны объемы производства только из собственного сырья компании, 

и без учёта Быстринского ГОКа - Забайкальский дивизион.  

"Норникель" владеет 50,01% в Быстринском ГОКе, предприятие ежегодно 
производит порядка 8 тонн попутного золота (на основе 100% владения). На 
2026 года план по производству 69-73 тысячи тонн меди в концентрате. 

"Норильский никель" - диверсифицированная горно-металлургическая 
компания. Крупнейший в мире производитель палладия и высокосортного 
никеля, ведущий производитель платины, кобальта, меди и родия. Основные 
производственные подразделения расположены в Норильском 
промышленном районе, на Кольском полуострове и в Забайкальском крае. 
 

ЮГК переделает документацию Светлинских ЗИФ 

ПАО "Южуралзолото ГК" (ЮГК) намерено привести в соответствие с 
законодательством проектную документацию золотоизвлекательных 
фабрик на Светлинском ГОКе в Челябинской области. 

"Юэуралзолото" намерено разработать рабочую и сметную документацию, 
необходимую для получения заключения на соответствие объекта: 
"Перерабатывающий комплекс на месторождении Светлинский. 
Реконструкция". Речь идет о ЗИФ-1 производительностью 8 млн тонн руды в 
год и ЗИФ-2 на 5 млн тонн. 

В частности, здание ЗИФ-1 на Светлинском получило разрешение на ввод в 
эксплуатацию в июле 2015 года, здание ЗИФ-2 построено в 2019 году. 
Функциональное назначение объектов по проекту не было прописано. С 
момента строительства и по 2024 год в зданиях было смонтировано и 
установлено дополнительное технологическое оборудование, не 
предусмотренное первоначальными проектами. 

Предстоящая реконструкция заключается в "присвоении функционального 
назначения 08.02.003.001, изменении внутренних планировок здания, 
установке дополнительных инженерных систем, требующихся для 
обеспечения требований пожарной и промышленной безопасности, установке 
и монтаже дополнительного технологического оборудования, запуске всего 
технологического оборудования и начале процесса обогащения руды". 

Также в соответствие с законодательством должны быть приведены 
документы на обновление сгустителей, складов кислоты, градирни. 
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Месторождения Кочкарское, Березняковское, Светлинское, Курасан входят в 
уральский хаб компании. Общий прогноз по хабу на 2025 год был 3,6-5,2 
тонны золота, в 2024 году было произведено 3,4 тонны. В первом полугодии 
2025 года - снижение на 35% до 1,5 тонны. 

ПАО "Южуралзолото ГК" - четвертая компания по добыче золота в России, 
вторая по ресурсам (40,7 млн унций золотого эквивалента по стандарту 
JORC). Группа ведет добычу на двух хабах - Уральском (в Челябинской 
области) и Сибирском (в Красноярском крае и Хакасии). Руда 
перерабатывается на собственных предприятиях. 

По итогам 2024 года компания со всеми предприятиями сократила 
производство золота на 17,2% до 10,6 тонны (340,8 тысяч унций). 
 

Проект распоряжения о продаже госпакета акций ЮГК 

подготовлен и находится на рассмотрении правительства РФ, заявил 
журналистам замминистра финансов Алексей Моисеев. 

Около 67,25% акций ЮГК перешло в собственность РФ в лице Росимущества 
в июле прошлого года по иску Генпрокуратуры. Ранее основным 
бенефициаром золотодобывающего предприятия был Константин Струков с 
долей в 67,8%. Еще 22% владеет "ААА Управление Капиталом", входящее в 
группу Газпромбанка, а 10,2% акций находится в свободном обращении. 

Глава Минфина Антон Силуанов в конце декабря говорил, что продать 
госпакет "Южуралзолота" планируется на открытом аукционе. 

"Сейчас правительство урегулирует все вопросы, которые возникли. Я 
считаю, что все самые тяжелые вопросы уже урегулированы, и более-менее в 
проекте распоряжения, который там находится, там уже в целом все снято", - 
сказал Моисеев, говоря о возможных сроках продажи. 
 

Проект Ак-Сугского ГОКа не согласован  

ФАУ "Главное управление госэкспертизы" выдало АО "Перспективные 
горные проекты" отрицательное заключение на строительство Ак-Сугского 
ГОКа в Республике Тыва, следует из Единого госреестра заключений 
экспертизы проектной документации объектов капстроительства. 

Отрицательное заключение Главгосэкспертизы на проектную документацию и 
результаты инженерных изысканий первой очереди Ак-Сугского горно-
обогатительного комбината датировано 30 января. Ее разработчики - ООО "АйДи 
Инжиниринг" (Санкт-Петербург) и ООО НИПИ "Эркон" (Санкт-Петербург). 

АО "Перспективные горные проекты" зарегистрировано в августе 2024 года в 
Москве. В ноябре того же года предприятие, как единственный участник 
аукциона, получило 20-летнюю лицензию на разведку и добычу, размер 
разового платежа за Ак-Сугский участок составил 3,82 млрд рублей. 

В ЕГРЮЛ учредители компании не раскрыты, держатель реестра - АО 
"Статус". Вместе с тем, по условиям аукциона, заявки на участие в торгах по 
Ак-Сугу были вправе подавать юридические лица с долей участия ГК "Ростех" 
в уставном капитале не менее 50%. 

По условиям лицензионного соглашения, месторождение должно быть 
введено в эксплуатацию в течение трёх лет. 

Площадь Ак-Сугского участка составляет 3,39 кв км. Запасы месторождения 
на январь 2023 года: 

 медь категорий А+В+С1 - 3121,2 тысячи тонн, С2 - 512,1 тысячи тонн, 
С2 заб - 1721,8 тысячи тонн; 

 золото С2 - 3,013 тонны, С2 заб - 40,736 тонны; 
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 серебро С2 - 288,5 тонны, С2 заб - 118,2 тонны; 

 рений С2 - 83,3 тонны, С2 заб - 33,4 тонны. 

 молибден А+В+С1 - 70,699 тысячи тонн, С2 - 7,195 тысячи тонн, С1заб 
- 9632,9 тонны, С2 заб - 18516,1 тонны; 

Ак-Сугское медно-порфировое месторождение находится в Тоджинском 
районе северо-восточной части Тувы, в 280 км от Кызыла и в 210-230 км от 
железной дороги (ст.Нижнеудинск и ст.Артемовск). Ближайшие населенные 
пункты: с.Верхняя Гутара (в 80 км к северу), и с.Ырбан (в 100 км к югу). 

До мая этого года лицензия на Ак-Суг принадлежала ООО "Голевская" 
(входит в "Интергео"), из-за невыполнения условий пользования недрами она 
была отозвана. По планам "Интергео", мощность комбината должна была 
составить 24 млн тонн руды в год, средний годовой объем производства - 
около 500 тысяч тонн медно-молибденового концентрата. Компания 
оценивала размер инвестиций в разработку Ак-Суга в 141,7 млрд рублей. 
 

Вахтовка "Камчатского золота" опрокинулась в реку 

Вахтовка с рабочими АО "Камчатское золото" (входит в ГК "Ареал", 
ранее HGM) опрокинулась с моста в реку на Камчатке, пострадали 10 
человек, они госпитализированы, сообщили в СУСК по региону. 

"По предварительным данным, в утреннее время 1 февраля на 102-м 
километре трассы Мильково-Ага вахтовка, перевозившая 26 рабочих АО 
"Камчатское золото", совершила опрокидывание с моста в реку. По 
предварительным данным, из-за происшествия пострадало 10 человек. 
Пострадавшие доставлены в Мильковскую районную больницу, где им 
оказывается необходимая медицинская помощь", - говорится в сообщении. 

Правоохранителями организована проверка обстоятельств травмирования 
рабочих по признакам преступления, предусмотренного частью 1 статьи 238 
УК РФ. Также органом следствия устанавливаются детали произошедшего. 

"По итогам доследственной проверки и выяснения всех обстоятельств 
случившегося органом следствия будет принято решение в соответствии с 
требованиями уголовно-процессуального законодательства", - уточнили в СК. 

Региональная прокуратура сообщила, что также проводит проверку, в ходе 
которой сотрудники оценят соблюдение подрядчиком и работодателем 
правил перевозки пассажиров и охраны труда. 

ГК "Ареал" (до ноября 2025 года - HGM), российская горно-металлургическая 
компания, занимающаяся разработкой месторождений цветных и 
драгоценных металлов в Сибири, на Дальнем Востоке России и в Арктике. 
Предприятия и сервисные подразделения группы находятся в 11 регионах 
страны. Основные производственные центры находятся в Забайкальском, 
Камчатском и Хабаровском краях, Республике Бурятия и Чукотском АО. С 
конца 2020 года основной владелец - бизнесмен Владислав Свиблов. 

По оценке Вестника Золотопромышленника, Highland Gold Mining вошла в 
десятку крупнейших золотодобывающих компаний России с общим 
производством порядка 36 тонн золота в 2024 году. 
 

"Золотой Альянс" и "Золото Чукотки" покупаю МАЗы 

Руководство "Золотого Альянса" и "Золота Чукотки" провели переговоры 
с МАЗ о поставке более 150 единиц белорусской техники в 2026 году в 
Чукотский и Еврейский АО, сообщает портал Союзного государства. 
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"Учитывая специфику регионов и сложные условия эксплуатации, особое 
внимание уделено полноприводной технике, а также большегрузным 
самосвалам с колесной формулой 8×4", - говорится в сообщении. 

Помимо соглашения о поставках техники, достигнута договоренность о 
создании и аккредитации в Еврейской автономной области и на Чукотке 
станций сервисного обслуживания техники МАЗ. Упор сделан на 
полноприводную технику и самосвалы. 

Первые машины будут отгружены в российские регионы уже в феврале, - это 
автокраны "Могилевтрансмаша" и топливозаправщики производства ГМЗ. 

В переговорах с руководством ОАО "МАЗ" - УКХ "БЕЛАВТОМАЗ" и "МАЗ-РУС" 
участвовали первый вице-президент "Золотой Альянс" Владимир Романов и 
гендиректор "Золото Чукотки" Евгений Колесов. 
 

ЕЗ ОЦМ намерен к 2028 году выйти во Вьетнам 

АО "Екатеринбургский завод по обработке цветных металлов" (ЕЗ ОЦМ) 
рассматривает возможность выхода на рынок Вьетнама и занять 5-10% 
к 2028 году. Об этом заявил гендиректор компании Денис Репин. 

"Перспективной продукцией для экспорта являются мишени для 
магнетронного распыления (Pt, Pd, ITO) для производства дисплеев и 
полупроводников, танталовая лента для конденсаторов, аффинированные 
порошки из золота и серебра для электронной промышленности. При 
системной работе ЕЗ ОЦМ может занять 5-10% рынка высокотехнологичных 
металлов Вьетнама к 2028 году", - сообщил Репин в ходе визита замминистра 
международных и внешнеэкономических связей Свердловской области Олега 
Александрина на предприятие. 

По его словам, Вьетнам представляет собой перспективный рынок для 
предприятия благодаря растущему спросу на продукцию электронной, 
медицинской и химической промышленности, а также льготным условиям 
торговли в рамках соглашения ЕАЭС-Вьетнам и дефициту локального 
производства высокочистых металлов. 

На апрель запланирована деловая поездка в Ханой. В состав делегации 
Свердловской области, помимо ЕЗ ОЦМ, вошли девять предприятий, 
представляющих сферы энергетики, электромашиностроения, поставки 
электротехнического оборудования, производства пожарной и спасательной 
техники, а также резинотехнических изделий и преобразовательной техники. 

АО "Екатеринбургский завод по обработке цветных металлов" - входит в 
группу Plaurum, выполняет работы по получению высокочистых благородных 
металлов - золота, серебра, платины, а также перерабатывает и 
изготавливает промышленные изделия из них. 
 

Ростехнадзор выявил нарушения на Албынском руднике 

Дальневосточное управление Ростехнадзора в ходе плановой проверки 
выявило 7 нарушений требований промышленной безопасности на 
Албынском руднике (входит в "Атлас Майнинг"). 

Ведомство обнаружило в частности, что неисправна сеть аварийного 
оповещения и не предотвращается возможность проникновения посторонних 
лиц на опасный производственный объект. 

В отношении должностного лица компании составлен протокол по ч.ст.9.1 
КоАП РФ, санкции которой предусматривают штраф от 20 до 30 тысяч рублей 
или дисквалификацию на срок от шести месяцев до одного года. 

ООО "Атлас Майнинг" - российская компания, создана в 2020 году и в 
настоящее время управляет АО УК "Петропавловск". 
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Основные активы сосредоточены в Амурской области, где работает четыре 
горно-гидрометаллургических комбината - Покровский рудник, Пионер, 
Маломыр и Албын. После введения западными странами санкций против РФ 
в 2022 году у "Петропавловска" (PetropavlovskPlc) возникли финансовые 
проблемы, и в начале сентября все активы были проданы крупнейшему 
кредитору - "УГМК-Инвест". 

Ежегодное производство золота всеми предприятиями "Атлас Майнинг", а 
также предприятиями, входящими в УГМК оценивается в около 35 тонн. 
 

"Юсмо" заплатит ₽16,7 млн за повреждение дороги 

ООО "Юсмо" заплатит 16,7 млн рублей за повреждение участка 
региональной автотрассы Зея - Золотая гора в Зейском районе 
Амурской области, сообщили Вестнику Золотопромышленника в 
прокуратуре региона. 

Ведомством установлено, что у предприятия не было разрешительных 
документов на пользование недрами на повреждённой территории. При этом 
"Юсмо" перенесло полотно автодороги для подготовки полигона и добычи 
россыпного золота. В результате около 300 метров автодороги было 
повреждено, что затруднило и ограничило движение транспорта. 

Прокуратура Зейского района обратилась в суд о взыскании с "Юсмо" ущерба. 
Требования надзорного ведомства суд удовлетворил. Решение еще не 
вступило в законную силу. 

Как сообщалось, в июне 2025 года "Юсмо" по суду также возместило более 
550 тысяч рублей вреда, причиненного реке Обка в Зейском районе при 
добыче россыпного золота. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "Юсмо" работает с 2008 года, владеет пятью 
лицензиями на добычу россыпного золота в Амурской области. Единственный 
учредитель компании - ее гендиректор Раса Шуркене. Чистая прибыль "Юсмо" 
в 2024 году составила 215, 864 млн рублей при выручке 1,057 млрд рублей. 
 

"Сибметалл" заплатил более ₽4 млн за вред р.Дыдан 

ООО "Сибирский металл" заплатил более 4 млн рублей за вред, 
причиненный реке Дыдан в Северо-Енисейском районе Красноярского 
края, следует из сообщения Красноярской природоохраной прокуратуры. 

Ведомством установлено, что недропользователь, добывая россыпное золото, 
сбрасывал загрязненные сточные воды в реку. Ущерб оценили в 3,9 млн 
рублей. Кроме этого, организацию привлекли к административной 
ответственности за несоблюдение требований к сохранению водных 
биологических ресурсов и среды их обитания, нарушение правил охраны 
природы и правил охраны водных объектов, а также несоблюдение требований 
в области охраны окружающей среды при обращении с отходами производства 
и потребления, назначив штрафы на общую сумму 300 тысяч рублей. 

Прокуратура обратилась в суд с иском о взыскании причиненного вреда. По 
заявлению надзорного ведомства на имущество организации наложили 
арест. Недропользователь устранил все нарушения и полностью возместил 
причиненный ущерб. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "Сибирский металл" работает с 2015 года, 
владеет 1 лицензией на добычу россыпного золота и 4 лицензиями на 
геологоразведку в Красноярском крае. С 2024 года компания принадлежит 
Олегу Фоминых, который также владеет золотодобывающим ООО "Голден 
Даст". Чистый убыток "Сибметалла" в 2024 году составил 95 тысяч рублей 
при выручке 211,873 млн рублей. 
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Goldex за год увеличил скупки золота до 80 кг 

АО "Голдекс Ритейл" (Goldex), финтех-оператор розничного рынка 
физического золота, за 2025 год увеличил скупку золота до 80 кг (64,8 кг 
чистого золота), что почти в 2,5 раза больше, чем годом ранее. 

"В 2025-м наша компания стала давать одни из лучших цен на скупку 
инвестиционного золота в Москве. Это позволило привлечь внимание 
держателей слитков. Направление показало себя перспективным и будет 
развиваться", - отмечается в сообщении. 

Золотоматы GOLDEXROBOT скупили более 34 кг золотого лома, что вдвое 
больше, чем в 2024 году (+68%). 

 30 кг золотых слитков поставлено банкам 

 45 кг инвестиционного золота выкуплено оптом 

"В 2026 году мы продолжим насыщать рынок золотоматами, делать процесс 
выкупа ненужных изделий из драгоценных металлов доступным, понятным и 
прозрачным", - сообщает Goldex. 

Также готовится перезапуск направления торговли инвестиционными 
монетами и слитками. Это даст компании дополнительный оборот и новый 
поток клиентов. 

Как сообщалось, в 2024 году было всего 21 кг лома украшений и 15 кг 
инвестиционного золота (27,6 кг чистого золота, ред.). 

АО "Голдекс Ритейл" - Финтех-оператор розничного рынка физического 
золота, устройства Goldex быстро и точно определяют вес и пробу изделия из 
золота или серебра с помощью гидростатического и спектрального анализа, и 
предлагает сумму выкупа. Деньги поступают мгновенно на карту клиента. 
Весь процесс занимает не больше 5 минут. Компания с 2018 года 
разрабатывает и производит свои золотоматы в Казани. 

 

 

 

РОССИЯ И СНГ 

 

Осуждён экс-глава Росприроднадзора Якутии Жолудев 

Якутский городской суд Республики Саха (Якутия) признал бывшего 
руководителя управления Росприроднадзора по региону Андрея 
Жолудева виновным в превышении должностных полномочий и 
злоупотреблении ими, а также в незаконной предпринимательской 
деятельности, следует из сообщения суда. 

Экс-чиновника приговорили к 8 годам колонии общего режима с лишением 
права занимать должности на государственной службе в сфере 
природопользования на 3 года. Кроме того, принято решение о конфискации 
его имущества в доход государства и об обращении в доход государства 
незаконно добытых драгоценных металлов. 

Также суд признал виновным в незаконном обороте драгоценных металлов 
двух представителей золотодобывающих организаций - экс-гендиректора и 
бывшего собственника ООО "Геопром проект" Станислава Галенчикова и 
владельца ООО "Горизонт" Геворга Согояна. 

Галенчикова осудили на 4,5 года колонии общего режима с лишением права 
заниматься определенной деятельностью в сфере недропользования в 
течение 2 лет, а также назначили штраф в 500 тысяч рублей. Согояна 
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лишили свободы условно на 3 года с аналогичным штрафом в 500 тысяч 
рублей, с испытательным сроком на 4 года. 

Суд установил, что Андрей Жолудев, будучи заместителем, а в последующем 
руководителем Росприроднадзора по Якутии, превысил должностные 
полномочия вопреки интересам службы в интересах недропользователя. С 
привлечением другой коммерческой организации предприятие незаконно 
добыло золото на более 6 млн рублей на территории Алданского района. 

Жолудев также принимал незаконное участие в управлении деятельностью 
организации-недропользователя, обеспечивая ей покровительство. 

В ходе судебного заседания подсудимые вину не признали. Приговор в 
законную силу не вступил. 
 

РФ прирастила 614 тонн запасов золота в 2025 году 

Прирост балансовых запасов золота в России в 2025 году составил 614 
тонн, сообщает Минприроды со ссылкой на министра природных 
ресурсов и экологии Александра Козлова. 

"Положительная динамика по приросту запасов в 2025 году сохраняется по 
большинству видов сырья. Общий прирост балансовых запасов золота 
составил 614 тонн, меди - 3 млн тонн, угля - 938,1 млн тонн, железных руд - 
984,2 млн тонн, титана - 17,3 млн тонн, вольфрама - 5,5 тысяч тонн, 
нефелиновых и сынныритовых руд - 1,5 млн тонн и 163,9 млн тонн 
соответственно", - приводит пресс-служба слова Козлова. 

В тройке крупнейших месторождений золота: 

 Федоровско-Кедровское месторождение в Республике Хакасия с 
запасами 21,7 тонны золота и 17,6 тонны серебра, 

 Дубач в Магаданской области с 14,7 тонны золота 

 Каюрковское на Камчатке - 10,8 тонны золота и 12 тонн серебра. 

Всего из 317 открытых месторождений года - 276 приходится на твердые 
полезные ископаемые. 

Например, за счет федерального бюджета шла геологоразведка и открыты 
два месторождения дефицитного сырья: Гозогор в Забайкальском крае с 
запасами плавикового шпата в 5,1 млн тонн и Гетканчик в Амурской области с 
запасами 5,5 тысяч тонн вольфрама и 800 килограммов золота. 

В списке крупных объектов - меднорудное месторождение Гравийское в 
Красноярском крае с балансовыми запасами меди в 243,4 тысячи тонн и 
серебра в 242 тонны, а также Сибирское Восточное в Кемеровской области, 
содержащее 280 млн тонн каменного угля. 

Кроме того, в Иркутской области было обнаружено месторождение апатит-
перовскит-титаномагнетитовых руд Жидойское с запасами железных руд в 
218,8 млн тонн, титана - 17,3 млн тонн и апатитовых руд - 6,3 млн тонн. 
 

В Сибири и на Дальнем Востоке 86% золота России 

Месторождения, располагающиеся в Сибири и на Дальнем Востоке, 
составляют основу российской сырьевой базы, на них приходится 86% 
от всех запасов золота России, сообщает "Росгеология". 

Среди регионов Сибири самые крупные запасы - 3,4 тысячи тонн золота 
располагаются в Иркутской области - 20,9% где основными месторождениями 
для добычи являются Вернинское, Сухой Лог, Чёртово Корыто. 

В Красноярском крае - 2,6 тысячи тонн - 15,8%, где главные месторождения - 
Олимпиадинское, Благодатное и Ведугинское. Все эти месторождения, за 
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исключением Ведугинского ("Полиметалл") осваивает "Полюс" - крупнейший 
производитель золота в России и одна из ведущих мировых золотодобывающих 
компаний по объему добычи и минерально-сырьевой базы. 

На Магаданскую область приходится 1,9 тысячи тонн, доля в 12% от всех 
запасов, а основная добыча ведется на месторождениях, которые считаются 
одними из самых крупных в стране - Наталкинское (также "Полюс") и Павлик. 

На территории Дальнего Востока в Республике Саха (Якутия) 1,7 тысячи тонн 
золота - 10,3% запасов страны на таких участках, как Нежданинское 
("Полиметалл"), Куранахская группа месторождений ("Полюс"), золото-кварцевое 
месторождение Гросс (Nordgold). 

В Забайкальском крае - 1,5 тысячи тонн или 9,4%, а основные золоторудные 
месторождения - Дарасунское, Итакинское, Тасеевское, Быстринское. На 
территории остальных дальневосточных регионов суммарно находится более 
15% запасов золота всей страны. 

Мировые запасы золота, по версии "Росгеологии", составляют 166,2 тысячи 
тонн, Россия на втором месте, на нее приходится 16,7 тысячи тонн или 10,1% 
всех запасов. На первом месте - Канада - 11,7%, в США - 8,9%, в Китае - 
8,5%, Австралии - 6,4%. 

Балансовых запасов россыпных месторождений золота в 

России хватит на добычу в течение 6 лет, а золоторудных - на 15 лет.  

"По оценкам экспертов компании, сроки исчерпания балансовых запасов 
собственно золоторудных месторождений по России составляют около 15 
лет, россыпных - 6 лет", - говорится в сообщении "Росгеологии". 

Подчеркивается, что Россия обладает значительной по масштабам сырьевой 
базой золота, которая характеризуется высоким уровнем освоенности, а 
также полным производственным циклом переработки добываемого 
золотосодержащего минерального сырья. 

В компании отметили, что в связи с исчерпаемостью запасов поиск и 
разведка золота - стратегическая задача геологов, в рамках которой 
"Росгеология" ведет поиск и разведку в Хабаровском крае, Якутии, Бурятии, 
Забайкальском крае и Томской области. 

"Росгеология" - многопрофильный геологический холдинг, осуществляющий 
геологоразведку: от региональных исследований до параметрического 
бурения и мониторинга состояния недр, а также поиска и добычи золота в 
рамках федерального проекта "Геология: Возрождение легенды". 100% 
компании находится в собственности государства. 
 

Чукотка сохранила добычу золота на уровне 2024 года 

Недропользователи Чукотского АО в 2025 году добыли 24,473 тонны 
золота (+1%), что приблизительно соответствует прошлому году, при 
этом добыча серебра снизилась на 17,4% до 113 тонн, сообщает 
департамента промышленной политики местного правительства. 

В общем объеме добыча 21,796 тонны (+2,3%) - рудное золото, и 2,677 тонны 
(-8,6%) добыли предприятия из россыпных месторождений. 

Добычу рудного золота на территории округа осуществляли семь 
предприятий. Крупнейшим производителем выступила группа компаний 
"Ареал" (ранее Highland Gold Mining, HGM), включая ООО "Канчалано-
Амгуэмская площадь", которая обеспечила 15,6 тонны от общей добычи 
золота в регионе. 
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Значительный вклад также внесли: 

 АО "Полиметалл" (ЗК "Майское") - 4,535 тонны (+12,8%) золота в 
концентрате. 

 АО "Рудник Каральвеем" (УК "Золотые проекты") - 1,67 тонны (+7%). 

 ООО "Северное золото" (месторождение Двойное) продолжило 
переработку складированной руды. 

Как сообщалось, в 2024 году добыча золота в регионе выросла на 2,8% до 
24,237 тонны, серебра - 13,4 до 136,913 тонны. В том числе, добыча 
коренного (рудного) золота составила 21,31 тонны (-0,23%). На россыпях 
было добыто 2928,4 кг (+31,7%) драгоценного металла. 
 

Минфин оценил покупки золота россиянами 

Россияне в 2025 году покупали золото в основном в слитках, рассказал 
заместитель министра финансов РФ Алексей Моисеев. 

"Купили много, в основном покупали, конечно, золото. В основном слитки, как 
ни странно, стандартные… На мою память, до 50 тонн купили", - ответил он 
на вопрос о том, сколько россияне купили золота и серебра в 2025 году. 

Моисеев отметил, что сейчас рынок немного разделился: состоятельные 
люди покупают большие слитки, а люди со средним уровнем достатка 
предпочитают монеты. Кроме того, по его словам, начал возвращаться 
интерес к серебру. 
 

Минфин за разрешение вывозить только 100 г золота 

Проект указа, ограничивающего 100 граммами вывоз физлицами из РФ 
золота в слитках, уже согласован со всеми заинтересованными 
ведомствами и находится в правительстве, заявил замминистра 
финансов Алексей Моисеев. 

"Действительно, он находится в разработке, сейчас он согласован со всеми 
заинтересованными ведомствами и находится в правительстве. Я ожидаю, 
что он будет достаточно оперативно рассмотрен правительством и 
направлен уже на рассмотрение в администрацию президента", - 
прокомментировал он ход разработки соответствующего проекта указа. 

Минфин предложил ограничить 100 граммами вывоз из РФ физлицами 
золота в слитках, говорил Моисеев в сентябре. 

Росфинмониторинг, Минфин и ЦБ продолжительное время работают над 
регулированием оборота золота. Минфин, выступающий разработчиком 
проекта, указывал на имеющиеся среди ведомств разногласия: некоторые 
выступали против ограничений, другие не соглашались с предложенным 
порогом. Изначально речь шла о том, чтобы установить денежный эквивалент 
в 10 тысяч долларов, который действует в отношении вывоза из РФ 
иностранной валюты и других денежных инструментов. Однако разработчики 
предложили установить порог по массе физического золота. 

С предложением ввести ограничение на вывоз золота физлицами выступила 
ФТС России еще в 2023 году. Росфинмониторинг тогда фиксировал 
значительный рост числа незаконных либо подозрительных операций, 
связанных с приобретением драгметаллов. В частности, по данным службы, 
граждане в 2023 году приобрели десятки тонн золота, часть которого была 
вывезена за рубеж. 

Фактически свободный вывоз драгметалла из РФ привел к тому, что его 
выгодно покупать за рубли и продавать за валюту за рубежом, говорил в 
июле прошлого года глава Росфинмониторинга Юрий Чиханчин. 
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Каждый седьмой россиянин купил украшение в 2025 

Российские ювелиры произвели в прошедшем году 24 млн изделий, и 
это значит, что каждый седьмой человек в стране купил себе ювелирное 
изделие, считает замглавы Минфина Алексей Моисеев. 

"Было произведено... 24 млн изделий. В принципе, это значит, что каждый 
седьмой человек в России купил себе ювелирное украшение в прошлом 
году", - рассказал он, подводя итоги года на ювелирном рынке. 

По словам Моисеева, нужно стремиться к тому, чтобы в будущем каждый 
пятый, а потом и каждый четвертый покупал ювелирные изделия. "Будем в 
этом отрасли помогать", - добавил замминистра. 

Моисеев также рассказал, что в прошлом году в России были введены ряд 
мер для защиты ювелирного рынка от подделок. 

В частности, в октябре был запрещен оборот немаркированных изделий. 
Также подготовлена и уже готова к внедрению база, на основе которой будут 
подтверждаться характеристики всех ювелирных изделий, которые ввозятся в 
Россию - эта мера начнет применяться в текущем году. 

"Думаю, что теперь любая девушка и любой молодой человек, женщина или 
мужчина, могут быть уверены, что, если они приходят в магазин и покупают 
ювелирное изделие, то оно является действительно подлинным и в нем 
содержится действительно то, что написано на этикетке", - сказал он в ходе 
пресс-конференции. 

"На мой взгляд, 2025 год был решающим в части обеспечения защиты 
ювелирных изделий от подделок, контрафакта и всего подобного", - 
резюмировал Алексей Моисеев. 
 

Международные резервы РФ на 23/01 - $786,9 млрд 

Международные резервы РФ с 16 по 23 января выросли на 2,3% и 
составили 786,9 млрд долларов, обновив рекорд, сообщает ЦБ РФ. 

"Международные резервы по состоянию на конец дня 23 января 2026 года 
составили 786,9 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 17,8 млрд 
долларов США, или на 2,3%, в основном из-за положительной переоценки", - 
говорится в сообщении регулятора. 

Международные резервы по состоянию на конец дня 16 января составляли 
769,1 млрд долларов. 

За 2025 год российские международные резервы выросли на 23,9% и на 1 
января 2026 года составляли 754,853 млрд долларов против 609,068 млрд 
долларов на 1 января 2025 года. 
 

Solidcore снизила производство золота на 19% 

Казахстанская Solidcore Resources Plc по итогам 2025 года сократила 
производство драгоценных металлов на 19% по сравнению с годом 
ранее до 395 тысяч унций (12,3 тонны) в золотом эквиваленте. 

В частности, производство на Кызыле упало на 27% до 234 тысяч унций, на 
Варваринском - на 5% до 161 тысяч унций. 

Снижение было обусловлено задержкой переработки концентрата Кызыла на 
АГМК в первом полугодии. Отгрузки на АГМК возобновились в конце второго 
квартала, а также дополнительные партии концентрата были отправлены в 
Китай и в Казахстан. 
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Производство за четвертый квартал в золотом эквиваленте увеличилось на 
23% год к году до 146 тысяч унций благодаря возобновлению переработки 
концентрата Кызыла на российском АГМК. 

Выручка за год выросла на 13% до 1,5 млрд долларов на фоне роста цен 
реализации, которые нивелировали снижение продаж, а только в четвертом 
квартале выручка выросла на 99% до 639 млн долларов. В частности, 
продажи драгметаллов за год сократились на 23% до 412 тысяч унций. 

Компания ожидает, что затраты (TCC) и совокупные издержки (AISC) по 
результатам 2025 года будут примерно на 5% выше верхних границ прогнозов - 
1000-1100 и 1450-1550 долларов за унцию соответственно в золотом 
эквиваленте. Увеличение обусловлено ростом НДПИ. 

Чистая денежная позиция выросла до 461 млн долларов по состоянию на 
конец года с 355 млн долларов на 30 сентября. 

ПРОГНОЗ 
В 2026 году компания ожидает производство 540 тысяч унций золотого 
эквивалента. Рост будет обеспечен высвобождением запасов концентрата. 
Предварительный прогноз на 2027 год предусматривает производство около 
500 тысяч унций золотого эквивалента. 

ТСС и AISC оцениваются в диапазонах 1350-1550 долл/унция (+15-35%) и 
1850-2050 долл/унция (+15-30%) золотого эквивалента соответственно. Рост 
затрат будет результатом увеличения расходов по НДПИ, связанным с 
внедрением прогрессивной ставки налога в рамках нового Налогового 
кодекса Республики Казахстан, которая привязана к ценам на золото, 
эффекту на налог от роста цен на золото и инфляционному давлению. 

Ожидается, что капитальные затраты составят приблизительно 510 млн 
долларов (почти двухкратный рост год к году) за счёт увеличения инвестиций 
в строительство ЕГМК по мере реализации проекта (315 млн долларов), 
строительства инфраструктуры для перехода на подземную добычу на 
Кызыле, обновления парка горной техники на Варваринском, а также 
расширения хвостохранилищ как на Кызыле, так и на Варваринском. 

Помимо капитальных затрат, компания предоставит заем около 30 млн 
долларов совместному предприятию “Сырымбет” для финансирования ТЭО и 
подготовительных работ к строительству. 

Solidcore Resources Plc (ранее Polymetal Int) с августа 2023 года 
зарегистрирована в Казахстане, в марте 2024 года - продала активы в РФ. 
Смена названия произошла в июне 2024 года. 
 

"Казахмыс" нарастил производство меди на 47,8% 

Корпорация "Казахмыс" по предварительным итогам 2025 года 
увеличила производство катодной меди на 47,3% в сравнении с годом 
ранее - до 365 тысячи тонн, следует из сообщения министерства 
промышленности и строительства Республики Казахстан. 

Данных по производству "Казахмысом" золота и серебра в 2025 году пока не 
раскрыты. Однако по итогам 2024 года компания произвела 5,252 тонны 
золота (-17,1% к 2023 году) и 257,64 тонны серебра (-10,5%). 

В составе "Казахмыса" - одиннадцать рудников, четыре горно-обогатительных 
фабрики, два медеплавильных завода и два угольных разреза. На долю 
корпорации приходится 78% производства катодной меди в Казахстане. 
Компания занимает 20-е место в мире по выпуску меди в концентрате и 12-е 
место по производству черновой и катодной меди. Кроме того, ежегодно 
"Казахмыс" производит порядка 6 тонн золота и около 300 тонн серебра. 
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В декабре корпорация объявила о подписании рамочного соглашения, 
предусматривающего предстоящую передачу контроля над предприятием 
новому акционеру - казахстанскому бизнесмену Нурлану Артыкбаеву. 

Соглашение было подписано по совместному решению президента 
"Казахмыс" Владимира Кима (владеет 70%) и председателя совета 
директоров Эдуарда Огая (владеет 30%). 
 

AzerGold за год нарастила продажи золота на 4% 

Азербайджанская AzerGold за 2025 год увеличила продажи золота на 
3,8% по сравнению с годом ранее, до 73,2 тысячи унций (2,28 тонны). 

Продажи серебра снизились на 4,4% до 93,2 тысячи унций (2,9 тонны). 

Общий доход составил 439,3 млн манатов (25,84 млн долларов), что на 43% 
больше, чем в предыдущем году. 

AzerGold создана по указу президента Азербайджанской Республики в 
феврале 2015 года. Со второй половины 2016 года ведет добычу на 
месторождении Човдар. 
 

Алмалыкский ГМК удвоит мощности МОФ-2 

Узбекское ОАО "Алмалыкский ГМК" (АГМК) приступило к строительству 
нового комплекса на медной обогатительной фабрике-2, который будет 
перерабатывать руду месторождения Ёшлик-I. 

Проект предусматривает увеличение объема переработки руды на 5 млн тонн 
до 10 млн тонн в год. Ожидается, что новый комплекс будет получать 74,2 
тысячи тонн концентрата в год, что повлияет на рост производства катодной 
меди, а также золота и серебра. 

Строительством занимается трест "Олмаликметаллургкурилиш", в настоящее 
время ведутся земляные работы. Предприятие будет включать участки 
дробления, измельчения, флотации, фильтрации и сгущения, а также 
компрессорные станции. Ожидается, что будет создано 600 рабочих мест. 

"Алмалыкский ГМК" - единственный производитель меди в Узбекистане, 
выпускает рафинированную медь, цинк, свинцовый концентрат и другую 
продукцию. На долю АГМК также приходится порядка 90% производства 
серебра и 20% золота в республике. 

Сырьевой базой АГМК, помимо Ёшлика, являются месторождения медно-
порфировых руд Кальмакыр и Сары-Чеку (Ташкентская область), 
месторождение свинцово-цинково-баритовых руд Уч-Кулач (Джизакская 
область), а также месторождение полиметаллических руд Хандиза в 
Кашкадарьинской области на юге страны. 

 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

Zijin покупает Allied Gold с активами в Африке 

Zijin Gold, дочерняя структура китайской Zijin Mining Corp, заключила 
соглашение о приобретении 100% канадской Allied Gold с активами в 
Африке за 5,5 млрд канадских долларов (4 млрд долларов США). 

В частности, Zijin заплатит 44 канадских доллара за каждую акцию, что 
включает премию более 27% к средневзвешенной цене за последние 30 дней. 
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Совет директоров рекомендовал акционерам голосовать за сделку. 
Директора и топ-менеджеры компании, которым совокупно принадлежит 
около 15,4% акционерного капитала, поддержали продажу, которая может 
быть завершена в апреле текущего года. 

Сделка предусматривает штраф в размере 220 млн канадских долларов, в 
случае её срыва компанией Allied Gold. 

Allied Gold управляет портфелем из трех действующих месторождений и 
проектов развития, расположенных в Кот-д'Ивуаре, Мали и Эфиопии. Запасы 
золота на активах оцениваются в 11,2 млн унций, ресурсы - 16 млн унций. 
Компания намерена выйти на производство 800 тысяч унций золота в год с 
2029 года. Прогноз производства на 2025 год составлял 375-400 тысяч унций. 

Zijin Gold привлекла около 3,2 млрд долларов в ходе первичного размещения 
акций в конце 2025 года, разместив 349 млн допэмиссии по 71,59 гонконгских 
долларов каждая. В Zijin Gold вошли все золотодобывающие активы Zijin 
Mining за пределами Китая. 
 

Zijin Mining Group в конце января привлекла $1,5 млрд 

посредством выпуска конвертируемых в акции облигаций. 

Облигации могут быть конвертированы в акции по цене в 65,3 гонконгских 
доллара, что включает премию 37% на 29 января. Если все облигации будут 
конвертированы в акции, общий объем выпуска составит около 184,9 млн "H" 
акций, примерно 3,09% всех выпущенных "H" акций или 0,7% всего 
акционерного капитала. 

Компания планирует использовать привлеченные средства для строительства 
на месторождении La Arena в Перу, а также на общекорпоративные цели. 

Как сообщалось, в 2024 году дочерняя структура Zijin Mining приобрела 100% 
месторождения La Arena в Перу у американской Pan American Silver за 295 млн 
долларов. La Arena включает в себя действующий с 2011 года карьер по 
добыче золота и проект La Arena II, находящийся на стадии геологоразведки. 

Zijin Mining производит золото, медь, цинк, никель, железную руду, платиноиды. 
Зарубежные активы и проекты расположены в Казахстане, Киргизии, Сербии, 
Конго, Колумбии, Австралии, Папуа-Новой Гвинее и других странах. 
 

Endeavour Mining увеличила добычу золота на 10% 

Канадская Endeavour Mining Corp по итогам 2025 года нарастила 
производство золота на 10% до 1209 тысяч унций (37,6 тонны) по 
сравнению с годом ранее. 

Больше всего было произведено на Ity в Кот д'Ивуаре - 319 тысяч унций 
против 343 тысяч унций годом ранее. Также компания произвела 257 тысяч 
унций на Hounde в Буркина-Фасо и 274 тысячи унций на Sabodala-Massawa 
(Сенегал). Новый проект Lafigué, первое золото на котором получено 28 июня 
2024 года, за полный год выдал 187 тысяч унций. 

Совокупные издержки (AISC) за период выросли на 18% до 1435 долл/унция. 

Объем денежных средств на конец четвертого квартала вырос до 453 млн 
долларов с 262 млн долларов на 30 сентября. Чистый долг за последний 
квартал снизился до 157 млн долларов с 453 млн долларов. 

В 2026 году компания планирует произвести 1090-1265 тысяч унций, включая 
180-210 тысяч унций на Lafigué. AISC ожидаются 1600-1800 долларов за 
унцию, общие капитальные затраты - 500 млн долларов против 465,6 млн 
долларов по итогам 2025 года, включая 230 млн долларов на поддержание 
активов против 210,4 млн долларов годом ранее. 

Endeavour Mining добывает драгметаллы на пяти месторождениях - по 
одному в Кот-д'Ивуаре и Сенегале и на трех в Буркина-Фасо. 
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Antofagasta увеличила производство золота на 13% 

Чилийский производитель меди Antofagasta Plc по итогам 2025 года 
сократил производство красного металла по сравнению с годом ранее 
на 1,6% до 653,7 тысячи тонн. 

Попутное производство молибдена выросло на 47,7% до 15,8 тысячи тонн, 
золота - на 13,1% до 211,3 тысяч унций (6,57 тонны) в результате роста 
добычи как на Centinela Concentrates, так и на Los Pelambres 

В 2026 году компания ожидает производство меди в диапазоне 650-700 тысяч 
тонн меди, попутное производство золота ожидается 215-235 тысяч унций, 
молибдена - от 12,5 до 14 тысяч тонн. Прогноз капзатрат - 3,4 млрд долларов. 

Antofagasta эксплуатирует четыре рудника в Чили: Los Pelambres, Centinela, 
Antucoya и Zaldivar. 
 

Glencore за год снизила производство золота на 18% 

Англо-швейцарская сырьевая и горнодобывающая Glencore по итогам 
2025 года произвела 604 тысячи унций золота (18,8 тонны), что на 18% 
ниже 2024 года, серебра - рост на 6% до 20,425 млн унций (635,2 тонны). 

Кроме этого, Glencore сократила выпуск меди из собственного сырья на 11% 
до 851,6 тысячи тонн из-за снижения добычи руды, исходного содержания и 
общего извлечения на месторождениях Collahuasi, Antapaccay и КСС. 

Производство цинка выросло на 7% до 969,4 тысячи тонн. АО "Казцинк" (в 
том числе) произвело 125 тысяч тонн цинка - ниже 2024 года на 3%, а также 
16,8 тысячи тонн меди, на 3% меньше. 

Производство свинца сократилось на 4% до 178,9 тысячи тонн, производство 
никеля - на 13% до 71,9 тысячи тонн. Добыча энергетического угля снизилась 
на 2% до 98 млн тонн, коксующегося - выросла до 32,5 млн тонн с 19,9 млн 
тонн в результате приобретения Elk Valley Resources в июле 2024 года. 

Прогноз на 2026 год - 810-870 тысяч тонн меди и 700-740 тысяч тонн цинка. 

Glencore - один из крупнейших производителей и трейдеров сырьевых 
товаров, включая энергоресурсы, базовые металлы и продукцию сельского 
хозяйства. Штаб-квартира расположена в швейцарском городе Баар. 
 

Fresnillo сократила производство серебра на 13,5% 

Мексиканская Fresnillo Plc, крупнейший производитель первичного 
серебра, по итогам 2025 года произвела 48,72 млн унций (1515,2 тонн), 
что на 13,5% ниже показателя 2024 года. 

Основные причины снижения - низкие содержания на месторождении 
Fresnillo, а также низкие содержание и извлечение на Ciénega. Те же факторы 
будут влиять на производство в текущем году. 

Общее производство золота в отчетный период снизилось на 3% до 600,3 
тысячи унций (18,7 тонны). 

Попутное производство свинца сократилось на 6,5% до 62,076 тысяч тонн, 
цинка - на 9% до 105,9 тысячи тонн. 

В 2026 году компания ожидает производство серебра в диапазоне 42-46,5 
млн унций, золота - 515-565 тысячи унций. 

Fresnillo имеет восемь действующих месторождений драгоценных металлов, 
расположенных в Мексике. 
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Northern Star понизила прогноз производства 

Австралийская Northern Star Resources по итогам 2025-2026 финансового 
года, который закончится 30 июня, намерена реализовать 1,6-1,7 млн 
унций золота, что ниже первоначального прогноза в 1,7-1,85 млн унций. 

Компания снизила прогноз на фоне сокращения добычи на всех трех активах 
в октябре-декабре 2025 года (второй квартал 2025/26 финансового года). 

Всего за первое полугодие (июль-декабрь) компания снизила производство 
золота на 7% по сравнению с аналогичным периодом годом ранее до 728,25 
тысячи унций (22,65 тонны). Продажи золота составили 729,1 тысячи унций. 

Из общего объема, 405,45 тысячи унций (+1,7%) произведено на Kalgoorlie в 
Австралии, 204,76 тысячи унций (-20,2%) компания произвела на Yandal в 
Австралии, и еще 118 тысяч унций (-8,5%) на Pogo на Аляске. 

Совокупные издержки (AISC) за период составили 1983 австралийских 
доллара за унцию против 1694 долл/унция годом ранее. 

Прогноз AISC на текущий финансовый год также пересмотрен до 2600-2800 
австралийских долларов за унцию с 2300-2700 долл/унция изначально. 

Основной причиной является снижение продаж золота и рост роялти на фоне 
взлета мировых цен на золото. Компания отметила, что роялти уже увеличены 
на 40 австралийских долларов на унцию относительно прогноза. 

Затраты на поддержание активов в текущем году составят 750 млн 
австралийских долларов. 

Австралийские компании Northern Star и Saracen Mineral Holdings в феврале 
2021 года завершили равноценное слияние для создания золотодобывающего 
мейджора. Обе компании в конце 2019 года выкупили доли крупнейшего в 
Австралии месторождения Super Pit у Barrick и Newmont за 1,5 млрд долларов. 
 

Hecla увеличила производство серебра на 5% 

Американская Hecla Mining Co, добывает драгметаллы в Мексике и США, 
по итогам 2025 года произвела 17,03 млн унций (529,6 тонны) серебра, 
что выше 2024 года на 5,3%. 

Производство золота за период выросло на 6,1% - до 150,5 тысячи унций. 

В текущем году компания планирует произвести 15,1-16,5 млн унций серебра 
и 134-146 тысяч унций золота. В 2026 году компания ожидает снижение 
содержаний серебра в перерабатываемой руде на Greens Creek, что 
приведет к общему снижению производства. 

В частности, производство на Greens Creek составит 7,5-8,1 млн унций 
серебра против более 8,7 млн унций в 2025 году. 

Общие капитальные затраты составят 255-279 млн долларов, включая на 
поддержание активов 182-199 млн долларов. По сравнению с 2025 годом 
будет умеренный рост. Инвестиции в ГРР оцениваются в 55 млн долларов, 
что будет рекордом для компании, и почти в два раза больше 2025 года. 

Hecla Mining заключила соглашение на продажу комплекса 
по добыче серебра на месторождении Casa Berardi в Квебеке, Канада 

компании Orezone Gold Corp. 

Сделка, стоимость которой составляет 593 млн долларов, будет закрыта в 
первом квартале. 

По условиям соглашения, компания получит средства за актив частями. В 
частности, 160 млн долларов будут выплачены по закрытию. Далее Orezone 
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Gold выпустит примерно 65,7 млн акций на 112 млн долларов в пользу 
компании. Отложенный платеж в размер 80 млн долларов будет выплачен 
двумя частями в течение 30 месяцев. Еще 241 млн долларов отложенного 
платежа будут выплачены роялти и иными средствами в зависимости от цен 
на металлы и размеров производства на активе. 

Hecla продаёт Casa Berardi в рамках оптимизации портфеля и сосредоточения 
на премиальных активах. Денежные средства будут направлены на 
сокращение долга и укрепление баланса, что повысит финансовую гибкость и 
позволит инвестировать в стратегические проекты роста. 

Hecla Mining была создана в 1891 году в американском штате Айдахо, 
является крупнейшим в США производителем серебра с самыми низкими 
издержками. На сегодня добыча драгметаллов ведется на четырех 
месторождениях - Lucky Friday (Айдахо, США), Greens Creek (Аляска, США), 
Keno Hill (Юкон, США) и Casa Berardi (Квебек, Канада) 
 

Мексика в ноябре увеличила производство серебра на 3% 

Производство серебра в Мексике в ноябре 2025 года составило 468,09 
тонны, что на 3,2% выше аналогичного периода 2024 года, следует из 
отчета Национального института статистики страны (Inegi). 

В октябре в стране было добыто 456,429 тонны серебра. 

Производство золота в отчетный месяц сократилось на 10,2% по сравнению с 
прошлым годом, до 9,11 тонны, меди - на 3,2% до 56,327 тысячи тонн. 

Производство серебра в стране, по данным Metals Focus, в 2024 году 
выросло на 2% до 185,7 млн унций (5775 тонн). Страна возглавляет рейтинг 
стран-производителей серебра. Далее следует Китай и Перу. 
 

США в июле ’25 увеличили добычу серебра на 12% 

США в июле 2025 года на 12,4% увеличили производство серебра в 
сравнении с июлем 2024 года - до 95,1 тонны, сообщает United States 
Geological Survey (USGS). 

По уточнённым данным, в июне в США было добыто 102 тонны серебра. 

Импорт серебра в США за январь-июль, включая слитки Доре и концентраты, 
составил 4730 тонн (+88,5%) на сумму 5,11 млрд долларов, против 2510 тонн 
на 2240 млн долларов годом ранее. 

На экспорт за семь месяцев страна поставила 121 тонну драгметалла (+41%) 
стоимостью 156 млн долларов, против 85,8 тонны стоимостью 76,3 млн 
долларов годом ранее. 

Всего по итогам 2024 года в США произвели 1050 тонн первичного серебра 
против 1020 тонн годом ранее. 
 

ЕЦБ сократили резервы золота за неделю на €1 млн 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 23 января, 
снизились на 1 млн евро до 1279,462 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны выросли на 500 млн евро до 332,1 млрд евро. 

Размер денежной массы сократился на 5,7 млрд евро до 1609,2 млрд евро. 
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Мировой спрос на золото превысил 5000 тонн в 2025 

Мировой спрос на золото по итогам 2025 года, по предварительным 
данным, вырос на 1% по сравнению с годом ранее - до 5002 тонны, 
сообщает World Gold Council (WGC). 

Спрос учитывает слабый показатель внебиржевого рынка - 2,9 тонны против 
331,3 тонны по итогам 2024 года. 

Средняя цена золота на LBMA в отчетный период составила рекордные 
3431,5 долларов за унцию, что на 44% выше 2024 года. 

Ювелирная промышленность сократила спрос на 18% до 1542,3 тонны. 
Ключевые покупатели - Индия и Китай, значительно снизили спрос, в 
частности, спрос в Индии - 430,5 тонны (-24%) и 360,1 тонны (-25%) в Китае. В 
России спрос сократился на 7% до 36,5 тонны. 

Инвестиционный спрос взлетел на 84% до 2175,3 тонны. В том числе, спрос 
на золотые слитки и монеты вырос на 16% до 1374,1 тонны, тогда как приток 
в ETF составил 801,2 тонны против оттока 2,9 тонны годом ранее. 

Официальный сектор (центробанки) купил 863,3 тонны драгметалла (-21%). 

Технологический спрос снизился на 1% до 322,8 тонны. 

Предложение золота по итогам 2025 года выросло на 1% до 5002,3 тонны. Из 
общего объема, добыча выросла на 1% до 3671,6 тонны, вторичная переработка 
- на 3% до 1404,3 тонны. Глобальный портфель хеджевых контрактов 
сократился на 73,6 тонны против снижения на 53,8 тонны в 2024 году. 

World Gold Council (Всемирный совет по золоту) создан в 1967 году 
крупнейшими мировыми производителями золота. Главная задача 
организации - стимулирование спроса на золото. Штаб-квартира совета 
располагается в Лондоне. 
 

Стоимость M&A в отрасли достигла 13-летнего пика 

Совокупная стоимость сделок по слияниям и поглощениям (M&A) в 
горнодобывающей отрасли в 2025 году достигла 13-летнего максимума 
в 93,7 млрд долларов, сообщает международная юрфирма White & Case. 

Показатель 2025 года стал самым высоким с 2012 года, когда было 
зафиксировано сделок на сумму 129,3 млрд долларов. Общая стоимость 
сделок увеличилась на 27% по сравнению с 73,6 млрд долларов в 2023 году и 
на 23% по сравнению с 76,5 млрд долларов в 2024 году. 

В то же время, количество сделок изменилось не значительно: в прошлом 
году было завершено 522 сделки по сравнению с 532 в 2024 году и 502 в 2023 
году. В качестве препятствий для заключения сделок были названы 
стоимость капитала и геополитическая неопределенность. 

Высокий спрос на критически важные минералы, поддерживающие переход к 
чистой энергетике и быстрорастущий рынок искусственного интеллекта, 
придал сильный, который сохранился и в начале 2026 года: горнодобывающие 
компании Glencore и Rio Tinto возобновили переговоры о слиянии. 

Данные исследования показывают, что формирование стратегических 
партнерств (32% опрошенных), как ожидается, станет наиболее вероятным 
видом транзакционной активности в предстоящем году. 

Доля респондентов White & Case, прогнозирующих, что драгоценные металлы 
и золото, скорее всего, подвергнутся консолидации в ближайшие 12 месяцев, 
составляет 29%, за ними следуют критически важные минералы (27%). 
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UBS повысил прогноз цены золота на $1200 

Швейцарский банк UBS повысил прогноз средней цены золота на 
ближайшие три квартала до 6200 долларов за унцию с 5000 долларов 
ранее, сославшись на более высокий, чем ожидалось, спрос, 
обусловленный увеличением инвестиций. 

В то же время, банк прогнозирует к концу 2026 года умеренное снижение 
цены до 5900 долл/унция после промежуточных выборов в США. 

Цены на золото в ходе недели обновили исторический максимум, достигнув 
рекордного пика в 5594,82 долл/унция. Цены впервые преодолели отметку в 
5000 долларов в понедельник 26 января и выросли почти на 24% в этом 
месяце, чему способствовал сильный покупательский импульс на фоне ряда 
геополитических и экономических неопределенностей. 

В UBS заявили, что теперь ожидают устойчивых покупок со стороны 
центральных банков, сильного притока средств в биржевые фонды и 
увеличения физического спроса на слитки и монеты. 

Аналитики UBS назвали максимальную цену на золото в 7200 долларов за 
унцию в оптимистичном сценарии и снижение до 4600 долларов в 
негативном, отмечая, что жесткая позиция ФРС США может усилить риски, а 
эскалация геополитической напряженности может привести к росту цен. 
 

Deutsche Bank видит золото по $6000 в 2026 году 

Цена золота может вырасти до 6000 долларов за унцию в 2026 году, а в 
альтернативном сценарии - до 6900 долларов, заявили в банке. 

“В альтернативных сценариях 6900 долларов фактически соответствует 
опережающему росту последних двух лет”, - считают в Deutsche Bank. 

При этом, аналитики Societe Generaleтакже ожидают, что золото достигнет 
6000 долл/унция к концу этого года, хотя они предупреждают, что этот 
прогноз может быть консервативным, с потенциалом дальнейшего роста. 
Ранее Morgan Stanley заявил, что ралли может продолжиться, указав в 
качестве целевого уровня для бычьего сценария 5700 долларов. 

Цены на золото с начала 2026 года уже выросли более чем на 17%, 
продолжив рост на 64% в прошлом году, чему также способствовали 
активные покупки центральных банков, приток средств в биржевые фонды и 
ожидания снижения процентных ставок в США. 

Что касается других драгоценных металлов, Deutsche Bank заявил, что 
возможное снижение соотношения золота и серебра может по-прежнему 
поддерживать рост цен на серебро, даже если разница будет сокращаться. 

Спрос со стороны Китая поддержал цены на платиновые металлы, добавил 
банк, подтверждая фундаментальные факторы, которые в настоящее время 
более благоприятствуют платине по сравнению с палладием. 
 

Германия снова заговорила о репатриации золота 

Германские политики продолжают время от времени призывать 
правительство страны вернуть золотые резервы, которые находятся на 
хранении в США, однако в самом правительстве такой вопрос не стоит 
на повестке дня, сообщила Guardian. 

Недавние вопросы о репатриации вызваны изменением трансатлантических 
отношений и непредсказуемостью президента США Дональда Трампа. 
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Эмануэль Мёнх, ведущий экономист и бывший руководитель 
исследовательского отдела Федерального банка Германии - Бундесбанка, 
призвал вернуть золото домой, заявив, что его хранение в США при 
нынешней администрации слишком рискованно. 

"Для большей стратегической независимости от США Бундесбанку было бы 
целесообразно рассмотреть вопрос о репатриации золота", - уверен Менх. 

Но Мёнх не единственный, кто считает, что такой шаг соответствовал бы 
большей стратегической независимости, которую крупнейшая экономика 
Европы в последние месяцы стремится получить от США. 

Майкл Йегер, глава Европейской ассоциации налогоплательщиков (TAE) и 
Ассоциации немецких налогоплательщиков, также заявил, что Берлин должен 
предпринять такие шаги, утверждая, что заявленное США желание захватить 
Гренландию должно заставить задуматься. 

“Трамп непредсказуем и делает все, чтобы получить доход. Вот почему наше 
золото больше не в безопасности в хранилищах ФРС США”, - сказал Йегер 
газете Rheinische Post. 

Катарина Бек, представитель оппозиционной партии "Зеленые" в Бундестаге 
по финансовым вопросам, также высказалась за возвращение золотых 
слитков, назвав их "важным якорем стабильности и доверия, который не 
должен стать пешкой в геополитических спорах". 

Однако Клеменс Фюст, президент Института экономических исследований 
(Ifo) и один из самых видных экономистов страны, предостерег от такого 
шага, заявив, что это может привести к непредвиденным последствиям и 
только подольет масла в огонь нынешней ситуации. 

Германия обладает вторыми по величине в мире национальными золотыми 
резервами после США, из которых около 164 млрд евро (142 млрд фунтов 
стерлингов) - 1236 тонн - хранится в Нью-Йорке. Общие золотые резервы 
Германии оцениваются почти в 450 млрд евро. 

Чуть более половины хранится в Бундесбанке во Франкфурте-на-Майне, 37% 
- в хранилищах Федеральной резервной системы США в Нью-Йорке и 12% - в 
Банке Англии в Лондоне - мировом центре торговли золотом. Бундесбанк 
заявляет, что регулярно проводит аудит запасов золота. 

 

 

 

 

О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

Botswana Diamonds решила заняться медью 

Британская Botswana Diamonds, занимающаяся геологоразведкой 
алмазов в Ботсване, получила восемь лицензий на разведку меди общей 
площадью 7 тысяч квадратных километров на северо-западе страны. 

“Расширение деятельности в сторону меди отражает текущее состояние 
алмазного рынка в сочетании с высоким и растущим спросом на медь и 
другие металлы переходной энергетической группы”, - сообщили в компании. 

Компания продолжает отслеживать ситуацию на алмазном рынке и 
связанные с этим инвестиции в свои алмазные проекты. 

В то же время, начались предварительные переговоры с потенциальными 
партнерами о создании совместного предприятия для геологоразведочных 
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работ на недавно полученных лицензионных площадях по изучению медных 
месторождений. Компания планирует геофизические и геохимические 
исследования для определения целей бурения. 

Председатель совета директоров Botswana Diamonds Джон Тилинг отметил, 
что анализ обширной базы данных разведочных работ в Ботсване с 
использованием искусственного интеллекта даёт исключительные результаты. 

В компании подчеркивают, что миссия Botswana Diamonds по-прежнему 
заключается в добыче алмазов. "Но рыночная конъюнктура для алмазов в 
настоящее время неблагоприятна. Такой подход позволяет нам продолжать 
развивать бизнес как горнодобывающей компании, оставаясь при этом 
приверженными алмазам в долгосрочной перспективе". 

В Ботсване уже ведется добыча меди, включая разработку новых медных 
рудников компаниями MMG и Sandfire Resources, а также активную 
геологоразведку компаниями Cobre Ltd (имеющей совместное предприятие с 
BHP), Kavango Resources, Galileo Resources и Aterian Plc. 
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Все драгоценные металлы покажут новые рекорды 

Драгоценные металлы начали год на сильных благоприятных факторах 
и в течение всего года достигнут новых максимумов, включая 6000 и 
даже 7000 долларов за унцию золота, серебро - по 160 долларов, а 
платина и палладий - будут около 3000 долларов, считают эксперты LBMA. 

Золото остается главной темой рынка. Аналитики прогнозируют, что средняя 
его цена в 2026 году увеличится на 38%, чему способствуют ожидания 
снижения реальных процентных ставок в США, продолжающееся смягчение 
денежно-кредитной политики (ДКП) ФРС и диверсификация резервов 
центральных банков, снижающая зависимость от доллара. 

Геополитическая напряженность продолжает укреплять роль золота как 
главного актива-убежища для сохранения капитала. Однако, как отмечают 
эксперты LBMA, из-за высокой цены уже видны первые "трещины" - спрос на 
ювелирные изделия падает, некоторые центральные банки укрощают аппетиты.  

Серебро, тем временем, на высоком промышленном импульсе. Структурный 
дефицит - ограниченная добыча и ускоряющийся спрос в электрификации, 
электронике и технологиях, основанных на искусственном интеллекте, 
поддерживают бычий тренд. Но, рынок перегрет, и по аналогии с золотом в 
секторах, чувствительных к ценам, уже наблюдается спад.  

Платина в прогнозах экспертов выделяется необычно широким диапазоном. 
Предложение остается нестабильным, особенно добыча в Южной Африке, а 
новые спекулятивные потоки из Китая добавляют волатильности. При этом 
совершенствование вторичной переработки, стабилизация добычи и 
снижение спроса на автомобильные катализаторы угрожают ограничить рост. 

Палладий раздирают противоречия: "быки" опираются на краткосрочный 
дефицит и вызванные политикой сбои в цепочках поставок, в то время как 
"медведи" указывают на растущее распространение электромобилей, 
увеличение вторичной переработки и надвигающийся структурный профицит. 

ЗОЛОТО 
Из всех четырех металлов получило самые консервативные прогнозы. 
Средняя цена на золото в 2026 году составит 4741,97 долл/унция. Однако 
торговый диапазон составляет 3700 долларов (от 3450 до 7150 долларов), 
что на 103% выше фактического диапазона в 2025 году в 1816 долларов, и на 
256% выше прогнозного диапазона на 2025 год в 1040 долларов. 

Робин Бхар (RBMC) дал наиболее пессимистичный прогноз средней цены 
в 4000 долларов за унцию при минимальной цене 3500 долларов и 
максимальной - 5000 долларов в течение года. 

"Совокупность факторов создает мощный попутный ветер для цен на золото, 
- пишет Бхар. -  Экономическая и политическая неопределенность, включая 
опасения по поводу независимости ФРС, гарантируют, что золото останется 
важным активом для хеджирования рисков".  

По его словам, геополитические риски продолжают накапливаться, усиливая 
инфляционные риски и сохраняя спрос на золото как на защитный актив.  

Три наиболее важных фактора, которые в 2026 году будут влиять на цену 
золота, по мнению Бхара, это ДКП США, центральные банки, и геополитика. 

У Джулии Ду (ICBC Standard Bank) самый высокий прогноз - 6050 
долларов с диапазоном 4100-7150 долларов за унцию. 

Она уверена, что 2026 станет годом повышенного геополитического риска и 
высокого спроса на активы-убежища, что позволит золоту продолжить 
волатильный, но восходящий тренд. Центральные банки, по ее мнению, 
продолжат наращивать резервы, институциональные инвесторы увеличат 
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долю золота в своих портфелях, а розничный спрос - особенно в Латинской 
Америке - будет высоким. 

"Социальная нестабильность побуждает потребителей искать физическое 
золото, особенно в регионах с сильным обесцениванием валюты и 
эскалацией конфликтов, таких как Латинская Америка", - отмечает Ду. 

"В целом, я вижу, что золото будет расти в течение всего года, при этом 
геополитическая неопределенность и денежно-кредитная политика будут 
выступать в качестве основных факторов устойчивого роста", - пишет Ду. 

СЕРЕБРО 
Максимальная цена в 2026 году достигнет 165 долларов при диапазоне 
колебаний в 123 доллара. Таким образом, в 2026 году серебро опять 
превзойдёт по динамике все драгоценные металлы со средней ценой по году 
в 79,57 долл/унция, что на 98% выше средней фактической цены 2025 года.  

Аналитики настроены на очень неспокойный год и дают диапазон колебаний 
цены от 42 до 165 долларов, что на 170% выше факта прошлого года в 45,43 
доллара и на 351% выше прогнозного диапазона в 2025 году, который был 
всего в 19,50 доллара за унцию. 

Главный пессимист Барт Мелек из TD Securities, его средняя цена по году 
44,25 доллара за унцию с диапазоном в 42-86 долларов. 

Серебро вернуло себе привлекательность после опасений американских 
тарифов на фоне внесение его в список стратегических минералов в США. 

"Введение тарифов в этом году маловероятно, поэтому белый металл, 
находящийся сейчас в зоне перекупленности, упадет в течение года до 
уровня около 45 долларов", - убеждён Мелек.  

Он полагает, что избыток серебра, хранящегося в США, продолжит поступать 
в торговую систему LBMA и обеспечит ликвидность, что устранит большую 
часть текущих ценовых премий. 

"Слабый физический спрос и охлаждение интереса инвесторов вполне могут 
стать триггером для коррекции. Однако глубокого и продолжительного обвала 
не будет, так как сохранится слабый дефицит … Любой дополнительный 
интерес со стороны инвесторов может привести к тому, что серебро снова 
протестирует недавние рекордные цены", - добавил аналитик. 

С наиболее оптимистичным прогнозом опять Джулия Ду (ICBC Standard 
Bank) - средняя цена 125 долларов, с диапазоном от 62 до 150 долларов. 

Ду ожидает, что серебро продемонстрирует бычий тренд в 2026 году на тех 
же самых макроэкономических факторах, что и золото: сохраняющаяся 
геополитическая напряженность, высокий спрос на активы-убежища и 
продолжающееся снижение процентных ставок ФРС. 

"Меньший размер рынка серебра и низкая стоимость входа делают его более 
волатильным, привлекая инвесторов, ищущих альтернативы дорогому золоту. 
Структурный дефицит предложения, обусловленный высоким спросом на 
фотоэлектрическую энергию и в промышленности, в сочетании с ростом 
продаж ювелирных изделий и инвестиционных покупок, усилит колебания 
цены", - отметила аналитик. 

ПЛАТИНА 
В 2026 году рынок платины также продемонстрирует бычий тренд, прогноз 
средней цены составляет 2222,14 долларов за унцию - на 74,32% больше, 
чем за предыдущий год. Диапазон цен составляет 2300 долларов - от 1300 до 
3600 долларов, что на 76% больше факта прошлого года в 1306 долларов, и 
на 318% больше прогнозируемого диапазона 2025 года в 550 долларов. 

Наименьшую цену прогнозирует Джейкоб Смит (Mitsubishi Corp) - 1700 
долларов за унцию, с диапазоном 1300- 2600 долларов. 
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"Мы ожидаем, что высокая волатильность останется в первом квартале 
благодаря двум ключевым факторам: запуску Гуанчжоуской фьючерсной 
биржи (GFEX), который состоялся в конце ноября и спровоцировал рост и 
неопределенность вокруг расследования по статье 232 в США. Как только 
станет ясен результат этого расследования, складские запасы CME, 
накопленные в преддверии пошлин, окажут понижающее давление на цены, 
что приведет к здоровой коррекции", - написал аналитик. По его мнению, это 
должно ослабить напряженность на рынке платины. 

Наиболее оптимистичный прогноз: Брюс Икемизу (JBMA) со средней 
ценой в 3100 долларов за унцию, с диапазоном от 2100 до 3600 долларов. 

Разница между золотом и платиной уже слишком высока и не может быть 
шире. "По мере роста цен на золото, относительно низкая цена платины 
становится более привлекательной для производителей ювелирных изделий 
и инвесторов", - добавил Икемизу.  

ПАЛЛАДИЙ 
При средней цене в 1740,25 долларов за унцию, что на 51% выше 2025 года 
(1150,29 долларов), палладий готов к значительному росту в 2026 году. При 
торговом диапазоне в 1810 долларов (1090-2900 долларов), что на 88% выше 
факта 2025 года (963 доллара) и на ошеломляющие 3191% выше прогнозного 
диапазона в 2025 году (55 долларов), палладий снова будет на высоте. 

Пессимист Джейкоб Смит (Mitsubishi Corp) также даёт меньшую цену - 
1400 долларов за унцию с диапазоном 1100-2100 долларов. 

По его мнению, палладий по-прежнему находится в хрупком равновесии, где 
цены поддерживались торговыми барьерами, ростом цен на все металлы и 
сохраняющейся неопределенностью вокруг расследования по статье 232 и 
антидемпинговым мерам в отношении России в США.  

Однако в долгосрочной перспективе, фундаментальные факторы указывают 
на профицит, что окажет давление на цены. 

Наиболее оптимистичный прогноз: Кейсуке (Билл) Окуи из Sumitomo 
Corp - средняя цена 2300 долл/унция, диапазон - от 1100 до 2900 долларов. 

По заявлению аналитика, росту будет способствовать инвестиционный и 
автомобильный спрос. "Запуск торгов на Гуанчжоуской фьючерсной бирже 
расширит доступ инвесторов в Китае, подобно платине. Автомобильный 
спрос остается высоким во всем мире, и бензиновые двигатели продолжают 
доминировать, особенно в Индии", - отметил Окуи. 

В то же время он отмечает, что замедление развития мировой экономики, 
перераспределение активов сырьевыми фондами и ускорение внедрения 
электромобилей в таких странах, как Индия, являются рисками. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Цена золота на LBMA с 23 по 30 января выросла на 11,9% до 5405,85 
долларов за унцию, серебра - на 26,8% до 118,45 долларов за унцию. 

После завершения торгов в Лондоне золото ускорило падение и текущую 
неделю стартовало с 4770 долларов за унцию, серебро - с 83 долларов. 

Индекс ММВБ вырос на 0,2% до 2782,74 пунктов, индекс Dow Jones при том 
снизился на 0,4% до 48892,47. Индекс золотодобывающих компаний NYSE 
Arca Gold Mines упал на 9,7% до 3630,16. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных 
золотом, на которые приходится около половины всех золотых ETF в мире, за 
период выросли на 8,72 тонны. 

Акции российских золотодобывающих компаний изменились разнонаправленно. 

В акциях "Южуралзолота ГК" и "Селигдара" коррекция в четверг и пятницу 
была меньше, чем спекулятивный рост в начале недели, в результате по 
итогам недели они показали рост. 

Кроме ралли золота в начале недели, цену акций ЮГК поддерживают 
ожидания продажи государственной доли: проект распоряжения уже на 
рассмотрении правительства РФ. 

"Норникель" в 2025 году снизил производство палладия на 1,3% из-за 
падения содержаний в руде - до 2725 тысячи унций. В 2026 году ожидается 
производство 2415-2465 тысяч унций - на 10% меньше 2025 года. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
23.01 

цена 
закрытия 

30.01 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 2709,00 2601,20 - 4,0 45,97 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,62 0,72 + 16,6 1,88 

"Селигдар" ММВБ SELG 51,69 57,31 + 10,9 0,77 

"Норникель" ММВБ GMKN 165,36 160,00 - 3,2 31,76 

Акции зарубежных отраслевых компаний снизились вместе с золотом. 

Solidcore Resources из-за задержки переработки концентратов сократила 
производство в 2025 году на 19% до 365 тысяч унций. В 2026 году ожидается 
производство 540 тысяч унций, в 2027 - 500 тысяч унций. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
23.01 

цена 
закрытия 

30.01 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources AIX CORE 7,69 7,40 - 3,8 3,50 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 37,16 31,56 - 15,1 38,79 

Barrick Mining NYSE B 51,08 45,79 - 10,4 80,18 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 124,31 112,35 - 9,6 127,85 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 106,26 92,87 - 12,6 38,75 

Gold Fields Ltd New NYSE GFI 53,22 50,12 - 5,8 44,49 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 7,69 7,40 - 3,8 13,49 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Золото и серебро на неделе продемонстрировали впечатляющую 
волатильность. Золото сначала выросло на 12% с 5000 до 5600 долларов 
за унцию, а затем обвалилось на 13% до 4850 долларов. Динамика 
серебра была еще сильнее: сначала рост на 16% до более 120 долларов 
за унцию, затем падение на 29% до 86 долларов. 

Фундаментальных причин у коррекции не было. Вероятно, ключевую роль 
сыграли технические факторы, в том числе повышение требований по 
обеспечительной марже по фьючерсам на золото и серебро на Чикагской 
товарной бирже (CME), фиксация прибыли трейдерами после роста цен в 
январе, а также индикаторы теханализа, свидетельствующие о 
перекупленности золота и серебра.   

Кроме этого, 13 января 2026 года биржа CME поменяла принцип расчета 
маржи по фьючерсным контрактам на драгметаллы, перейдя от 
фиксированной суммы на процент от стоимости контракта - для золота он 
составил 5%, для серебра - 9%. Такой подход автоматически увеличивает 
обеспечительную маржу на фьючерсы при росте цены. Затем с 28 января по 
контрактам на серебро этот процент был повышен до 11%, на золото до 6%. 
Через три дня - еще одно повышение: с 31 января на золотые фьючерсы 
нужна обеспечительная маржа в размере 8%, а на серебряные - 15%. 

Таким образом, требования по марже увеличивались и за счет роста цен на 
драгметаллы, и за счет повышения требуемого процента. При таких 
маржинальных требованиях инвестор должен пополнить счет на 
соответствующую сумму, а если он не может этого сделать, брокер может 
принудительно закрыть позиции. Вероятнее всего, участники рынка частично 
закрывали позиции в драгметаллах для пополнения маржи, это 
спровоцировало продажи и снижение цен. 

Объемы торгов фьючерсами на золото и серебро на CME существенно 
выросли в последнюю неделю января относительно средних объемов с 
начала месяца до 23 января: среднедневные объемы торгов золотом 
подскочили на 91% до 73 млн унций, серебром - на 66% до 2,1 млрд унций.  

И наконец, в качестве триггера обвала называется номинация Кевина Уорша 
в управляющий совет ФРС США с последующим назначением на пост 
председателя в мае 2026 года, после истечения полномочий Джерома 
Пауэлла, из-за того, что в 2006-2011 годах он был против количественных 
смягчений и снижения ставки, опасаясь инфляции. 

В последних интервью Уорш критикует текущую политику ФРС и выступает за 
снижение ставки и за сокращение активов на балансе ФРС. В то же время, 
решение по ставке принимает комитет по операциями на открытом рынке 
(FOMC) простым большинством, в его состав входит 12 человек и голос 
председателя имеет такой же вес, как и остальные. Таким образом, какими 
бы ни были взгляды нового председателя ФРС на денежно-кредитную 
политику, с большой вероятностью она сохранится осторожной. 

Номинация Уорша пока не изменила прогноза рынка по ставке на этот год: 
по-прежнему ожидается два снижения на 0,25%. 

Лондон Fix (LBMA/LPPM), $ per Troy Oz: 

 Au: AM Au: PM Ag Pt: AM Pt: PM Pd: AM Pd: PM 

2026-01-30 5063.45 4981.85 103.190 2755.0 2792.0 1775.0 1820.0 

2026-01-29 5501.70 5405,00 118.450 2630.0 2671.0 2076.0 2106.0 

2026-01-28 5277.80 5306.95 112.795 2630.0 2671.0 1947.0 2014.0 

2026-01-27 5088.10 5064.25 111.565 2685.0 2650.0 2051.0 1980.0 

2026-01-26 5093.55 5090.80 109.605 2860.0 2811.0 2090.0 2092.0 

2026-01-23 4926.20 4946.25 99,000 2663.0 2705.0 1912.0 1976.0 



 

 

© 2005-2026, АЭИ "ПРАЙМ"   28  gold.1prime.ru 
 

                03 (947) 
   2 февраля 2026 ВЕСТНИК ЗОЛОТОПРОМЫШЛЕННИКА 

О Б З О Р Ы  
 

В понедельник цены на золото и серебро выросли, поскольку инвесторы 

искали убежище на фоне политической напряженности. 

"Цены на золото продолжают поддерживаться повышенной геополитической 
и экономической неопределенностью. Центральные банки остаются нетто 
покупателями, поскольку диверсифицируют свои резервы сокращая 
зависимость от доллара США, - сказал Reuters президент Sprott Inc Райан 
Макинтайр. - Кроме этого, возобновились притоки в обеспеченные золотом ETF". 

Президент США Дональд Трамп ранее заявлял, что его не волнует судьба 
истекающего соглашения о свободной торговле между США, Канадой и 
Мексикой. Соглашение США-Мексика-Канада было подписано в 2018 году и 
заменило собой Североамериканскую зону свободной торговли. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 04/2026 Ag на 03/26 Pt на 04/2026 Pd на 03/26 

2026-01-30 4745.10 78.531 2121.60 1703.10 

2026-01-29 5354.80 114.429 2618.30 2018.60 

2026-01-28 5340.20 113.534 2629.50 2045.30 

 Au на 02/2026 Ag на 03/26 Pt на 04/2026 Pd на 03/26 

2026-01-28 5303.60 113.534 2629.50 2045.30 

2026-01-27 5082.60 105.957 2537.30 1880.60 

2026-01-26 5082.50 115.504 2878.10 2189.30 

2026-01-23 4979.70 101.333 2741.30 2027.60 

Во вторник золото выросло, поскольку сохраняющаяся экономическая и 
геополитическая неопределенность по-прежнему провоцирует инвесторов 
уходить в безопасные активы. 

"Обычно ралли выдыхаются после того, как ослабевают факторы, их 
разогнавшие, но в данном случае мы видим, что это не так", - сказал Reuters 
стратег по сырьевым товарам в Bank of America Майкл Видмер. 

Нервозность накалилась, когда Трамп объявил о намерении ввести новые 
пошлины на импорт из Южной Кореи. Тем-не-менее рынки были 
сосредоточены на двухдневном заседании ФРС. 

В среду котировки перешагнули 5300 долларов на фоне экономической и 

геополитической неопределенности, после решения ФРС США по ставке. 

ФРС оставила процентные ставки неизменными, ссылаясь на все еще 
высокую инфляцию. Кристофер Уоллер - претендент на пост председателя 
ФРС вместо Джерома Пауэлла и Стивен Миран, экономический советник в 
Белом доме, выразили несогласие в пользу снижения ставки на четверть 
процентных пункта. Пауэлл заявил на пресс-конференции, что инфляция в 
декабре все еще намного выше целевого показателя в 2%.  

"Рынки в некоторой растерянности после заявления ФРС... Нет никаких 
намёков, на то куда будет двигаться ФРС", - считает независимый трейдер 
металлов Тай Вонг. 

В четверг цена на золото снизилась, поскольку инвесторы решили 

зафиксировать прибыль после рекордов. 

"Мы наблюдаем распродажу после того, как драгоценные металлы достигли 
новых рекордных максимумов", - сказал Reuters директор по торговле 
металлами в High Ridge Futures Дэвид Мегер. 

В дополнение к геополитической неопределенности президент США Дональд 
Трамп накануне надавил на Иран, чтобы договориться о ядерной сделке, но 
Тегеран в ответ пригрозил возмездием. 

В пятницу золото показало самое крутое падение с 1983 года после того, как 
президент США Дональд Трамп объявил о своем выборе на пост председателя 
ФРС, при этом серебро пережило худший день за всю историю наблюдений. 
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"Рынок просто обязан был скорректироваться, и триггерами стали многие 
факторы, начиная от объявления председателя ФРС и динамики доллара до 
ожиданий реальной доходности. Всё это привело к фиксации прибыли", - 
сказал Reuters глава отдела исследований сырьевых товаров в Standard 
Chartered Bank Суки Купер. 

Трамп назвал бывшего управляющего Федеральной резервной системы 
Кевина Уорша своим выбором в качестве преемника Джерома Пауэлла в 
этом мае. Распродажа золота и серебра на фиксации прибыли, оказала 
давление и на другие драгоценные металлы. 

Индекс доллара США прибавил 0,7%, отскочив от четырехлетнего минимума 
в начале прошедшей недели и сделал золото менее доступным для 
держателей других валют. 

"Масштаб коррекции свидетельствует о том, что участники рынка просто 
ждали возможности зафиксировать прибыль после резкого роста цен", - 
цитирует Bloomberg записку аналитиков Commerzbank. 

"Январь 2026 года завершился - он стал самым волатильным месяцем в 
истории драгоценных металлов", - отметил руководитель стратегии по 
металлам в MKS PAMP SA Ники Шилс. 

По её мнению, цены должны снизиться, чтобы вернуться к более умеренной 
бычьей траектории. Справедливая цена для золота 4600 долларов, для 
серебра - 80 долларов, платины - 2000 долларов за унцию. 

Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 

Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
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издательство:  gold@1prime.ru или +7 (496) 645-37-00. 

                03 (947) 
   2 февраля 2026 ВЕСТНИК ЗОЛОТОПРОМЫШЛЕННИКА 

О Б З О Р Ы  
 

  

Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2026-01-30 13160,42 288,41 6798,13 5127,82 

2026-01-29 12971,58 275,70 6528,62 4922,74 

2026-01-28 12417,61 273,56 6497,84 4854,99 

2026-01-27 12529,47 269,76 6918,43 5148,83 

2026-01-26 12087,55 241,93 6610,42 4828,91 

2026-01-23 11795,18 227,94 6119,66 4515,91 
 

 
 

Вестник Золотопромышленника/Прайм 


