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КОМПАНИИ 

 

"Полюс" сохраняет прогноз на 2025 год - 78-81 тонн 

ПАО "Полюс" по-прежнему ожидает по итогам 2025 года совокупную 
добычу 2,5-2,6 млн унций (78-81 тонны) золота после рекордных 3 млн 
прошлого года, следует из презентации компании, представленной 
вице-президентом по работе с госорганами Сергеем Журавлевым. 

Производство драгметалла в первом полугодии снизилось в годовом 
выражении на 11%, до 1,3 млн унций, из-за планового сокращения на 
месторождении Олимпиада, говорилось тогда в релизе предприятия. 

Полюс" - крупнейший производитель золота в России и одна из ведущих 
мировых золотодобывающих компаний по объему добычи и минерально-
сырьевой базы. Ключевые предприятия и проекты группы расположены в 
Красноярском крае, Иркутской и Магаданской областях, а также в Якутии. 

В 2024 году компания сократила производство золота на 4% до 2,79 млн 
унций (86,8 тонны), прогноз на 2025 год - 2,5-2,6 млн унций. 

Акционеры "Полюса" утвердили выплату дивидендов по 

итогам девяти месяцев 2025 года по 36 рублей на акцию. 

"Из средств чистой прибыли ПАО "Полюс", полученной по результатам 9 
месяцев 2025 года, выплатить (объявить) дивиденды по обыкновенным 
акциям компании по результатам 9 месяцев 2025 года в денежной форме в 
размере 36 (тридцать шесть) рублей на одну обыкновенную акцию", - 
говорится в сообщении. 

Реестр на получение дивидендов закрывается 22 декабря. 

Исходя из размера уставного капитала компании в 1 360 694 001 
обыкновенную акцию, суммарный размер выплаты дивидендов за 9 месяцев 
составит почти 49 млрд рублей. Как ранее сообщал "Полюс", дивиденды в 
размере 36 рублей на акцию соответствуют целевому уровню дивидендной 
политики. 

Согласно обновленной дивидендной политике компании, целевой размер 
дивидендов остается на уровне 30% от EBITDA, а выплаты планируется 
проводить не реже двух раз в год в зависимости от ряда факторов с учетом 
соблюдения интересов акционеров и планов развития предприятия. 

Как сообщалось, "Полюс" за 9 месяцев 2024 года выплатил дивиденды по 
130,175 рубля на акцию, финальные дивиденды составили - по 73 рубля. 

"Полюс" не раскрывает структуру акционеров, - ранее крупнейшим был Фонд 
поддержки исламских организаций с долей около 46%. 

Полюс" - крупнейший производитель золота в России и одна из ведущих 
мировых золотодобывающих компаний по объему добычи и минерально-
сырьевой базы. Ключевые предприятия и проекты группы расположены в 
Красноярском крае, Иркутской и Магаданской областях, а также в Якутии. В 
2024 году компания сократила производство золота на 4% до 2,79 млн унций 
(86,8 тонны), прогноз на 2025 год - 2,5-2,6 млн унций. 
 

"Норникель" возобновил производство кобальта 

ГМК "Норильский никель" возобновил производство кобальта на 
"Кольской ГМК" в Мончегорске Мурманской области после 
реконструкции, инвестиции в проект составили 5,3 млрд рублей. 
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"Цех (по производству кобальта - ред.) заработал после проведенной 
реконструкции… Это единственное предприятие в России, которое выпускает 
электролитный кобальт высших марок… Инвестиции компании в проект 
составили 5,3 млрд рублей", - говорится в сообщении. 

Обновленное производство позволит увеличить объем выпуска ценного 
металла, а также доходы компании и отчисления в бюджет. Его мощность - до 
3 тысяч тонн в год металлического кобальта чистотой 99,9%. Производство 
построено на российских технологиях и ПО. 

Характеристики кобальта, произведенного "Кольской ГМК", позволят 
использовать его в создании аккумуляторов, катализаторов, магнитов, 
применять в аэрокосмической отрасли, отмечают в компании. 

"Производство электролитного кобальта на Кольской площадке "Норникеля" - 
это уникальный проект по созданию востребованной продукции высокого 
качества. Оно полностью закроет потребности российских потребителей в 
этом металле", - приводятся в пресс-релизе слова вице-президента 
"Норникеля", директора Заполярного филиала Александра Леонова. 

В 2022 году на производстве металлического кобальта случился пожар, 
работы по реконструкции стартовали в 2024 году. В октябре этого года 
"Норникель" сообщил, что в третьем квартале на Кольской площадке после 
реконструкции были начаты пусконаладочные работы. 

АО "Кольская ГМК" - дочернее предприятие ГМК "Норильский никель". Это 
ведущий производственный комплекс Мурманской области, созданный на 
базе старейших предприятий региона - комбинатов "Североникель" и 
"Печенганикель". Подразделения "Кольской ГМК" территориально удалены 
друг от друга. Они находятся в центре Кольского полуострова - в городе 
Мончегорске (ранее - комбинат "Североникель") и на самом северо-западе 
Мурманской области - в поселке Никель и городе Заполярном (ранее - 
комбинат "Печенганикель"). 
 

"Полянка" будет извлекать золото из глинистых руд 

ГК "Полянка" (ранее НГК "Ресурс") в 2026 году планирует запустить две 
линии по переработке 1 млн тонн глинистых руд, что обеспечит 
дополнительный прирост производства до 500 кг золота в год. 

Новый производственный комплекс позволит вовлечь в переработку 
дополнительные запасы месторождения Полянка, ранее не подлежащие 
эффективной отработке. 

"В настоящий момент на предприятии ведутся подготовительные работы: 
закладывается фундамент под будущий производственный комплекс, 
закупается оборудование, расширяется энергетическая инфраструктура. 
Новое оборудование будет последовательно вводиться в эксплуатацию c 
апреля 2026 года. Ожидается, что на полную мощность производственный 
комплекс по переработке глинистых руд выйдет в мае-июне 2026 года", - 
говорится в сообщении компании. 

Группа компаний "Полянка" – одна из динамично развивающихся 
золотодобывающих компаний. Входит в топ-20 российских производителей 
золота. Объединяет активы по добыче и разведке в 4 регионах РФ. Основной 
производственный актив – золоторудное месторождение Полянка в 
Хабаровском крае, которое отрабатывает НГК "Ресурс" (входит в ГК "Полянка"). 

В 2024 году компания увеличила производство золота на 18% до 1,594 тонны. 
По итогам 2025 года ожидается 1,7 тонны, прогноз на 2026 - 2 тонны. 
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"СиГМА" получила резидента ТОР "Камчатка" 

АО "СиГМА" (входит в ГК "Золотой актив") получило статус резидента 

территории опережающего развития (ТОР) "Камчатка" для разработки 

Озерновского золоторудного месторождения, следует из сообщения 

Корпорации развития Дальнего Востока и Арктики. 

Компания планирует в 2026 году построить на месторождении горно-

металлургический комбинат по добыче и переработке руды, в том числе 

золотоизвлекательную фабрику мощностью 600 тысяч тонн руды в год. 

Инвестиции в проект составят более 8,8 млрд рублей, планируется создать 

252 новых рабочих места для жителей региона. 

Основные средства будут направлены на разработку карьеров, приобретение 

спецтехники и автоматизированных систем оперативно-диспетчерского 

управления и управления горнотранспортным комплексом, а также 

организацию вахтового поселка со спортивной площадкой. Отмечается, что 

налоговые льготы и административные преференции для резидентов ТОР 

создают условия для оптимизации затрат и ускорения строительства горно-

обогатительного комплекса. 

"СиГМА" владеет лицензией на геологическое изучение, разведку и добычу 

золота и попутных компонентов на Озерновском рудном поле в Камчатском 

крае до 1 июля 2030 года. Лицензионная площадь составляет 48,5 кв км и 

охватывает наиболее изученную часть Озерновского рудного поля, в 

пределах которого уже выявлено пять близлежащих месторождений. По 

итогам 2024 года чистая прибыль "СиГМА" составила 3,438 млрд рублей при 

выручке 9,518 млрд. 

По информации правительства Камчатского края "СиГМА" в 2024 году 

увеличила добычу золота на 45,8% до 1,8 тонны (59 тысяч унций). В 2023 

году добыча предприятия выросла на 12% до 1,259 тонны. 

ГК "Золотой актив" стала владельцем АО "СигМА" осенью прошлого года. 

Группа компаний "Золотой актив" аффилирована с бизнесменом Олегом 

Карчевым (совладелец ГК Merlion). Объединяет золотодобывающие 

предприятия: ООО "Дальзолото", ООО "Богуславец", ООО "Якутское золото" - 

все в Якутии; ООО "Дюамель" ведёт работы на Колыме и в Якутии, а также 

АО "СигМА" в Камчатском крае. 
 

"Ареал" утроит выпуск медного катода в Мценске 

Группа "Ареал" Владислава Свиблова (ранее HGM) планирует ежегодно 
выпускать на дочернем НПО "Аврора" в Мценске Орловской области до 
30 тысяч тонн медного катода. 

В результате модернизации предприятия количество переработки 
техногенного сырья увеличится вдвое, а выпуск медного катода, готовой 
продукции по меди, – втрое. 

Над проектированием и производством нового пирометаллургического и 
гидрометаллургического оборудования работали российские специалисты. 
Качество продукции соответствует требованиям ГОСТ: содержание меди 
достигает 99,9%. 

"Изначально специализируясь на переработке печатных плат, сегодня наш 
завод занимается полным производственным циклом – от подготовки сырья, 
плавки, электролиза меди до переработки отходов горнодобывающих 
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предприятий и аффинажа драгоценных металлов", - отмечает генеральный 
директор НПО "Аврора" Игорь Сидоров. 

Завод НПО "Аврора" начал работу в 2020 году, производительность - до 14 
тысяч тонн в год печатных плат и до 20 тысяч медного лома. 

"Ареал" (до этого ноября HGM) - это российская горно-металлургическая 
компания, занимающаяся разработкой месторождений цветных и 
драгоценных металлов в Сибири, на Дальнем Востоке России и в Арктике. 
Предприятия и сервисные подразделения группы находятся в 11 регионах 
страны. Основные производственные центры сосредоточены в 
Забайкальском, Камчатском и Хабаровском краях, Республике Бурятия и 
Чукотском АО. С конца 2020 года основной владелец компании - бизнесмен 
Владислав Свиблов. 

По оценке Вестника Золотопромышленника, Highland Gold Mining вошла в 
десятку крупнейших золотодобывающих компаний России с общим 
производством порядка 36 тонн золота в 2024 году. 
 

"Ареал" продаёт Ново-Широкинский рудник 

ПСБ предоставил Группе "ОКТО" более 50 млрд рублей для приобретения 
у ГК "Ареал" (ранее HGM) 100% акций АО "Ново-Широкинский рудник" в 
Забайкалье, а также у "Восточно-Европейской добывающей компании" 
(ВЕДК) - активов в Якутии. 

"Финансирование от ПСБ позволит ГК "ОКТО" реализовать стратегически 
важную цель, укрепив позиции на рынке добычи и переработки 
полиметаллических руд. Мы уже разработали стратегию развития 
приобретаемых активов, которая предполагает существенные 
геологоразведочные работы, а также модернизацию существующих и 
создание новых производственных мощностей. Это открывает для нас новые 
возможности для увеличения минерально-сырьевой базы и роста 
производства на основе внедрения новых технологий", - отмечает 
председатель совета директоров ГК ОКТО Алексей Толоконников. 

"Ново-Широкинский рудник" разрабатывает Новоширокинское месторождение 
в Газимуро-Заводском районе Забайкальского края и производит свинцовый 
и цинковый концентрат, попутным продуктом извлечения является золото. 
Предприятие является одним из крупнейших производителей золота в 
Забайкалье. Также "Ново-Широкинский рудник" анонсировал, что направит 
16,2 млрд рублей на строительство перерабатывающих мощностей на 3 млн 
тонн руды в год на базе месторождения Серебряное. 

ООО ГРК "Двойной-Дук", входящее в ВЕДК, добывает золото в Якутии. на 
месторождении Хангалас В сентябре 2019 года предприятие запустило на 
месторождении в режиме опытно-промышленной эксплуатации 
гравитационно-обогатительную фабрику на 165 тысяч тонн в год. Балансовые 
запасы месторождения С1+С2 - 8,64 тонны золота, 13,5 тонны серебра, в том 
числе для открытой отработки - 2,59 тонны золота, 500 кг серебра. Также под 
управлением "ВЕДК" находятся шесть предприятий. Из них четыре, основным 
видом деятельности которых является добыча драгметаллов: помимо 
"Двойного-Дука": "Политорг" (Якутск), "Темут" (Якутск), "Ким" (Якутск). 

В апреле 2024 года группа "ОКТО" приобрела у "Полюса" АО ЗДК "Лензолото", 
разрабатывающее месторождения россыпного золота в Иркутской области. В 
апреле 2025 года ГК "ОКТО" приобрела группу "Западная" с активами: Бадран 
в Якутии, Кедровское в Бурятии и Александровское в Забайкалье. В августе 
"Западная" стала собственником 100% долей ООО "Хорт-В", оператора 
проекта по освоению Уконикского месторождения в Забайкалье. 
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"Россети" обеспечили 49 МВт на Култуминское 

"Россети" обеспечили энергетической мощностью горно-
обогатительный комбинат (ГОК) на Култуминском медно-золотом 
месторождении в Газимуро-Заводском районе Забайкальского края. 

"Россети" завершили проект по электроснабжению Култуминского ГОКа, 
который строится в Восточном Забайкалье для освоения месторождения 
драгоценных и цветных металлов. По запасам оно входит в число 
крупнейших в России. Потребитель поэтапно получит 49 мегаватт мощности", 
- говорится в сообщении "Россетей". 

Для подключения комбината к сети филиал ПАО "Россети" - "МЭС Сибири" - 
построил двухцепную линию электропередачи 220 киловольт 
протяженностью 115 километров. 

Трасса проходит в труднодоступной местности, в том числе пересекает 
горные хребты. Поэтому использовалось более 400 металлических опор 
повышенной сейсмоустойчивости. А по всей протяженности ЛЭП проложен 
грозозащитный трос со встроенным оптоволоконным кабелем. 

Энергетики также расширили подстанцию 220 киловольт "Быстринская", к 
которой присоединили новую линию. На объекте смонтировали две ячейки 
220 киловольт, оснащенные современными коммутационными аппаратами. 
Новое оборудование подключили к автоматизированной системе управления 
и оснастили микропроцессорными защитам. 

Как сообщалось, "Россети" планировали в 2026 году завершить все работы по 
култуминскому проекту, общая стоимость работ составляет 10,7 млрд рублей. 

Култума - один из крупнейших инвестиционных проектов в ДФО. 
Месторождение осваивает ООО "Култуминское" (ранее "Восток ГеоСервис"; 
под управлением "Ареал"), являющееся резидентом ТОР "Забайкалье", 
инвестиции в проект оцениваются в 107 млрд рублей. Запасы месторождения 
оцениваются в 820 тысячи тонн меди, 190 тонн золота и 1,4 тысячи тонн 
серебра. Разработка месторождения будет открытым способом. 

Култуминское месторождение находится в 85 км от уже разрабатываемого 
"Норильским никелем" Быстринского месторождения. Компания ранее 
владела лицензией на его разработку, но в 2015 году отказалась от его 
освоения из-за низкой на тот момент инвестиционной привлекательности. 
 

"Сибзолото" купило платиновую "Простокишенку" 

Собственником ООО "Простокишенка", созданного "Уралэлектромедью" 
(входит в УГМК) в июне этого года, стало предприятие холдинга 
"Сибзолото" - ООО "Сисим", следует из ЕГРЮЛ. 

Запись в реестр была сделана 28 ноября. 

"Простокишенке" может перейти лицензия на добычу платины на участке 
Большая Простокишенка" в Свердловской области, пишет "Коммерсант". 
Актив требует серьезной доразведки. Эксперты оценили сделку в 2-10 млн 
рублей, что кратно меньше инвестиций, превышающих 200 млн рублей, 
необходимых для освоения месторождения. 

"Уралэлектромедь" начала разработку участка платиновой россыпи Река 
Простокишенка Большая в 2015 году - добыча шлиховой платины составила 
13,6 кг (437,14 унции). На 2011 год запасы платиноидов оценивались в 419 кг 
(13,47 тысяч унций). 

Предприятия холдинга "Сибзолото" - А/С "Ангара-Север", ООО "Сисим", А/С 
"Хакасия" и А/С "Июсская", добывают россыпное золото в Хакасии и 
Красноярском крае. 
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"АДК" выиграло россыпь Омеги в Якутии 

ООО "АДК" выиграло аукцион по месторождению россыпного золота 
Ручей Омега, правый приток реки Яна в республике Саха (Якутия), 
предложив за нее 184,000777 млн рублей при старте 13,93945284 млн. 

Лицензия будет предоставлена на 15 лет. В торгах также участвовали ООО 
"Янзолото" и ООО "Омега" 

● Ручей Омега, правый приток реки Яна располагается на территории 
Усть-Янского района, площадь участка 1,73 кв км. Госбалансом на январь 
2022 года учитываются запасы (рекомендуется переоценить) для открытой 
добычи по С1 - 237 тысяч кубометров песков, 201 кг золота; забалансовые - 
21 тысяча кубометров песков и 12 кг золота. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "АДК" зарегистрировано в 2005 году, 
принадлежит ООО "Арктик Капитал" (конечные бенефициары- семья 
Евсеевых). Чистая прибыль предприятия в 2024 году составила 463,764 млн 
рублей при выручке 3,628109 млрд. "АДК" принадлежат 5 действующих 
лицензий на разведку и добычу полезных ископаемых в Якутии. 
 

"Золото Анабара" ожидает 30-90 т на Витватерсранде 

ООО "Золото Анабара" прогнозирует, что на периферии Анабарского 
щита в Якутии может быть обнаружено 2-3 площади от 100 до 500 кв км с 
потенциалом 500-1500 кг россыпного и 30-90 тонн рудного золота. 

Свой проект "Золото Анабара" называет "Поиском арктического 
Витватерсранда". Минеральная ассоциация рудопроявлений Анабара 
характерна для рифтогенных структур: самородное золото, минералы 
платиновой группы, кластогенные алмазы. Присутствие ртути и повышенная 
радиоактивность дополняют сходство с месторождениями Южной Африки, 
говорится в презентации проекта. 

Затраты на первый этап оцениваются в 60 млн рублей. Из них 45 млн – на 
полевую рекогносцировку для отбора площадей. Завершить ее предприятие 
планирует в и июле-сентябре 2026 года. В ноябре рассчитывает приступить к 
оформлению лицензионных площадей. 

ООО "Золото Анабара" зарегистрировано в мае 2023 года в Москве. 
Собственниками являются 4 физлица. Уставный капитал предприятия 
составляет 330 тыс. рублей (первоначально – 100 тысяч рублей). 
Результатом работы "Золото Анабара" за 2024 год стал убыток в размере 40 
тысяч рублей, в 40 раз больше, чем годом ранее. 
 

"Мингео" прогнозирует до 50 т золота на двух участках 

ООО "Мингео" рассчитывает обнаружить на Завитой и Белогорской 
площадях в Чукотском АО месторождения с запасами до 50 тонн 
рудного золота. 

Поисковые лицензии на указанные площади "Мингео" принадлежат с июня 
2023 года. Совокупные затраты на поисково-оценочные работы на них 
превышают 525 млн рублей. 

● Завитая площадь, участок недр 97,59 кв км. На его геологическое 
изучение из общего объема предусмотрено 216,92 млн рублей. По 
результатам поисковой стадии ожидаемые ресурсы по Р1 составляют 30-50 
тонн золота и до 50 тонн серебра. По результатам оценочной стадии 
ожидаемые запасы по С1+С2 - 10-30 тонн золота и до 30 тонн серебра. 
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Предполагается выявление объекта с параметрами рудных зон: 
протяженность - до 800 м, средняя мощность - 100 м, протяженность по 
падению - 100-200 м, среднее содержание золота 1 г/т. Аналог объекта - 
месторождение Купол (актив "Ареал", ранее HGM). Расстояние до порта 
Певек - 260 км, до Майского месторождения ("Полиметалл") – 112 км. 

● Белогорская площадь, участок 96,49 кв км, рудное золото. На 
геологическое изучение будет направлено до середины 2030 года 308,48 млн 
рублей, в том числе привлеченных инвестиций. По результатам поисково-
оценочных работ предприятие ожидает ресурсы по Р1 - 50 тонн золота. 

Предполагается выявление объекта с параметрами рудных зон: 
протяженностью до 1000 м, средней мощностью 15 м, протяженностью по 
падению 200 м, с содержанием 6 г/т, удельной массой руды 2,7 т/кубометр. 

По мнению специалистов, ожидаемые в перспективе запасы - 10-20 тонн 
золота. Участок расположен в 220 км от порта/аэропорта Анадырь, в 150 км 
от месторождения Валунистое ("Ареал"). 

ООО "Мингео" создано в марте 2015 года в Красноярске. Собственник - 
генеральный директор Игорь Свинтицкий. 
 

"Феррум-П" навредил в Забайкалье на ₽2,6 млн 

ООО "Феррум-П" при добыче золота в Шилкинском районе Забайкалья 
навредило плодородным почвам на 2,6 млн рублей, следует из 
сообщения Читинской межрайонной природоохранной прокуратуры. 

Недропользователь снял и переместил слой почвы по периметру участка 
сельскохозяйственного назначения, используемого для хоздеятельности. 

Прокуратура обратилась с иском о возмещении вреда, нанесенного природе, 
в Иногодинский районный суд Читы, который поддержал эти требования. 
Законность вердикта подтвердила и апелляционная инстанция. Исполнение 
решения суда находится на контроле природоохранной прокуратуры. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "Феррум-П" зарегистрировано в 2017 году в 
Забайкальском крае, единственный собственник компании - ее генеральный 
директор Геннадий Адосик. Чистый убыток предприятия в 2024 году составил 
4,083 млн рублей при выручке 50,698 млн. "Феррум-П" принадлежат 2 
действующие лицензии - на разведку и добычу полезных ископаемых, а также 
на геологоразведку на территории Забайкалья. 
 

"Хэргу" заплатил ₽1,6 млн за р.Бокотня в Приамурье 

ООО "Хэргу" по решению Благовещенского городского суда заплатило 
1,6 млн рублей за вред, причиненный реке Бокотня в Амурской области, 
сообщает Благовещенская межрайонная природоохранная прокуратура. 

Ведомством установлено, что предприятие через промоины в дамбе 
сбрасывало в реку техническую воду с превышением загрязняющих веществ. 
По представлению природоохранного прокурора недропользователь устранил 
промоины. Также "Хэргу" оплатил штрафы на общую сумму 560 тысяч рублей 
за пользование недрами с нарушением условий, предусмотренных лицензией, 
нарушение требований к охране водных объектов, которое может повлечь их 
загрязнение, нарушение правил водопользования и несоблюдение 
требований к сохранению водных биологических ресурсов. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "Хэргу" зарегистрировано в 2020 году в 
Амурской области, собственниками компании являются ООО "Россзолото" 
(99,17%) и один из учредителей "Россзолота", гражданин РФ Араик Хачатрян. 
Чистая прибыль предприятия в 2024 году составила 1,222 млрд рублей при 
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выручке 4,505873 млрд. "Хэргу" принадлежат 5 действующих лицензий на 
разведку и добычу полезных ископаемых на территории Приамурья. 
 

"РусНедра" заплатит ₽500 тысяч за коррупцию 

Суд оштрафовал золотодобывающее ООО "РусНедра" на 500 тысяч 
рублей за незаконное вознаграждение от имени юридического лица, 
следует из сообщения прокуратуры Магаданской области. 

Ведомством установлено, что должностное лицо компании-
недропользователя передало сотруднику правоохранительных органов 
незаконное денежное вознаграждение в размере 1 млн рублей за общее 
покровительство по службе в случае выявления правонарушений, 
совершаемых при коммерческой деятельности. 

По данным БИР-Аналитик, ООО "РусНедра" зарегистрировано в 2013 году, 
единственный собственник компании - ее генеральный директор Абу-Муслим 
Цороев. Чистый убыток предприятия в 2024 году составил 33,729 млн рублей 
при выручке 206,08 млн. "РусНедра" принадлежат 2 действующие лицензии - 
на разведку и добычу полезных ископаемых, а также на геологоразведку на 
территории Магаданской области. 
 

Goldex ожидает увеличения скупки золота в 2,5 раза 

АО "Голдекс Ритейл" (Goldex), финтех-оператор розничного рынка 
физического золота, по результатам 2025 года увеличит скупку золота 
почти в 2,5 раза. 

"По итогам года мы ожидаем, что люди нам сдадут порядка 33 кг лома 
золотых ювелирных украшений 585 пробы (приблизительно 60% чистого 
золота). Кроме этого, 45 кг мы ожидаем скупку инвестиционного золота. 
Общим весом будет порядка 80 кг (64,8 кг чистого золота, ред.), как и 
прогнозировали", - рассказали Вестнику Золотопромышленника в компании. 

При этом, в 2024 году было всего 21 кг лома украшений и 15 кг 
инвестиционного золота (27,6 кг чистого золота, ред.). 

С начала 2025 года количество клиентов выросло на 67.52% до 4146 человек, 
из них число новых клиентов выросло на 88.6% и составило 3166 человек. 
Через золотоматы за 11 месяцев совершено 6448 сделок, выкуплено 20,3 кг 
лома золотых украшений. В этот же период проведено более 18800 диагностик. 

"В 2025 году мы завершили формирование кластера золотоматов из 25 машин 
(было 17 в 2024) и подготовили все к масштабированию сети. - рассказал 
гендиректор "Голдекс Ритейл" Евгений Городилов. - География нашего 
присутствия расширилась с 7 до 15 городов. Удивительные результаты дают 
регионы: наша технология не просто востребована, люди предпочитают 
пользоваться золотоматами, т.к. это всегда честная оценка и высокие 
выплаты по изделиям. В розничной скупке мы не требуем идеального 
состояния изделий, дополнительных сертификатов и принимаем золото 
производства любых стран". 

По его словам, по выкупу инвестиционных металлов у Goldex одно из самых 
лучших предложений в стране по стоимости. "Мы уже поставили в банки 6 кг 
инвестиционного золота и до 19 декабря поставим еще 9 кг". 

"Мы внимательно анализируем работу каждой точки, поэтому можем 
поменять локацию и формат, чтобы она работала наиболее эффективно. 
Опыт показал, что на данном этапе людей больше привлекает формат 
флагманского магазина с консультантом. Мы идем навстречу нашим 
клиентам и создаем для них комфортные условия. Поэтому в новых городах 
мы сразу открываем флагманы, как было в Самаре, Екатеринбурге и 
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Саратове. В начале года планируем открытия в Уфе и Перми. И дальше 
хотим придерживаться этой тактики", рассказал Вестнику 
Золотопромышленника Городилов. 

АО "Голдекс Ритейл" - Финтех-оператор розничного рынка физического 
золота, устройства Goldex быстро и точно определяют вес и пробу изделия из 
золота или серебра с помощью гидростатического и спектрального анализа, и 
предлагает сумму выкупа. Деньги поступают мгновенно на карту клиента. 
Весь процесс занимает не больше 5 минут. Компания с 2018 года 
разрабатывает и производит свои золотоматы в Казани. 
 

 

РОССИЯ И СНГ 

 

ГД в I чтении запрещает аффинаж нелегального золота 

Госдума приняла в первом чтении законопроект, запрещающий 
аффинажным организациям принимать на очистку драгоценные 
металлы, подлинность и легальность которых не подтверждена. 

Документ внесен правительством РФ. Он разработан в целях 
совершенствования механизма проверки наличия лицензий на добычу 
драгоценных металлов и иных документов, подтверждающих легальность их 
происхождения, при совершении сделок с ними. 

Законопроект запрещает аффинажным организациям принимать на аффинаж 
драгоценные металлы, сведения о которых в государственной 
интегрированной информационной системе в сфере контроля за оборотом 
драгоценных металлов, драгоценных камней и изделий из них (ГИИС ДМДК) 
не позволяют обеспечить их прослеживаемость (учет), подтвердить 
подлинность и легальность происхождения. 

Исключение сделано лишь для случаев, когда такие драгоценные металлы не 
подлежат постановке на специальный учет и поступают от собственника или 
иного лица, владеющего ими на законном основании. 

Порядок проверки партий драгметаллов для установления их 
прослеживаемости (учета), а также подтверждения их подлинности и 
легальности происхождения через ГИИС ДМДК установит правительство РФ. 

Проверка наличия лицензии на пользование недрами при поступлении на 
аффинаж драгоценных металлов, а также размещение сведений об этой 
лицензии в ГИИС ДМДК будет подтверждать законность их происхождения. 

Ожидается, что в случае принятия закон вступит в силу с сентября 2026 года. 

"Этот временной промежуток необходим для разработки и внедрения 
регламентированных процедур проверки драгоценных металлов на предмет их 
прослеживаемости через ГИИС ДМДК", - пояснил журналистам член комитета 
Госдумы по малому и среднему предпринимательству Алексей Говырин. 

"В сентябре 2026 года будет завершена маркировка остатков ювелирных 
изделий в ГИИС ДМДК. Это позволит обеспечить контроль на всей цепочке, 
минимизирует риски использования нелегального сырья, в том числе в 
ювелирной отрасли", - считает депутат. 
 

Приамурье на 6% увеличит добычу золота '26 

Недропользователи Амурской области в 2026 году увеличат добычу 
золота на 6% в сравнении с 2024 годом - до 20 тонн, следует из 
выступления губернатора региона Василия Орлова с ежегодным 
итоговым отчётом. 
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Горнодобывающая промышленность демонстрирует уверенный рост. По 
итогам 2025 года амурские золотодобытчики получат более 17 тонн золота. 
Угольные предприятия добудут 3,5 млн тонн угля, с перспективой увеличения 
до 35 млн тонн после выхода Огоджинского месторождения на полную 
мощность, сообщает министерство природных ресурсов Амурской области со 
ссылкой на отчёт губернатора. 

На Олекминском руднике в Тындинском округе с начала года произведено 1,2 
млн тонн железорудного концентрата и 242 тысячи тонн титаномагнетитовых 
руд. Предприятие является единственным в РФ производителем ильменита, 
добыв 30 тысяч тонн этого стратегического сырья для титановой продукции. 

"Регион уверенно движется к цели увеличения золотодобычи до 20 тонн в 
следующем году и укрепления позиций как одного из лидеров угледобычи в 
стране, одновременно развивая стратегически важные направления, такие 
как производство ильменита на Олекминском руднике", - отметил Орлов. 

Как сообщалось, в январе-октябре 2025 года Приамурье увеличило добычу 
золота на 7% в до 17,064 тонны. В общем объеме с начала года добыто 
9889,9 кг (+10,14%) рудного золота и 7,174 тонны (+2,7%) россыпного. В 2024 
году было добыто 18,905 тонны золота, что на 8,3% меньше, чем в 2023 году. 
В т.ч. 11,417 тонны рудное (-13,2%) золото и 7,488 - россыпное (+0,4%). 
 

Роснедра добавило 9 участков для ГРР в 2026 году 

Роснедра включило в перечень участков, предлагаемых в 2026 году для 
геологического изучения недр, девять золотороссыпных объектов в 
Сибири и на Дальнем Востоке, следует из материалов ведомства. 

В список внесены участки: 

• Хэдылгычан (84,22 кв км), Гордеев (75,37 кв км), Ала (95,36 кв км) в 
Охотском районе Хабаровского края; 

• Ручей Боевой (4,9 кв. км) и Ручей Утэнэн (37,76 кв км), 
соответственно в Момском и Нерюнгринском районах Якутии; 

• Верховья Уды (99,19 кв км) в Еравнинском районе и Верховья 
Талоя (27,66 кв км) в Баунтовском районе Бурятии; 

• Лиска (8,56 кв км) в Ононском районе в Забайкалье 

• Ручей Павловский, нижнее течение, (4,27 кв км) в Бодайбинском 
районе Иркутской области. 

Заявки на участки принимаются ведомством до 31 января 2026 года. 
 

Роснедра - первые объекты для аукционов '26 

Роснедра внесло в перечень лицензирования на 2026 год первые 
объекты: четыре участка россыпного золота и один - рудных алмазов. 

По всем участкам торги запланированы на первый квартал 2026 года. 

• Среднекыввожское месторождение в Ухтинском районе Республики 
Коми с запасами С1 - 50 кг на площади 0,15 кв км; 

• Река Тарбатка в Курагинском районе Красноярского края с запасами 
С1 - 17 кг, С2 - 17 кг на площади 4,45 кв км; 

• Ручей Суордах-Безымянный в Булунском районе Якутии с запасами 
С1 - 211 кг на площади 0,72 кв км; 

• Река Эльвенейвеем, правый приток р. Раучуа, в Чаунском районе 
Чукотского АО с запасами С1 - 217 кг россыпного золота, С1 заб - 181 кг, 
ресурсами Р1 - 149 кг на площади 19,29 кв км. 
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Кроме того, на начало 2026 года намечен аукцион по участку Трубка 
Снегурочка в Приморском районе Архангельской области с ресурсами 
алмазов Р1 - 18,9 млн карат на площади 1,26 кв км. 
 

Дальнедра отменило аукцион по Крутой россыпи 

Дальнедра отменило назначенный на 26 декабря аукцион по участку 
россыпного золота Ручей Крутой на территории Пенжинского района 
Камчатского края. 

Причиной стала поступившая от министерства природных ресурсов и 
экологии региона информация об угрозе причинения существенного вреда 
природе при разработке месторождения 

● Ручей Крутой имеет площадь 3,33 кв км, запасы россыпного золота 
С1 - 318 кг. Лицензия - 10 лет. Начальная цена была 24,08708118 млн рублей. 

Месторождение расположено в 22 км по прямой к юго-востоку от поселка 
Каменское. Связь до райцентра осуществляется гусеничным транспортом. 
Разведка месторождения проводилась в 1990-1991 годах. На участок недр 
было оформлено две лицензии - в 2004 году на ООО "Ромб" (прекращена 
досрочно) и в 2010 году на А/С "Камчатка" (аннулирована в 2019 году). 
Добыча золота на месторождении не велась. 
 

Рынок золота на Мосбирже вырос в 2,6 раза 

Физический объем сделок с золотом на Московской Бирже по итогам 
января-ноября 2025 года увеличился почти в 2,6 раза в сравнении с 
аналогичным периодом годом ранее - до 273,754 тонны, по серебру - 
вырос на 38,4% до 307,792 тонны. 

В денежном выражении на Московской Бирже в январе-ноябре 2025 года 
было заключено сделок с золотом и серебром на общую сумму 2583,4 млрд 
рублей, против 736,452 млрд рублей в январе-ноябре 2024 года. Объем 
торгов в этом октябре составил 347,1 млрд рублей, в том числе только 
серебром - на 5,26 млрд рублей. 

Динамика биржевых торгов драгоценными металлами, кг:  
ноябрь '25 янв-нояб '25 янв-нояб '24 изм % 

золото 32 191 273 754 105 477,3 + 159,5 

серебро 37 919 307 792 222 461,0 + 38,4 

По итогам 2024 года на Московской Бирже было заключено сделок с золотом 
и серебром на общую сумму 861,8 млрд рублей, против 469,8 млрд рублей в 
2023 году. Ранее, в 2023 года было заключено сделок с золотом (83,7 тонны) 
и серебром (143,8 тонны) на 469,8 миллиарда рублей, против 122,8 млрд 
рублей в 2022 году - 32,3 тонны золота и 78,7 тонны серебра. 

Поставочные торги драгоценным металлами были запущены на Московской 
Бирже в октябре 2013 года. Поставка золота и серебра по результатам 
биржевых торгов осуществляется по счетам участников в драгоценных 
металлах, открытым в НКО НКЦ (АО), выступающей в роли центрального 
контрагента, клиринговой и расчетной организации на рынке, а также 
осуществляющей неторговые операции с участниками по приему-выдаче 
слитков драгоценных металлов в биржевом хранилище. 
 

Международные резервы РФ на 05/12 - $741,5 млрд 

Международные резервы РФ с 28 ноября по 5 декабря увеличились на 
1,1% и составили 741,5 млрд долларов, сообщает Банк России. 
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"Международные резервы по состоянию на конец дня 5 декабря 2025 года 
составили 741,5 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 8,1 млрд 
долларов США в основном из-за положительной переоценки", - говорится в 
сообщении регулятора. 

Международные резервы по состоянию на конец дня 28 ноября составляли 
733,4 млрд долларов. 

Международные резервы РФ за прошлый год увеличились на 1,8% и на 1 
января 2025 года составляли 609,1 млрд долларов. 
 

Anglo Asian модернизировала флотацию на Гедабеке 

Британская Anglo Asian Mining Plc с активами в Азербайджане, в рамках 
модернизации флотационной установки на месторождении Гедабек 
установила новые фильтр-прессы и сгуститель. 

Новое оборудование способно перерабатывать руду с нового рудника Гилар. 
А в будущем это будет способствовать увеличению производства меди. 

“Строительные работы по проекту повышения эффективности и 
производительности флотационной установки начнутся в начале следующего 
года, включая установку дополнительной линии вакуумных флотационных ячеек 
для предварительной и окончательной флотации”, - отметили в компании. 

Компания уже доставила вакуумные ячейки Imhoflot. Подписан контракт на 
сумму 1,6 млн долларов с Proses Mühendislik A.S. на установку ячеек, 
ожидается, что дополнительная линия флотационных ячеек увеличит 
извлечение металлов. 

В настоящее время компания располагает запасами 53,190 тысячи тонн руды 
Гилара с содержанием 1,8 г/т золота и 3,58% меди, которая будет 
переработана в следующем году на расширенной установке. 

Компания также сообщила, что модификации флотационной установки 
привели к тому, что ноябрь стал рекордным месяцем по производству меди 
на месторождении Гедабек. 

С момента ввода в эксплуатацию рудника Гилар в мае 2025 года у компании 
возникла проблема с фильтр-прессами из-за более высокого содержания 
меди в руде по сравнению со средним прогнозируемым уровнем. 

Как сообщалось, Anglo Asian Mining скорректировала консолидированный 
прогноз на текущий год после оценки производства меди на Демирли, который 
был запущен в июле, а также на фоне высоких содержаний меди на Гиларе. 

В частности, планируется произвести 8100-9000 тонн меди, включая 4,6-4,9 
тысячи тонн на Гедабеке и 3,5-4,1 тысячи тонн на Демирли, против 6,5-6,8 
тысячи тонн, прогнозируемых ранее. В то же время, прогноз по производству 
золота был снижен до 25-28 тысяч унций с 28-33 тысяч унций ранее. 
 

ACG Metals отказалась от покупки Anglo Asian 

ACG Metals Ltd не намерена приобретать британскую Anglo Asian Mining, 
которая занимается производством меди и золота в Азербайджане. 

"ACG Metals подтвердила, что не намерена делать предложение о покупке 
Anglo Asian после анализа её”, - отмечается в сообщении. 

По мнению компании, приобретение не принесет пользы акционерам. 

В конце ноября ACG Metals сообщала, что рассматривает возможность 
приобретения Anglo Asian. ACG Metals была обязана до 24 декабря либо 
выставить твердое предложение, либо объявить, что не намерена делать 
предложение вообще. 
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ACG Metals Limited - инвестиционная компания, зарегистрированная на 
Британских Виргинских островах. Компания специализируется на критически 
важной металлургической промышленности, в первую очередь на меди. 

Anglo Asian добывает золото на месторождении Гедабек методом кучного 
выщелачивания с 2009 года. 
 

Азербайджан увеличил добычу золота на 9,7% 

Недропользователи Азербайджана по итогам января-ноября 2025 года 
увеличили добычу золота на 9,65% в сравнении с аналогичным 
периодом годом ранее - до 2815,0 кг, добыча серебра - выросла на 14,4% 
до 3505,5 кг, следует из сообщения Госкомстата страны. 

По состоянию на 1 декабря 2025 года в незавершённом производстве 
предприятий оставалось 155 кг добытого золота и 885,3 кг серебра. 

Динамика добычи драгметаллов, кг: 

месяц золото '25 золото '24 серебро '25 серебро '24 

ноябрь 222,3 400,1 287,4 361,0 

октябрь 243,7 415,0 233,8 395,2 

сентябрь 235,6 275,8 238,2 246,1 

август 250,7 228,2 212,6 155,1 

июль 262,0 244,5 592,1 186,7 

июнь 302,9 211,6 254,5 357,1 

май 271,5 192,5 314,9 237,1 

апрель 276,9 171,9 236,1 286,1 

март 271,1 164,0 359,3 272,1 

февраль 242,1 138,3 400,8 284,2 

январь 236,2 125,3 375,8 283,5 

Добыча золота в Азербайджане осуществляется с 2009 года, ежегодный 
производственный потенциал Азербайджана оценивается в 10-15 тонн 
драгметалла. 

По итогам 2024 года добыча золота в стране выросла на 1,9% до 2663,5 кг, 
добыча серебра - снизилась на 17,3% до 3184,9 кг. В 2023 году добыча золота 
снизилась на 17,7% до 2,614 тонны, серебра -на 50,4% до 3,853 тонны. 
 

Азербайджан и Армения начали демаркацию Зода 

Азербайджан и Армения начали совместные демаркационные работы в 
зоне Сотского (Зод) золоторудного месторождения Кельбаджарского 
района Азербайджана, сообщил вице-премьер Армении Мгер Григорян. 

По его словам, на днях состоялся первый осмотр территорий. 
Демаркационные работы выполняются в соответствии с существующим 
законодательством республики и регламентом деятельности 
специализированных комиссий по вопросам демаркации, который был 
ратифицирован парламентом Армении, рассказал Григорян местным СМИ. 

В мае 2024 года Армения и Азербайджан согласовали протокол-описание 
новой границы, после чего месторождение стало частью территории 
Азербайджана. До этого месторождение располагалось на азербайджано-
армянской границе, в Кельбаджарском районе Азербайджана и 
Гегаркунинской области Армении. 

С 2007 года правом на освоение Сотского владела российская компания GРM 
Gold, которая ежегодно производила в Армении более 3,5 тонны золота. С 
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началом военного противостояния в сентябре 2020 года, компания работала 
на месторождении крайне нестабильно. 

В 2023 году GPM планировала завершить открытую разработку Соткского так 
как в карьере запасы исчерпаны. При этом подземный рудник, по оценке 
компании, располагает разведанными запасами порядка 130 тонн золота. 

В настоящее время GPM Gold входит в группу Neometals, и включает в себя 
Зодский карьер (на территории Армении) по добыче золота и серебра и 
Араратскую ЗИФ, расположенную в Восточной Армении. Месторождение Зод 
содержит 2,8 млн унций запасов и 5,3 млн унций ресурсов. Срок службы 
составляет 31 год на основе ресурсов, 18 лет на основе запасов. 
 

Solidcore запускает солнечную электростанцию 

Казахстанская Solidcore Resources завершила строительство солнечной 
электростанции мощностью 22,6 МВт на территории дочернего 
предприятия АО "Варваринское" в Костанайской области. 

Проект станет крупнейшим объектом возобновляемой энергетики в северном 
Казахстане. Солнечная электростанция (СЭС) является важным шагом к 
переходу Варваринского на зеленую электроэнергию. Ежегодная генерация 
СЭС составит порядка 28,5 млн кВтч, что позволит практически полностью 
обеспечивать предприятие электроэнергией из ВИЭ в дневное время. 

Проект также предусматривает строительство маневренной газопоршневой 
электростанции (ГПЭС) мощностью 40 МВт, которую запустят в 2026 году. 
Электроэнергия от газовой станции будет компенсировать нестабильную 
выработку солнечной станции в дневное время и покрывать потребность в 
электроэнергии Варваринского в ночное, утреннее и вечернее время. 

Переход Варваринского на новый источник чистого электричества снизит 
косвенные выбросы парниковых газов предприятия на 50%. В масштабах 
группы Solidcore Resources прямые и косвенные выбросы парниковых газов 
снизятся на 16%. 

Инвестиции в строительство СЭС составили порядка 7 млрд тенге, в целом в 
проект, включая ГПЭС - порядка 29 млрд тенге (13,4 млн и 55,5 млн долларов 
соответственно). 

Solidcore Resources Plc (ранее Polymetal Int) с августа 2023 года 
зарегистрирована в Казахстане, а в марте 2024 года - продала активы в РФ. 
Смена названия произошла в июне 2024 года. 
 

"Казахмыс" сменит контролирующего акционера 

Казахстанская горнорудная корпорация ТОО "Казахмыс" объявила о 
подписании рамочного соглашения, предусматривающего предстоящую 
передачу контроля над предприятием новому акционеру. 

Соглашение подписано по совместному решению президента "Казахмыс" 
Владимира Кима (владеет 70%) и председателя совета директоров Эдуарда 
Огая (владеет 30%). "Подписание документа является отправной точкой 
процесса передачи контроля. В ближайшее время в рамках установленных 
процедур будут проведены все необходимые мероприятия и обязательства 
по соглашению, с последующим подписанием договора купли-продажи долей 
компании", - пояснили в "Казахмысе". 

Параллельно будут уведомлены все партнеры, кредиторы, миноритарные 
акционеры и другие заинтересованные стороны. Отмечается, что эти меры 
направлены на обеспечение полной прозрачности процесса, своевременного 
информирования и соблюдения всех нормативных требований, включая 
обязательства перед лицами, вовлеченными в деятельность компании. 
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В корпорации подчеркнули, что, согласно подписанному документу, 
предстоящая смена акционера не повлияет на производственную и 
операционную деятельность, контрактные обязательства, социальные 
гарантии сотрудников и количество рабочих мест. "Деятельность "Казахмыса" 
будет продолжена в штатном режиме, а реализация текущих и перспективных 
проектов - в соответствии с действующими стратегическими планами", - 
заключили в компании. 

Ранее казахстанские СМИ сообщали, что предприниматель - Нурлан 
Артыкбаев, владеющий строительной компанией Qazaq Stroy, ведет 
переговоры о приобретении компании "Казахмыс". 

Нурлан Артыкбаев занимается строительным бизнесом, владеет компанией 
Qazaq Stroy. В этом августе Артыкбаев стал совладельцем газодобывающей 
компании, связанной с "Самрук-Казыной". Помимо этого, он владеет 9,19% в 
"Казахтелекоме". В ноябре 2025 года Артыкбаев купил футбольный клуб 
"Актобе". 

По версии Forbes, Артыкбаев с состоянием 228 млн долларов занимает 44-е 
в рейтинге издания. 

Группа "Казахмыс" - вертикально интегрированный холдинг, ключевые активы 
которого сосредоточены в горнодобывающей отрасли и цветной металлургии. 
Компания занимает 20-е место в мире по выпуску меди в концентрате и 12-е 
место по производству черновой и катодной меди. 

 

 

 

 

ЗА РУБЕЖОМ 

 

МГРИ создал базу для поиска золота в Колумбии 

Российский государственный геологоразведочный университет имени 
Серго Орджоникидзе (МГРИ) создал базу для новых направлений поиска 
золоторудных объектов на труднодоступной территории Восточной 
Колумбии, следует из сообщения института. 

МГРИ завершил выполнение международного научно-исследовательского 
проекта "Металлогения золота западной части Колумбийского щита и 
разработка критериев прогнозирования скрытых месторождений с 
использованием цифровых технологий". 

Работы выполнялись в один этап и включали комплексный анализ 
геологических, геофизических и металлогенических данных для обоснования 
перспектив золотого оруденения в крупнейшем, но слабоизученном районе 
Южной Америки. 

Выполнен широкий спектр фундаментальных и прикладных работ, 
направленных на формирование научно обоснованных подходов к 
прогнозированию скрытых золотых месторождений. Проведено комплексное 
изучение региона Восточной Колумбии, входящего в западное окончание 
Гвианского щита. В частности, детализированы зоны развития 
протерозойских конгломератов и гранитоидов рапакиви, потенциал которых 
связан с древней золотоносностью. 

Проект реализован совместно с Колумбийской геологической службой. 
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Мали вернула Barrick изъятое золото и сотрудников 

Суд западноафриканской республики Мали постановил вернуть 
канадской Barrick Mining золото, которое было конфисковано 
правительством с предприятия Loulo-Gounkoto в начале этого года. 

Возвращать обратно 3 тонны золота, которое вертолетами увезли с 
площадки компании в январе, будет Barrick Mining самостоятельно. Пока 
металл хранится в банке BMS в столице Мали. В то же время, стоимость 
изъятого золота с момента конфискации выросла с 317 млн долларов до 400 
млн долларов. 

Как сообщалось, Barrick Mining 24 ноября заключила соглашение с 
правительством Мали, которое положило конец длительному спору в 
отношении горнодобывающего комплекса Loulo-Gounkoto. Урегулирование 
обошлось компании в 430 млн долларов. 

В рамках соглашения, в конце ноября были освобождены четверо местных 
сотрудников Barrick, которые провели в заключении более года, а Barrick, в 
свою очередь, остановил разбирательства в международном арбитраже 
против правительства Мали. 

Кроме этого, прекращено временное управление комплексом Loulo-Gounkoto 
и он возвращен Barrick. 

Работа на Loulo-Gounkoto была приостановлена в середине января после 
того, как правительство изъяло около 3 тонн золота, обвинив Barrick Mining, в 
невыполнении налоговых обязательств. А в середине июня коммерческий суд 
Бамако, по запросу правительства Мали, постановил передать комплекс под 
временное управление. 

По итогам второго квартала 2025 года Barrick уже списала 1,035 млрд 
долларов убытка из-за потери контроля над горнодобывающим 
предприятием. 
 

Lundin в 2026-28 сохранит добычу золота в Эквадоре 

Канадская Lundin Gold намерена в течение трех лет придерживаться 
добычи золота на месторождении Fruta del Norte в Эквадоре в 
диапазоне 475-525 тысячи унций (14,8-16,3 тонны). 

Аналогичный уровень производства ожидается по итогам текущего года. 

Объем поддерживающих капитальных затрат будет составлять 75-90 млн 
долларов в 2026 году, 80-95 млн долларов в 2027 году и 50-85 млн долларов 
в 2028 году, а совокупные издержки (AISC) будут снижаться до 1060-1170 
долларов за унцию в 2028 году с 1110-1070 долларов в 2026 году. 

В 2026 году компания рассматривает увеличение переработки выше текущих 
5,5 тысячи тонн руды в сутки, а также запуска добычи на месторождении Fruta 
del Norte South. 

Компания начала добычу руды на первой горной выработке проекта Fruta del 
Norte в конце июня 2019 года. Средняя ежегодная добыча золота составит 
более 300 тысяч унций (9,33 тонны) в течение 15-летнего срока эксплуатации. 

Месторождение Fruta Del Norte - единственный актив Lundin Gold, которая 
является частью горнодобывающей Lundin Group. 
 

Акционеры Anglo American и Teck одобрили слияние 

Акционеры горнодобывающей Anglo American и канадской Teck 
Resources одобрили сделку о слиянии. 
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Завершение сделки по-прежнему зависит от получения одобрений 
регуляторов в различных юрисдикциях, отмечается в сообщении. 

О слиянии компаний в новую Anglo Teck со штаб-квартирой в Канаде было 
объявлено в сентябре. 

В рамках сделки, Anglo American выпустит 1,33 обыкновенных акции на 
каждую акцию Teck. По итогам сделки, текущие акционеры Teck будут владеть 
37,6% в объединенной компании. До завершения сделки акционеры Anglo 
American получат специальный дивиденд, общая сумма которых составит 4,5 
млрд долларов. Закрытие сделки произойдет через 12-18 месяцев. 

Компании оценивают потенциальный ежегодный синергетический эффект от 
сделки в 800 млн долларов, а также дополнительные 1,4 млрд долларов 
синергии по EBITDA между соседними предприятиями. 

Ожидается, что производство меди в 2027 году вырастет на 10% до 1,35 млн 
тонн с 1,2 млн тонн в текущем году за счет портфеля долгосрочных активов. 

Как сообщалось, Anglo American в рамках обновленной стратегии развития 
находится в процессе выхода из бизнесов по производству угля, никеля, 
металлов платиновой группы и алмазов, сохранив за собой только медь, 
премиальную железную руду и удобрения. 

Teck - ведущая канадская горнодобывающая компания, располагающая 
портфелем по добыче меди и цинка в Северной и Южной Америке. 
 

Contango Ore и Dolly Warden объявили о слиянии 

Американская Contango Ore договорилась о слиянии с Dolly Varden 
Silver Corp с целью создания компании по добыче драгоценных 
металлов, ориентированной на Северную Америку. 

По завершению сделки акционерам обеих компаний будет принадлежать 
примерно по 50% в новой компании под названием Contango Silver & Gold Inc 
с капитализацией 812 млн долларов. 

Закрытие сделки запланировано на конец первого квартала 2026 года. 

Флагманские активы компании будут находится на Аляске, в том числе 
действующий рудник Manh Choh, разрабатываемый совместно с Kinross Gold. 
За девять месяцев, производство на нём составило 173,4 тысячи унций 
золота, доля Contango - 52,02 тысячи унций. 

Рудник месторождения Lucky Shot, также Аляска, имеющий уже все лицензии 
и разрешения на добычу с ресурсами 100 тысяч унций золота, и проект 
Johnson Tract с ресурсами 700 тысяч унций серебра, 600 тысяч унций золота 
и цветными металлами. 

Компания Dolly Warden владеет проектом Kitsault Valley в Британской 
Колумбии с ресурсами в 34,7 млн унций серебра. 
 

Владелец Cascabel получил новое M&A предложение 

Британская SolGold Plc, которой принадлежит крупный золоторудный 
проект на месторождении Cascabel в Эквадоре, получила улучшенное 
необязывающее предложение о поглощении от китайской 
горнодобывающей компании Jiangxi Copper Co Ltd. 

Предложение увеличено до 28 британских пенсов за акцию против 26 пенсов 
ранее, которое было отклонено. Теперь совет директоров SolGold отметил, 
что "не против" рекомендовать акционерам согласиться, когда будет сделано 
твердое предложение на этих новых условиях. 
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Для обновлённого предложения, компания была оценена в 842 млн фунтов 
(1,13 млрд долларов США), что представляет премию в 42,9% к цене акций 
компании на 19 ноября и 58,5% к средневзвешенной цене акций за последние 
три месяца. 

Крупные акционеры - BHP и Newmont, которым принадлежит по 10,3% уже 
выразили согласие на сделку, другие акционеры, представляющие интересы 
40,7%, также поддержали предложение. 

Китайской Jiangxi принадлежит 12,19% акционерного капитала компании или 
примерно 365,76 млн акций. 

Месторождение Cascabel было открыто в 2016 году. Согласно ТЭО стоимость 
проекта (NPV) оценивается в 5,4 млрд долларов. Ежегодное производство 
после запуска будет составлять 123 тысячи тонн меди, 277 тысяч унций 
золота и 794 тысячи унций серебра. Капитальные затраты на запуск 
производства составят 1,55 млрд долларов. 

План разработки месторождения со сроком эксплуатации в 28 лет основан на 
минеральных запасах в 540 млн тонн руды с содержанием 3,2 млн тонн меди, 
9,4 млн унций золота и 28 млн унций серебра. 
 

Спрос на золото в Китае в ноябре упал на треть 

Оптовый спрос на золото в Китае в ноябре упал на 32% по сравнению с 
этим октябрём - до 84 тонн, что стало минимальным с 2009 года 
показателем за этот период, сообщает World Gold Council (WGC). 

"Объем поставок золота с Шанхайской биржи золота - показатель оптового 
спроса на золото в Китае - сократился в прошлом месяце на 32% в месячном 
выражении и на 15% в годовом - до 84 тонн, что стало самым низким 
показателем за ноябрь с 2009 года", - говорится в сообщении. 

Согласно историческим данным после октября в Китае начинается 
постепенное увеличение оптового спроса на золото, однако в этом году в 
ноябре наблюдался нехарактерный для этого времени низкий спрос. И он 
может быть связан с охлаждением потребителей к золотым украшениям. 

В то же время китайские золотые торгуемые на биржах паевые фонды (ETF) 
привлекли в ноябре 16 млрд юаней, или 2,2 млрд долларов, что значительно 
превысило среднемесячный показатель 2024 года в 2,6 млрд юаней. А общий 
объем активов под управлением китайских золотых ETF вырос на 10% в 
месячном выражении - до 231 млрд юаней (29 млрд долларов). 

WSG также указывает, что в октябре Китай импортировал 36 тонн золота, что 
на 57 тонн меньше, чем в сентябре, и на 43 тонны меньше, чем в октябре 
прошлого года. На показатель повлияло сокращение количества рабочих 
дней в связи с национальными праздниками, а также общее охлаждение 
сегмента золотых украшений. 

В свою очередь центробанк Китая в ноябре объявил о закупке 900 кг 
драгоценного металла, в результате чего объем его золотых запасов достиг 
2305 тонны. А всего с начала года было объявлено о закупке 26 тонн золота, 
в результате чего доля металла в общих валютных резервах страны выросла 
в прошлом месяце до 8,3% с 5,5% в декабре 2024 года. 
 

Золотые ETF в ноябре приросли еще на $5,15 млрд 

Резервы мировых биржевых индексных фондов (ETF) в ноябре 2025 года 
показали чистый приток 38,5 тонн стоимостью 5,15 млрд долларов. На 
конец месяца общие резервы фондов составляли 3932 тонн (126,4 млн 
унций), следует из сообщения World Gold Council (WGC). 
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"несмотря на то, что приток в ноябре замедлился по сравнению с октябрём, 
он всё ещё уверенно превышает средний месячный показатель за 2024 год в 
292 млн долларов. И возможно, глобальные ETF зафиксируют самый 
сильный год за всю историю наблюдений", - подчеркнули в WGC. 

С начала года чистый приток в фонды составил 712,6 тонны. 

Только в ноябре общий приток составил 83,1 тонны, а отток - 44,6 тонны. В 
отчетный месяц североамериканские и европейские фонды показали 
умеренный рост - на 7,3 тонны и 7,9 тонны соответственно, тогда как 
азиатские фонды отличились уверенным приростом. 

В Северной Америке, крупнейший в США фонд SPDR Gold Shares нарастил 
свои запасы на 6,3 тонны до 1045,1 тонны. 

В Европе крупнейший приток показал чешский Pictet CH Precious Metals Fund 
- Physical Gold, нарастивший резервы на 2,3 тонны до 79,9 тонны. 

Общие резервы фондов Азии в ноябре выросли на 23,6 тонны до 402,7 тонны. 
Крупнейший китайский фонд - Huaan Yifu Gold ETF, нарастил на 7,3 тонны, до 
95,1 тонны. Это был также крупнейший приток среди всех мировых фондов. 
 

Эксперты увидели пузырь на рынках США 

С начала 2025 года индекс S&P-500 и золото одновременно достигли 
экстремально высоких цен, и это первый случай за 50 лет, говорится в 
материалах Банка международных расчетов. 

Несмотря на то, что большинство рыночных аналитиков прогнозируют 
дальнейший рост цен как на драгоценные металлы, так и индекса S&P-500, 
Банк международных расчетов предупреждает, что эти два класса активов 
могут находиться в состоянии пузыря. 

В этом году индекс S&P-500 достиг более 20 рекордных максимумов; а золото 
установило почти 50 рекордов, поднявшись выше 4000 долларов за унцию. 

Аналитики заявляют, что анализ данных о движении средств, показывает, что 
деньги в американские акции и золотые фонды вкладывали в основном 
розничные инвесторы. 

“Типичным симптомом развивающегося пузыря является растущее влияние 
розничных инвесторов, пытающихся следовать ценовым трендам”, - считают 
эксперты банка. - В периоды медийной активности и взлёта цен розничные 
инвесторы могут соблазняться более рискованными активами, которых они 
обычно избегают, но в этих условиях подвергаются стадным рефлексам, 
социальным взаимодействиям и страхом упустить возможность”. 

Спрос розничных инвесторов противоречит потокам институциональных 
инвестиций, что может создать некоторую волатильность в будущем. 

Хотя приток розничных инвесторов смягчил влияние оттока средств от 
институциональных инвесторов, их растущая роль может угрожать 
стабильности рынка в будущем, учитывая склонность к стадному поведению, 
усиливающему колебания цен в случае спекулятивных распродаж. 

Несмотря на то, что рост цен на золото до октябрьского рекордного 
максимума выше 4360 долларов привел рынок к перекупленности, мало кто 
из них увидел признаки пузыря. 

Большинство аналитиков отмечают, что рост цен поддерживается сильными 
фундаментальными факторами, включая сохраняющийся спрос со стороны 
центральных банков, поскольку они продолжают диверсифицикацию, 
отказываясь от доллара США. 
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В этом году ожидается, что центральные банки закупят около 900 тонн 
золота, что меньше, чем 1000 тонн, закупленных за последние три года, при 
этом спрос остается значительно выше долгосрочных средних показателей. 

В то же время, дальнейшее смягчение денежно-кредитной политики ФРС 
будет стимулировать инвестиционный спрос. Снижение процентных ставок 
приведет к снижению доходности облигаций и ослаблению доллара США, 
устранив два основных фактора, препятствующих росту рынка. 

Некоторые аналитики также отмечают, что более высокая оценка акций на 
фондовом рынке должна способствовать росту цен на золото, поскольку 
инвесторы будут балансировать риски своих портфелей. 

 

 

 

 

О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

"Алроса" представила особо крупные бриллианты 

АК "Алроса" представила в Москве коллекцию особо крупных 
инвестиционных бриллиантов, стоимость самого дорогого 
драгоценного камня - около 70 млн рублей, сообщила компания. 

"В российской столице состоялись предновогодние показы инвестиционных 
бриллиантов из коллекции Alrosa Diamond Exclusive. В их числе - девять 
драгоценных камней весом более 10 карат каждый, а также уникальные 
инвестиционные сеты", - говорится в сообщении. 

Самым дорогим среди представленных на показах стал бесцветный 
бриллиант классической круглой формы, цвета E и чистоты VVS1 весом 10,04 
карата. Его оценочная стоимость - около 70 млн рублей. 

В число топ-лотов вошли еще три бесцветных и пять фантазийных желтых 
бриллиантов весом более 10 карат каждый. Самый крупный из них - желтый 
бриллиант огранки "Груша" (Pear), вес которого составляет 11,96 карата. 
Также были представлены несколько уникальных композиций кристаллов. 

Согласно индексам Alrosa Diamond Exclusive, с октября стоимость 
бриллиантов в большинстве категорий стала расти. Так, круглые камни весом 
в 4-5 карата подорожали на 0,6%, в категориях 3-4 карата и 5-6 карата - на 
0,5% и 0,4%, соответственно. По индексу RAPI бриллианты весом 3 карата 
подорожали на 0,3% в октябре и на 0,1% в ноябре. 

Ранее, в середине этого октября "Алроса" представляла в Новосибирске 
инвестиционные бриллианты общей стоимостью свыше 1 млрд рублей, 
включая камень в 15 карат. 

АК "Алроса", крупнейший мировой алмазодобытчик, стала первой в России 
компанией, которая предложила бриллианты в качестве инструмента для 
инвестиций, запустив программу ALROSA Diamond Exclusive. Сегодня в 
коллекции ALROSA Diamond Exclusive свыше 400 редких инвестиционных 
бриллиантов. 

"Алроса" планирует 18 декабря собрать заявки инвесторов 
на биржевые облигации с переменным купонным доходом объемом не 
менее 20 млрд рублей. 

Ставка купона по облигациям привязана к значению ключевой ставки Банка 
России. Ориентир спреда к ключевой ставке - не выше 180 базисных пунктов. 
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Компания намерена разместить двухлетние биржевые облигации 002Р-01 с 
ежемесячными купонами. Техническая часть размещения предварительно 
назначена на 23 декабря. 

Организаторы выпуска - Альфа-банк, "ВТБ Капитал Трейдинг", Газпромбанк и 
"Джи Ай Солюшенс". 

"Алроса" - крупнейшая алмазодобывающая компания, мировой лидер по 
объему добычи и запасов алмазов. Добывающие активы расположены в 
Якутии и Архангельской области. Добыча алмазов "Алросы" в 2024 году 
составила 33,1 млн карат, в 2023 году - 34,6 млн. В текущем году компания 
планирует добычу 29 млн карат алмазов. 
 

Бельгия сократила импорт сырых алмазов на 16% 

Бельгия, крупнейший мировой центр по торговле драгоценными 
камнями, в январе-ноябре снизила импорт сырых алмазов на 15,9% по 
сравнению с аналогичным периодом 2024 года до 29,1 млн карат, в 
денежном выражении - на 21% до 3,14 млрд долларов, сообщает AWDC. 

Бельгийский экспорт алмазов в январе-ноябре упал на 26% до 26,9 млн карат 
на сумму 2,92 млрд долларов, что было ниже показателя аналогичного 
периода 2024 года на 27%. 

Импорт бриллиантов в Бельгию в отчетный период сократился на 16,4% и 
составил 3,3 млн карат на сумму в 5,84 млрд долларов (-22%), тогда как 
экспорт бриллиантов из Бельгии в тот же период упал на 20% до 2,44 млн 
карат на сумму 5,7 млрд долларов (-24,5%). 

Основными поставщиками бриллиантов в Бельгию в отчетный период были 
Индия (1,73 млн карат на 1,26 млрд млн долларов), Гонконг (457 тысяч карат 
на 1,27 млрд долларов) и ОАЭ (437,6 тысячи карат на 900 млн долларов). 
Россия в поставщиках не указана. 

Основными направлениями экспорта бриллиантов из Бельгии были ОАЭ (430 
тысяч карат на 930 млн долларов), Гонконг (425,5 тысячи карат на 1,36 млрд 
долларов) и Швейцария (365 тысяч карат на 682 млн долларов). 
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Квартальный дефицит платины подтверждает прогноз 

Тенденции третьего квартала 2025 года усилили уверенность в том, что 
рынки зафиксируют существенный дефицит платины по итогам года, 
сообщает Всемирный совет по инвестициям в платину (WPIC). 

Недостаток платины в 2025 году составит 692 тысячи унций (21,5 тонны), что 
эквивалентно 9% годового спроса.  

При этом, общее предложение сократится на 2%, так как снижение добычи 
будет более чем компенсировано ростом вторичной переработки. Ожидается 
что добыча в 2025 году будет самой низкой с 2014 года, если исключить 2020 
год, результаты которого были искажены последствиями COVID-19. 

Спрос на платину снизится на 5%, главным образом из-за цикличности в 
развитии мощностей по производству стекла, что сказывается на общем 
показателе промышленного спроса.  

Динамика спроса и предложения, тысячи унций: 

ПРЕДЛОЖЕНИЕ III кв '25 II кв '25 изм % 2024 прогноз '25 

первичное (добыча): 1 403 1 468 - 4,4 5 787 5 510 

- ЮАР 1 028 1 044 - 1,5 4 133 3 945 

- Зимбабве 119 137 - 13,1 512 493 

- Россия 156 158 - 1,3 677 672 

вторичное: 400 432 - 7,4 1 516 1 619 

- автокатализаторы 290 322 - 9,9 1 143 1 198 

- ювелирные изделия 89 90 - 1,1 298 339 

ИТОГО, предложение 1 803 1900 - 5,1 7 303 7 129 

СПРОС III кв '25 II кв '25 изм % 2024 прогноз '25 

ювелиры 471 668 - 29,5 2 008 2 157 

автокатализаторы 721 781 - 7,7 3 109 3 020 

промышленность: 504 514 - 1,9 2 423 1 902 

- химическая 126 146 - 13,7 625 575 

- стекольная 91 82 + 11,0 692 177 

- нефтяная 45 45 - 158 181 

- медицина 80 80 - 308 320 

инвестиции: + 286 - 64 - + 702 + 742 

- монеты и слитки 63 109 - 42,2 194 336 

- ETF - 169 + 97 - + 296 + 70 

ИТОГО, спрос: 1 982 1 899 + 4,4 8 243 7 821 

БАЛАНС - 179 + 1 - - 939 - 692 

В третьем квартале мировое предложение платины сократилось на 4%, при 
этом снижение производства наблюдалось во всех основных регионах. 

В Южной Африке объемы Valterra Platinum снизились на фоне сильных 
показателей 2024 года, когда расходовались ранее накопленные запасы 
полуфабрикатов. Собственное производство Implats практически не 
изменилось в годовом исчислении, но плановое техническое обслуживание 
перерабатывающих предприятий привело к увеличению и без того высоких 
запасов незавершенного производства.  

Российские поставки снизились на 9% в сравнении третьим кварталом годом 
ранее, что отражает падение добычи руды ГМК “Норильский никель”. Уход 
ключевых западных поставщиков горнодобывающего оборудования вынудил 
компанию перейти на альтернативную технику, что оказывает давление на 
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добычу руды. По мнению экспертов, на поставки также повлияла сезонная 
ледовая ситуация в северных портах. 

В Зимбабве добыча снизилась на 10%, что в также отражает переработку 
накопленных запасов полуфабрикатов на заводе Unki в третьем квартале 
2024 года. Производство крупнейшим производителем страны Zimplats 
немного снизилось из-за ремонта печей. 

В Северной Америке добыча упала на 16% в годовом исчислении, поскольку 
снижение производства на предприятиях Sibanye-Stillwater в США после 
реструктуризации и сокращения производственных площадей усугубилось 
падением производства побочных продуктов никеля в Канаде. 

СПРОС 
Общий спрос в третьем квартале вырос на 28% по сравнению с годом ранее 
в основном на фоне обратных притоков металла на склады, одобренные 
CME. Биржевые запасы снова выросли из-за возобновившейся 
неопределенности в отношении тарифов после значительного оттока во 
втором квартале 2025 года, когда риски временно ушли. Без учета 
инвестиционного сектора спрос на платину в автопроме снизился на 2%, у 
ювелиров - на 4%, а на использование в промышленности - на 8%. 

Спрос на платину при производстве автомобилей сократился до 12 тысяч 
унций в результате снижения производства автомобилей с двигателями 
внутреннего сгорания (ДВС) в сегменте грузовиков. Однако производство 
легких грузовиков выросло на 2% до 22,2 млн единиц, преимущественно за 
счет роста на 25% производства электромобилей, чему способствовала 
китайская программа утилизации. В совокупности производство автомобилей 
с ДВС и гибридных автомобилей сократилось на 2%.  

Мировой спрос на платиновые ювелирные украшения в третьем квартале 
2025 года снизился на 4% в годовом исчислении, достигнув самого низкого 
уровня с четвертого квартала 2023 года, поскольку сочетание экономической 
неопределенности с повышением цен оказало давление на спрос. 

В Северной Америке производство ювелирных изделий выросло на 3%, 
продолжая позитивную тенденцию, наблюдавшуюся на протяжении большей 
части периода с середины 2024 года. Частично это объясняется растущей 
разницей в ценах на золото и платину. 

После шести кварталов непрерывного роста спрос на ювелирные изделия в 
Японии упал на 5%. Основной причиной этого снижения также стали цены. 
Однако разница в цене с золотом продолжала приносить прибыль, что 
отразилось в гораздо более глубоком (20%) падении спроса на изготовление 
золотых украшений в стране. 

Производство ювелирных изделий из платины в Индии упало до 36 тысяч 
унций, что на 45% меньше, чем годом ранее, и является самым низким 
уровнем с третьего квартала 2022 года. Снижение вызвано ослаблением 
экспорта, поскольку высокая база по сравнению с прошлым годом и 
американские пошлины привели к падению общего объема поставок на 64% в 
годовом исчислении. Кроме того, резкий рост цен на золото и серебро снизил 
посещаемость ювелирных магазинов. 

В то же время, в третьем квартале спрос на инвестиционные продукты из 
золота в Индии достиг самого высокого уровня за более чем десятилетие, что 
привело к сокращению потребительских расходов на платиновые ювелирные 
изделия. Импорт платины в третьем квартале 2025 года также снизился 
примерно на 60% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Тем 
не менее, розничные продавцы начали пополнять запасы в октябре к 
свадебному сезону, который в Индии длится с ноября и до конца года. 
Ожидается, что спрос на обручальные кольца, браслеты и биметаллические 
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украшения, возрастет, поскольку потребители будут искать альтернативы 
дорогому желтому металлу. 

На слитки и монеты в третьем квартале наблюдалось снижение мирового 
спроса на 4% в годовом исчислении (-2 тысячи унций), с некоторыми 
заметными изменениями на региональном уровне. Так покупки в Китае 
выросли на 166%, но это было нивелировано значительным падением в США 
(-67%) и Японии (-59%). Таким образом, без учета Китая картина совершенно 
иная: на всех рынках в совокупности наблюдалось снижение на 54%. 

ПРОГНОЗЫ 
WPIC в очередной раз скорректировал прогноз дефицита платины в 2025 году 
до 692 тысяч унций с 850 тысяч унций, ожидаемых ранее из-за улучшения 
предложения и сокращения - промышленного спроса. 

Кроме этого, впервые предоставлены ожидания на 2026 год, который должен 
выйти на баланс и показать минимальный профицит металла на рынке - 
около 20 тысяч унций (622 кг). 

Инвестиции в следующем году останутся основным фактором, влияющим как 
на баланс, так и цены. Неопределенность, связанная с расследованием 
Департамента торговли США влияния импортируемых товаров на 
национальную безопасность, которое было начато в соответствии с разделом 
232 Закона о расширении торговли 1962 года. А также отмена Китаем давней 
налоговой льготы на импорт платины и широкие тарифные риски могут 
привести к дифференцированному ценообразованию между США, Китаем и 
остальным миром. 

Прогнозируется рост предложения на 3% до 7404 тысяч унций (230,3 тонны), 
что является самым высоким показателем с 2021 года. Добыча должна 
оставаться стабильной, поскольку убытки от реструктуризации в Северной 
Америке компенсируются ростом в Южной Африке и Зимбабве.  

Ожидается много вторичного предложения - до 1782 тысяч унций, с 
двузначным ростом, обусловленным высокими ценами. Что касается спроса 
(7385 тысяч унций), будет снижение в автомобильной промышленности на 
3%, поскольку электрификация сокращает производство автомобилей с 
катализаторами.  

Также прогнозируется потребление платины ювелирами на 6%, при этом 
ожидается, что исключительный рост запасов, наблюдавшийся в 2025 году, 
не повторится. Однако промышленный спрос восстановится на 9% благодаря 
производству стекла и химической продукции после слабого 2025 года.  

Инвестиционный спрос снизится на 52% до 358 тысяч унций, что обусловлено 
оттоком с биржевых складов и фиксацией прибыли в ETF.  

Следовательно ожидается, что в 2026 году рынок останется в целом 
сбалансированным с небольшим избытком всего около 20 тысяч унций. 

World Platinum Investment Council (WPIC) был создан в ноябре 2014 года 
шестью ведущими производителями платины: Anglo American Platinum, 
Aquarius Platinum, Impala Platinum Holdings, Lonmin, Northam Platinum и Royal 
Bafokeng Platinum для привлечения инвестиций в отрасль, совместного 
финансирования и разработки новых продуктов, изучения рынка и обмена 
информацией. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Технологическая трансформация - драйвер серебра 

Высокие электропроводные и теплопроводные свойства серебра 
приобретают все большее значение для технологического развития 
мировой экономики. В результате в течение следующих пяти лет 
промышленное потребление серебра будет увеличиваться, говорится в 
совместном исследовании Oxford Economics & The Silver Institute. 

Солнечная энергетика (фотоэлектрика), электромобили и их инфраструктура, 
а также центры обработки данных и искусственный интеллект, будут 
основными потребителями серебра до 2030 года, поскольку отрасли стремятся 
внедрять цифровые инновации и выполнять требования по чистой энергии. 

Солнечная энергетика 
По мере того, как по всему миру набирает силу переход на возобновляемые 
источники энергии, а количество солнечных установок расширяется, 
фотоэлектрические технологии становятся одним из наиболее значимых и 
быстрорастущих направлений применения серебра. 

В 2014 году только 11% промышленного спроса на серебро приходилось на 
этот сектор, а в 2024-м - уже 29%. И глобальная тенденция к увеличению 
установок солнечной энергетики остается устойчивой, но благодаря 
усовершенствованиям количество серебра в некоторых элементах 
сокращается. Однако потеря государственных субсидий и льгот в некоторых 
странах будет компенсирована амбициозными целями в других. Например, 
Европейский союз стремится к 2030 году ввести в эксплуатацию не менее 700 
гигаватт солнечной генерации, что будет способствовать увеличению 
потребления серебра. 

Автомобили/Электромобили 
Революция в автопроме привела к существенному увеличению спроса на 
серебро. Электромобили требуют его значительно больше, чем традиционные 
авто с двигателями внутреннего сгорания, поскольку серебро необходимо в 
том числе: в системах управления батареями, силовой электронике, зарядной 
инфраструктуре и множественных контактах. Ожидается, что в отрасли спрос 
на серебро в дальнейшем будет только увеличиваться. 

Электромобили, особенно с аккумуляторными батареями, потребляют в 
среднем 25-50 граммов - каждый, это на 67-79% больше, чем автомобили с 
двигателями внутреннего сгорания. 

По прогнозу The Silver Institute, мировой спрос в период с 2025 по 2031 год в 
автомобильной промышленности будет увеличиваться со среднегодовым 
темпом в 3,4% и достигнет 94 млн унций. 

А согласно данным Oxford Economics, к 2027 году электромобили превзойдут 
авто с двигателями внутреннего сгорания в качестве основного источника 
спроса на серебро и к 2031 году займут 59% рынка, Кроме этого, параллельно 
будет необходимо расширение зарядной инфраструктуры, а это также 
дополнительный спрос на серебро. 

ЦОД и ИИ 
Центры обработки данных (ЦОД) предоставляют собой инфраструктуру, 
необходимую для работы облачных вычислительных сервисов, хранения и 
управления большими объемами информации, а также, все чаще 
используются в качестве питания систем искусственного интеллекта (ИИ). 

По мере ускорения цифровизации и внедрения ИИ растет и спрос на 
критически важные минералы, такие как серебро. Общая глобальная 
мощность информационных технологий увеличилась примерно в 53 раза, с 
0,93 ГВт в 2000 году до почти 50 ГВт в 2025 году. 
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Даже при отсутствии точных данных о потреблении серебра связь очевидна: 
увеличение спроса на электроэнергию в сфере IT приводит к увеличению 
количества вычислительного оборудования и, следовательно, к росту спроса 
на серебро. 

Правительства во всем мире уделяют приоритетное внимание ЦОДам как 
критически важной инфраструктуре, внедряя политику, которая упрощает 
регулирование и стимулирует грантами, налоговыми льготами. Подобные 
инициативы в США, Великобритании, ЕС и Китае направлены на привлечение 
крупных частных инвестиций, снижение барьеров и расширение мощностей 
для удовлетворения растущего спроса на ИИ и облачные сервисы, что в 
конечном итоге приведёт к увеличению производства серебра. 

В перспективе ускорение цифровизации и широкое внедрение ИИ будут 
набирать темпы, предъявляя растущие требования как к цифровой, так и к 
физической инфраструктуре. По мере того, как применение ИИ расширяется 
в сфере производства медиаконтента, дизайна и моделирования, ожидается 
дальнейший рост спроса на вычислительную мощность серверов и, как 
следствие, на инфраструктуру центров обработки данных. 

По мере того, как мир продолжает переход к возобновляемым источникам 
энергии и внедрению ИИ, серебро будет играть ключевую роль в качестве 
“металла следующего поколения” в отраслях, имеющих центральное 
значение для перехода к зеленой энергетике и цифрового технологического 
развития в течение следующего десятилетия. 

 

 Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Золото с 5 по 12 декабря выросло на 0,81% до 4230,35 долларов за 
унцию, цена серебра при этом подскочила на 6,2% до 61,12 долларов. 

Индекс ММВБ вырос на 1,0% до 2739,49 пунктов, индекс Dow Jones вырос на 
1,1% до 48458,05. Индекс золотодобывающих компаний NYSE Arca Gold 
Mines подскочил на 5,2% до 3181,24. 

Суммарные активы торгуемых фондов SPDR и iShares, обеспеченных 
золотом, на которые приходится около половины всех "золотых" ETF в мире, 
выросли за неделю на 11,86 тонны. 

Акции российских золотодобывающих компаний, за исключением 
"Южуралзолота", выросли вместе с рынками и ценами на золото. 

"Полюс" подтвердил прогноз добычи на 2025 год. Кроме этого, акционеры 
компании утвердили дивиденды за 9 месяцев по 36 рублей на акцию. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
05.12 

цена 
закрытия 

12.12 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 2168,00 2241,80 + 3,4 38,13 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,47 0,47 + 0,5 1,18 

"Селигдар" ММВБ SELG 43,38 42,77 - 1,4 0,55 

"Норникель" ММВБ GMKN 134,02 136,78 + 2,1 26,14 

Акции зарубежных отраслевых компаний преимущественно выросли на фоне 
золота. Мали вернула Barrick Mining изъятые 3 тонны золота и освободила 
сотрудников. В конце ноября было достигнуто соглашение компании с 
правительством Мали. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
05.12 

цена 
закрытия 

12.12 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources Plc AIX CORE 6,00 6,00 0,0 2,84 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 27,55 27,92 + 1,3 34,31 

Barrick Mining Corp NYSE B 41,28 43,09 + 4,4 75,45 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 90,31 98,14 + 8,7 111,68 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 84,01 82,92 - 1,3 34,60 

Gold Fields Ltd  NYSE GFI 42,93 43,49 + 1,3 38,61 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 19,51 20,40 + 4,6 12,89 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Цены на золото за неделю выросли после решения ФРС США понизить 
процентную ставку на 0,25 п.п. в среду. В то же время, ФРС 
предупредила о том, что приостановит дальнейшее снижение ставки до 
появления более четких сигналов о состоянии рынка труда и инфляции. 

Снижение ставки позитивно для золота, так как снижает привлекательность 
актива-конкурента - гособлигаций США. Росту цен на золото также 
способствовал слабеющий доллар к корзине валют (DXY). 

Серебро привлекает все больше внимания инвесторов, обновляя 
исторические рекорды: росту цены способствует и инвестиционный спрос, и 
сохраняющийся уже несколько лет дефицит металла. 

Лондон Fix (LBMA), $ per Troy Oz: 

   Au: AM Au: PM Ag Pt: AM Pt: PM Pd: AM Pd: PM 

2025-12-12 4319.50 4346.95 64.510 1715.0 1774.0 1518.0 1536.0 

2025-12-11 4213.55 4230.35 62.115 1673.0 1669.0 1481.0 1471.0 

2025-12-10 4191.40 4200.15 61.035 1671.0 1665.0 1499.0 1481.0 

2025-12-09 4204.85 4198.00 58.630 1648.0 1650.0 1473.0 1474.0 

2025-12-08 4204.15 4188.25 58.375 1658.0 1650.0 1475.0 1480.0 

2025-12-05 4224.05 4243,00 58.105 1656.0 1645.0 1466.0 1459.0 

В понедельник цены на золото немного снизились, так как инвесторы заняли 
выжидательную позицию в преддверии двухдневного заседания ФРС США. 

"Золото по-прежнему привлекательно, поскольку фундаментальные факторы 
остаются вместе с покупками центральных банков, и движение к 5000 
долларам в первом квартале 2026 года вполне достижимо". сказал Reuters 
вице-президент и старший стратег по металлам в Zaner Metals Питер Грант. 

Комитет по открытым рынкам ФРС (FOMC) завершит заседание в среду 
пресс-конференцией председателя Пауэлла. 

"И золото, и серебро находятся в очень сильной краткосрочной позиции… 
Цены не отклоняются слишком сильно от неизменного уровня в преддверии 
заседания ФРС и объявления процентной ставки в среду", - отметил аналитик 
Kitco Metals Джим Уайкофф. 

Между тем, под давлением США лидеры Франции, Германии и 
Великобритании устроили решительную демонстрацию поддержки 
украинского президента Владимира Зеленского в Лондоне. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 02/2026 Ag на 03/26 Pt на 01/2026 Pd на 03/26 

2025-12-12 4328.30 62.007 1762.50 1542.70 

2025-12-11 4313.00 64.592 1713.20 1542.90 

2025-12-10 4224.70 61.029 1647.20 1487.50 

2025-12-09 4236.20 60.840 1700.50 1543.20 

2025-12-08 4217.70 58.405 1660.40 1515.80 

2025-12-05 4243.00 59.053 1660.50 1502.20 

Во вторник золото выросло, поскольку трейдеры оставались оптимистичны в 
преддверии решения ФРС США по процентной ставке, в то время как серебро 
преодолело исторический рубеж в 60 долларов за унцию. 

"Все ожидают, что в ближайшие годы будет высокий промышленный спрос на 
серебро, поэтому его цена в положительном тренде, - сказал аналитик рынка 
City Index and FOREX.com Фавад Разакзада. 
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В среду окончание двухдневного заседания ФРС, трейдеры видят 87,4% 
вероятность снижения на 25 базисных пунктов - до 3,5-3,75%. 

"Движение в золоте сейчас напрямую связано с всплеском серебра и 
высокими ожиданиями сокращения ставок ФРС на четверть пункта", - считает 
старший рыночный стратег RJO Futures Боб Хаберкорн. 

Между тем, отчет Министерства труда США показал, что количество вакансий 
выросло до 7,67 млн в октябре, превысив прогнозы в 7,15 млн, что указывает 
на сильный рынок труда. 

В среду котировки на золото снизились после публикации итогов заседания 
ФРС США, на котором регулятор ожидаемо понизил ключевую ставку на 25 
базисных пунктов. 

ФРС снизила процентные ставки, но отметила в комментариях, что, скорее 
всего, приостановит дальнейшее смягчение денежно-кредитной политики, 
поскольку нужны более четкие сигналы о состоянии рынка труда и инфляции. 

"Трейдерам нравится сегодняшнее решение ФРС, золото торгуется на 
дневных максимумах после того, как пережило пик фиксации прибыли", - 
сказал независимый трейдер металлов Тай Вонг. 

Большинство центральных банков США считают, что им нужно будет снизить 
краткосрочные процентные ставки в следующем году, но они разобщены 
размерами этого снижения. При этом большая часть против любых 
сокращений, но три точно за повышение ставки. 

Председатель ФРС Джером Пауэлл сказал на пресс-конференции, что 
политика ставок центрального банка имеет хорошие возможности для 
реагирования на состояние экономики, отказавшись от дальнейших прогнозов 
относительно того, будет ли еще снижение в ближайшем будущем. 

Следующее заседание регулятора пройдет 27-28 января 2026 года. 

В четверг золото выросло, в то время как серебро ставит новые рекорды. 

"Серебро, похоже, тянет за собой золото, а также положительно влияет на 
платину и палладий... сейчас мы наблюдаем сильный импульс", - сказал 
Reuters аналитик Marex Эдвард Меир. 

Доллар США упал до восьминедельного минимума по отношению к валютной 
корзине, что сделало золото более доступным для держателей других валют. 

Президент США Дональд Трамп выступал за снижение процентных ставок с 
начала своего второго срока в январе, и ожидается, что его кандидат на 
следующий пост председателя ФРС сохранит эту позицию. Экономический 
советник Белого дома Кевин Хассетт в настоящее время рассматривается как 
основной кандидат на эту должность. 

Между тем, финансовое правительство Индии в среду разрешило 
пенсионным фондам страны инвестировать в золотые и серебряные ETF. 

В пятницу золото выросло до семинедельного пика и обвалило серебро, так 
как трейдеры решили зафиксировать прибыль. 

Серебро за прошедшую неделю выросло на 5,0% и на 112% в этом году, чему 
способствовало сокращение запасов, устойчивый промышленный спрос и его 
включение в список важнейших полезных ископаемых США. 

Доллар США оставался стабильным после падения ранее. По словам главы 
отдела стратегии на товарных рынках TD Securities Барта Мелека, 
наблюдается выпускание пара, незначительный рост доллара США и 
фиксация прибыли, оказывающий давление на цены. 

Инвесторы ожидают публикации отчета о занятости в 
несельскохозяйственных отраслях на следующей неделе. 
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Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 
Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
  

  

  

Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2025-12-12 10843,93 159,22 4278,25 3770,71 

2025-12-11 10713,88 155,69 4247,14 3777,78 

2025-12-10 10514,04 146,84 4132,48 3691,68 

2025-12-09 10342,66 144,15 4074,59 3654,78 

2025-12-08 10541,28 144,36 4086,83 3624,73 

2025-12-05 10276,63 140,83 4002,42 3537,59 
 

 Вестник Золотопромышленника/Прайм 
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"Вестник золотопромышленника" издается АО "АЭИ "ПРАЙМ" и распространяется по подписчикам путем размещения в 
закрытом для общего доступа разделе на официальном сайте gold.1prime.ru и посредством email-рассылки с адреса 
robot@1prime.ru. Все иные лица и ресурсы, распространяющие данное издание, распространяют контрафактный материал, 
содержание которого может не соответствовать оригинальной продукции. Кроме того, приобретение данного контрафактного 
материала является нарушением исключительных, в том числе авторских, прав и влечет ответственность, установленную 
ст.1301 Гражданского кодекса РФ, в размере до 5 000 000 рублей за каждое произведение, содержащееся в номере, либо в 
двукратном размере стоимости контрафактных экземпляров каждого произведения, содержащегося в номере, либо в 
двукратном размере стоимости права использования каждого произведения, определяемой исходя из цены, которая взимается 
за правомерное использование произведения тем способом, который использовал нарушитель. Также приобретение 
контрафактного материала влечет административную ответственность, предусмотренную ст.7.12 Кодекса об 
административных правонарушениях РФ, и уголовную ответственность, предусмотренную частями 2 и 3 статьи 146 Уголовного 
кодекса РФ, и наказывается лишением свободы сроком до 6 лет. В случае выявления нарушений, необходимо обратиться в 
издательство:  gold@1prime.ru или +7 (496) 645-37-00. 
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