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"Норникель" может продать Ширинское месторождение 

ГМК "Норильский никель" планирует продать, входящую в дочернюю 
ГРК "Быстринское", компанию "Ширинское" с лицензией на добычу 
золота на Быстринско-Ширинском месторождении в Забайкалье. 

Быстринско-Ширинское месторождение расположено в Газимуро-Заводском 
районе Забайкальского края, в 24 км к юго-востоку от села Газимурский Завод. 
Участок недр примыкает к Быстринскому месторождению полиметаллических 
руд (медь, железо и золото) - основной актив Быстринской ГРК. Запасы золота 
(С1+С2) Быстринско-Ширинского месторождения составляют 6,08 тонны, 
среднее содержание металла в руде - 2,58 г/т, ресурсы (Р1+Р2) - 15 тонн со 
средним содержанием 1,84-2,06 г/т. 

ООО "Ширинское" владеет лицензией (до 31 мая 2029) для геологического 
изучения, разведки и добычи полезных ископаемых на месторождении 
Быстринско-Ширинское. С 2006 года на участке недр ведутся 
геологоразведочные работы. 

Актив является непрофильным для "Норникеля" и это основная причина, по 
которой компания собирается его продать, поясняет один из собеседников 
издания. По оценкам экспертов, Быстринско-Ширинское может быть оценено 
в около 200 млн рублей. 

"Норникель" ежегодно производит порядка 20 тонн золота как попутный 
компонент при добыче других металлов из комплексных руд. В том числе 
Быстринская ГРК в 2024 году произвела 8,1 тонны золота в виде концентрата. 

"Норильский никель" - диверсифицированная горно-металлургическая 
компания. Крупнейший в мире производитель палладия и высокосортного 
никеля, ведущий производитель платины, кобальта, меди и родия. Основные 
производственные подразделения расположены в Норильском 
промышленном районе, на Кольском полуострове и в Забайкальском крае. 
 

"Селигдар" ожидает CapEx '26 около ₽18 млрд 

Капитальные затраты ПАО "Селигдар" в следующем году ожидаются на 
уровне 2025 года - около 18 млрд рублей, сообщил президент холдинга 
Александр Хрущ в кулуарах инвестиционного форума ВТБ "Россия зовет!". 

Хрущ отметил, что CapEx складывается в текущем году небольшим, так как 
инвестиции направляются в основном на поддержание работы действующих 
активов, а проект на месторождении Кючус находится на начальной стадии. 

Этом летом президент компании отмечал, что капитальные затраты по итогам 
2025 года будут на уровне прошлого года - примерно 18 млрд рублей. В 2024 году 
CapEx вырос в 1,5 раза - до 17,9 млрд рублей с 11,7 млрд рублей в 2023 году, 
следует из годового отчета полиметаллического холдинга. 

Полиметаллический холдинг "Селигдар" является одной из ведущих 
золотодобывающих компаний РФ с 50-летним опытом работы в отрасли. 
Основными добываемыми металлами являются золото и олово. Запасы 
золота на 1 января 2025 года - 285,1 тонны, запасы олова - 412 тысяч тонн. 

Активы "Селигдара" расположены в семи регионах РФ: Республика Саха 
(Якутия), Оренбургская область, Алтайский край, Республика Бурятия, 
Хабаровский край, Иркутская области и Чукотский автономный округ. 

В 2024 году добыча золота составила 7,62 тонны против 8,27 тонны годом 
ранее. В 2025 году ожидается - 8 тонн, а к 2030 году холдинг планирует выйти 
на производство в 20 тонн золота. 
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На Талгий разрешено запустить энергокомплекс  

Дальневосточное управление Ростехнадзора разрешило работу 
энергетическому комплексу "Ресурсы Албазино" на месторождении 
Талгий в Хабаровском крае, следует из сообщения ведомства. 

Речь идет о трех дизель-генераторных установках с системой утилизации 
тепла мощностью по 500 кВт каждая. 

С апреля 2025 года на месторождении Талгий убирали вскрышу и 
освобождали площадку для добычи. Первая золотоносная руда была добыта 
в мае 2025 года, - 650 тонн из карьера отправили на склад. Талгий находится 
примерно в 80 километрах от Албазинского ГОКа в районе Полины Осипенко 
Хабаровского края, куда и перевозится добытая в карьере руда. Переработка 
руды во флотационный концентрат планируется на обогатительной фабрике 
Албазинского ГОКа с последующим извлечением золота в сплав Доре на АГМК. 

Месторождение рудного золота Талгий имеет запасы для открытой добычи по 
С1+С2 - 33 тонны. 

Инфраструктура Албазино включает в себя рудники открытых и подземных 
горных работ и действующую обогатительную фабрику производительностью 
1,75 млн тонн руды в год. В 2023 году производство выросло на 8% в 
сравнении с годом ранее - до 7,695 тонны золота. 

"Полиметалл" планирует в 2029 году построить и запустить 
в эксплуатацию медно-вольфрамовый комплекс на месторождения 
Агылки в Республике Саха (Якутия), следует из презентации директора 
Якутского филиала компании Александара Акамова. 

Согласно презентации, инвестиции в проект оцениваются около 75 млрд 
рублей, а сроки реализация запланированы на 2025-2030 годы. Ежегодная 
производственная мощность будущего предприятия ожидается 3,7 тысячи 
тонн вольфрама и 9,8 тысячи тонн меди. 

На данный момент на участке ведутся геологоразведочные работы по 
расширению минерально-ресурсной базы и для получения исходных данных 
для подготовки технологического регламента переработки руд и разработки 
технико-экономического обоснования (ТЭО). 

Начало открытых горных работ на месторождении планируется на 2028 год, а 
запуск фабрики - примерно на 2029 год. 

"Создание единого перерабатывающего комплекса по добыче и переработке 
вольфрамовых и медных руд месторождения Агылки. С 2029 года Агылки 
станут ключевым поставщиком вольфрамового концентрата в РФ", - 
говорится в материалах, представленных на Дальневосточном форуме 
недропользователей, проходящем в Якутске. 

АО "Полиметалл" (принадлежит ГК "Мангазея" Сергея Янчукова) - компания, 
добывающая золото и серебро, с действующими предприятиями и проектами 
развития в России. До марта 2024 года входила в Polymetal Int, которая в 
настоящее время зарегистрирована в Казахстане под брендом Solidcore 
Resources. В 2023 году "Полиметалл" увеличил производство на 4% до 38,2 
тонны золотого эквивалента. В частности, произведено 31,3 тонны (+10%) 
золота и 550 тонн (-15%) серебра. 

В 2024 году предприятия "Полиметалла" незначительно увеличили 
производство - по оценке Вестника Золотопромышленника приблизительно 
до 39 тонн золотого эквивалента. Совокупная ресурсная база компании на 
конец 2023 года составляла около 39 млн унций (1,2 тысячи тонн) золотого 
эквивалента (JORC). 
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"Быстринская ГК" запустит Кумроч к концу 2026 года 

АО "Быстринская горная компания" (GORA Кумроч) планирует запустить 
первую очередь ЗИФ на золоторудном месторождении Кумрочь в Усть-
Камчатском районе до конца 2026 года, следует из сообщения 
инжиниринговой "Рок Энд Милл". 

В посёлке Усть-Камчатск успешно прошли общественные слушания по 
проекту строительства горно-обогатительного комбината на золоторудном 
месторождении Кумроч - обязательный этап перед проведением 
государственной экологической экспертизы. Проектную документацию и 
экологические материалы по заказу АО "БГК" подготовила и представила 
компания "РАМ Инжиниринг", входящая в независимую инжиниринговую 
группу "Рок Энд Милл". 

"Проект предусматривает строительство золотоизвлекательной фабрики 
мощностью 600 тысяч тонн руды в год. Запасы месторождения оцениваются 
в пределах 6 млн тонн руды и около 40 тонн золота. А запуск первой очереди 
по плану намечен до конца 2026 года", - говорится в сообщении. 

В слушаниях приняли участие жители Усть-Камчатска, представители местной 
администрации, общественных объединений и заказчика АО "Быстринская 
ГК". Они согласились с предложенными экологическими решениями и 
параметрами проекта. 

В ходе разработки проекта экологи "Рок Энд Милл" провели новую оценку 
факторов воздействия и перерасчёт экологических параметров проекта, учли 
все возможные источники загрязнения окружающей среды и предусмотрели 
экологические решения для снижения экологической нагрузки и обеспечения 
безопасности. 

"При подготовке к общественным слушаниям экологи не просто уточнили и 
актуализировали расчёты, а представили их в понятной форме, чтобы 
обсуждение было открытым и доступным для жителей и сторон. Корректно 
рассчитанные параметры проекта включают уточнение модели выбросов и 
подбор решений, исключающих ненормативное загрязнение окружающей 
среды", - подчеркнул гендиректор группы "Рок Энд Милл" Егор Колесников. 

Инженеры независимой сервисной организации начали подготовку к 
следующему обязательному этапу экологического согласования проекта - 
государственной экологической экспертизе. 

Как сообщалось, Власти Камчаткского края ожидают запуска ГОКа на 
месторождении Кумрочь к 2029 году производительностью до 4 тонн золота в 
год. На Кумроче будет создано 1800 новых рабочих мест. 

Золоторудное месторождение Кумроч осваивает АО "Быстринская ГК". 
Компания ранее планировала построить ГОК к 2026 году. Его мощность 
составит до 600 тысяч тонн руды, производительность - до 4 тонн золота в 
год. Балансовые запасы месторождения оценены в 49 тонн золота. Рудное 
поле Кумроч расположено в восточной части Камчатского полуострова на 
территории Усть-Камчатского района в 50 км от Камчатского залива. 
 

"Дальзолото" заказало техрегламент Делювиального 

ООО "Дальзолото" (входит в "Золотой Актив") объявило тендер на 
разработку технологического регламента для переработки руд 
месторождении Делювиальное и участка Надежный. Заявки на участие 
принимаются по 10 декабря. 

"Это исследования технологических свойств руды Делювиального 
месторождения, участок Надежный является его частью. Они должны быть 
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выполнены согласно проекта ГРР. Заявка на их проведение выставлена на 
B2B", - пояснили в компании. 

Месторождение Делювиальное располагается в Верхоянском районе 
Республики Саха (Якутия), его запасы составляют более 12 тонн золота и 
около 16 тонн серебра с содержаниями 1,3-1,4 г/т. 

Подрядчик, выигравший тендер, должен будет провести полупромышленные 
испытания переработки первичной и окисленной руды по технологии кучного 
выщелачивания. До 31 марта 2026 года создать технологический регламент 
для проектирования установки. 

"Месторождение Делювиальное находится в стадии проведения ГРР. По 
результатам технологических исследований будет приниматься 
окончательное решение по выбору оптимальной технологии его освоения", - 
отметил собеседник Вестника Золотопромышленника. 

Группа компаний "Золотой актив" аффилирована с бизнесменом Олегом 
Карчевым (совладелец ГК Merlion). Объединяет золотодобывающие 
предприятия: ООО "Дальзолото", ООО "Богуславец", ООО "Якутское золото" - 
все в Якутии; ООО "Дюамель" ведёт работы на Колыме и в Якутии, а также 
АО "СигМА" в Камчатском крае. 
 

"Росгеология" начала поиски на Известковой площади 

АО "Урангео" (входит в "Росгеологию") проводит поисковые работы на 
наличие полиметаллических руд в одном из районов Магаданской области 
в рамках федерального проекта "Геология: Возрождение легенды". 

"В рамках II этапа федеральной программы "Геология: Возрождение легенды" 
дочернее предприятие "Росгео" АО "Урангео" силами обособленного 
подразделения "Магадангеология" ведёт поисковые работы на комплексное 
медно-свинцово-цинковое оруденение в пределах Известковой площади", - 
говорится в сообщении "Росгеологии". 

Геологам предстоит изучить территорию в 206 кв км, расположенную в южной 
части Таскано-Омулевской минерагенической зоны на территории 
Ягоднинского района Магаданской области. Окончание работ по проекту 
намечено на конец 2027 года. 

Специалистам нужно оценить прогнозные ресурсы свинца в объеме 400 тысяч 
тонн, цинка - 600 тысяч тонн, меди - 50 тысяч тонн, попутного серебра, а 
также определить местоположение перспективных участков для дальнейших 
геологоразведочных работ. 

Первый этап проекта "Геология: Возрождение легенды" начался в 2022, а 
завершился в 2024 году. Второй этап стартовал в 2025 году. В него вошли 
программы геологического изучения Сибири и Дальнего Востока. Проект 
рассчитан до 2030 года. "Росгеология" назначена единственным 
исполнителем геологического изучения недр. 

"Росгеология" - многопрофильный геологический холдинг, осуществляющий 
полный спектр услуг, связанных с геологоразведкой: от региональных 
исследований до параметрического бурения и мониторинга состояния недр. 
100% капитала компании находится в собственности государства. 
 

"Ареал" передал фондам по 12,45% в Клёне 

Группа "Ареал" (ранее Highland Gold Mining, HGM) передала 24,9% 
золотодобывающего актива на Чукотке двум фондам. 

Согласно данным реестра, с 27 ноября по 12,45% доли ООО "Клен" перешли 
в собственность ЗПИФ "Цифрон" и ЗПИФ "Согласие Плюс", принадлежащих 
УК "Восхождение". "Ареал" остаётся учредителем с долей в 75,1%. 
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Предприятию "Клен" принадлежит две лицензии на разведку и добычу 
рудного золота и серебра в Чукотском АО - на одноименном месторождении и 
Верхне-Кричальской площади с запасами 18 тонн золота и 42 тонны серебра. 

По оценке экспертов, общая стоимость проданных долей может составлять 
500 млн рублей. 

"Ареал" (до этого ноября HGM) - это российская горно-металлургическая 
компания, занимающаяся разработкой месторождений цветных и 
драгоценных металлов в Сибири, на Дальнем Востоке России и в Арктике. 
Предприятия и сервисные подразделения группы находятся в 11 регионах 
страны. Основные производственные центры сосредоточены в Забайкалье, 
Камчатском и Хабаровском краях, Республике Бурятия и Чукотском АО. С 
конца 2020 года основной владелец компании - бизнесмен Владислав Свиблов. 

По оценке Вестника Золотопромышленника, Highland Gold Mining входила в 
десятку крупнейших золотодобывающих компаний России с общим 
производством порядка 36 тонн золота в 2024 году. 

 

 

РОССИЯ И СНГ 

 

"СТАННУМ" и Союз старателей договорились сотрудничать 

Ассоциация "Альянс стратегических металлов "СТАННУМ" и Союз 
старателей России подписали соглашение о сотрудничестве по участию 
в развитии горнодобывающей отрасли страны. 

Соглашение о сотрудничестве направлено на выработку ключевых 
направлений развития добычи стратегических металлов во всех регионах 
страны, с акцентом на Сибирь, регионы Дальнего Востока и Арктику. Стороны 
договорились о совместном участии в государственных, отраслевых и 
международных мероприятиях, взаимодействии при подготовке предложений, 
направленных на совершенствование законодательства и регулирования в 
области развития цветной металлургии, промышленности редких металлов, 
горнодобывающей промышленности и взаимодействии по иным направлениям. 

Соглашение подписали председатель Ассоциации Леонид Гильченко и 
председатель Союза старателей России Виктор Таракановский. 

● Предприятия, входящие в Союз старателей России, осуществляют 
свою деятельность на территории Алтайского, Красноярского, Приморского, 
Хабаровского, Камчатского краев, Амурской, Свердловской, Иркутской, 
Магаданской, Новосибирской, Сахалинской, Читинской областей, в 
Республиках Саха, Бурятия, Хакасия и Тыва, в Еврейском и Чукотском 
автономных округах. Ключевой задачей Союза является решение проблем 
отрасли цветных металлов в целом, и золотодобытчиков в частности, на 
федеральном уровне. Это, в первую очередь, участие в подготовке 
законодательной базы, касающейся драгоценных металлов, решение на 
уровне Правительства вопросов добычи, производства, охраны и реализации 
золота и других драгоценных металлов. 

● Деятельность Ассоциации "Альянс стратегических металлов 
"СТАННУМ" направлена на развитие важнейшей для технологического и 
промышленного суверенитета страны отрасли, укрепление позиций 
отечественных предприятий-производителей стратегических металлов и 
повышение уровня взаимодействия с государственными структурами для 
устойчивого развития этого сектора экономики. 
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Бесконтрольный вывоз слитков из РФ будет исключен 

Бесконтрольный вывоз из России наличных рублей, а также вывоз 
золота в слитках в 2026 году будет исключен, заявил зампредседателя 
правительства РФ Александр Новак в ходе совета по стратегическому 
развитию и национальным проектам. 

"Остановлюсь на основных мероприятиях плана, все из которых будут 
реализованы в течение 2026 года... будет исключен бесконтрольный вывоз из 
России наличных рублей, имеющих неустановленное происхождение, в том 
числе в государства-члены ЕАЭС, а также вывоз золота в слитках с 
территории России", - сказал Новак. 

Мероприятия плана "обеления" ряда секторов направлены на усиление 
ответственности за несоблюдение установленных норм и требований, меры 
по совершенствованию законодательства, а в отдельных случаях - введение 
нового регулирования, отметил он. 

План состоит из следующих шести разделов по секторам, где проблема 
обеления стоит наиболее остро: торговля в рамках ЕАЭС, внутренний рынок 
товаров (работ, услуг), рынок труда, оборот наличных денежных средств и 
цифровых валют, нелегальное кредитование, рынки табачной и 
никотиносодержащей продукции, уточнил он. 

Власти РФ в 2026 году начнут реализовывать план по снижению 
возможностей для ухода от уплаты налогов, сообщал ранее министр 
финансов России Антон Силуанов. По его словам, речь идет о рынках 
оптовых, розничных, о расчетах в наличной форме - они во многом 
осуществляются без контроля налоговых органов, и так далее, отмечал он. 

Минфин РФ в 2026 году продолжит бороться с теневым сектором в 
экономике, делая упор на снижении доли наличных в обороте, мониторинге 
деятельности арендодателей и ответственности за использование и 
неиспользование контрольно-кассовой техники, уточнял Силуанов. 

 

Предлагается мораторий для россыпей в Красноярье 

Депутат Законодательного собрания Красноярского края Владимир 
Вахтель предложил местному правительству ввести мораторий на 
добычу россыпного золота в южных районах края. 

"Действовал по примеру коллег из Алтайского края, где уже приняли 
обращение в Роснедра о запрете разведки и добычи драгоценного металла в 
ряде муниципалитетов, - поясняет Вахтель. - У нас ситуация во многом 
аналогичная, но запрет предлагаю пока временный - необходимо спокойно 
посчитать, сколько получает бюджет края от артелей и оценить наносимый 
экологический урон". 

По его словам, из-за старателей в критическом состоянии находятся реки 
Амыл, Оя, Сыда, Ольховка, Джебь. На их берегах десятки сел и поселков, 
включая райцентры. Участки не рекультивируются, старатели оставляют за 
собой выжженную землю и идут дальше. Сейчас уже до Субботино (деревня, 
известная как ягодная столица края) добрались: "Артемовский рудник" 
планирует работать на Малой Шуше. 

В качестве примера вреда окружающей среде депутат привел артель "Ойна", 
которая в августе текущего года по требованию прокуратуры возместить 
ущерб природе на 75 млн рублей. Золотодобытчики сбрасывали стоки в реку 
Амыл на юге Красноярского края, в результате чего концентрация 
загрязняющих веществ превышала нормы в 38 раз. 
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Более 5000 россыпей РФ вне экологического закона 

Более 5 тысяч участков недр россыпного золота в России остаются вне 
правового поля экологического законодательства, следует из 
сообщения Росприроднадзора. 

При этом в государственный реестр объектов, оказывающих негативное 
воздействие на окружающую среду, поставлены на учет только 1860 участков 
недр, что составляет 25% от общего количества. 

В настоящее время в РФ действуют 7237 лицензий на пользование участками 
недр россыпного золота, которыми владеют 957 недропользователей. Более 
65% из них поисковые, причем преобладающее большинство - 4171 из 4766 - 
предоставлены пользователям недр в упрощенном порядке по 
"заявительному" принципу. 

"В этом году отмечается снижение общего количества лицензий, что 
обусловлено истощением минерально-сырьевой базы и введением в 
отдельных регионах моратория на предоставление поисковых лицензий по 
"заявительному" принципу", - поясняется в сообщении ведомства. 

С начала 2025 года Росприроднадзор проверил 180 предписаний, выданных 
золотодобытчикам в результате внеплановых проверок. Более 60% 
выявленных нарушений устранено. Однако на 19 участках 
недропользователи не только не устранили нарушения, но и продолжают 
пользоваться недрами, систематически нарушая природоохранное 
законодательство. Больше всего таких участков в Приморском крае - 9, в 
Республике Тыва их 3, в Чукотском АО - 2, по одному в Красноярском крае, 
Иркутской, Челябинской и Тюменской областях. 

Кроме того, 59 недропользователей продолжают вести добычу золота и 
серебра в отсутствие государственной экспертизы запасов и постановки их на 
госбаланс. Материалы по ним направлены в Роснедра для досрочного 
прекращения права пользования недрами, а также в правоохранительные органы. 
 

В Забайкалье воруют больше, чем добывают 

В Забайкалье по официальной статистике за 2024 год в общей сложности 
добыта 41 тонна золота, при этом объем "теневого" оборота драгоценных 
металлов значительно превышает легальный, сообщает прокуратура края. 

На координационном совещании руководителей правоохранительных органов 
региона были рассмотрены результаты работы по пресечению незаконной 
добычи полезных ископаемых, в том числе драгоценных металлов лицами, 
имеющими лицензии только на геологоразведку, а также вопросы по 
возмещению нанесённого вреда природе. 

По информации прокуратуры, на территории Забайкалья золото добывают на 
474 месторождениях, однако только 205 из 630 выданных лицензий 
предусматривают возможность добычи, которая зачастую осуществляется с 
грубыми нарушениями природоохранного законодательства, широко 
распространена нелегальная добыча местным населением. 

Прокурорскими проверками вскрыты факты повреждения плодородного 
почвенного покрова с причинением ущерба свыше 916 млн рублей в 
Газимуро-Заводском, 332 млн рублей - в Тунгокоченском районах, нецелевого 
использования для добычи земель сельхозназначения в Сретенском районе, 
загрязнения естественных водоемов, используемых для промывки. 

"Вместе с тем активность правоохранителей по выявлению и 
документированию преступлений в сфере недропользования очевидно 
недостаточна, в текущем году значительно снижена регистрация сообщений о 
преступлениях - с 72 до 54, при этом их число явно не соответствует 
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реальному положению дел. При сумме причиненного ущерба свыше 1 млрд 
рублей достаточные меры по обеспечению его возмещения не принимаются", 
- отмечает прокуратура. 
 

Минфин по 15/01 продаст валюту и золото на ₽123,4 млрд 

Минфин РФ продолжает продажи валюты и золота по бюджетному 
правилу: с 5 декабря 2025 года по 15 января 2026 года планирует ее в 
объеме 123,4 млрд рублей, по 5,6 млрд рублей в день. 

"Ожидаемый объем дополнительных нефтегазовых доходов федерального 
бюджета прогнозируется в декабре 2025 года в размере -137,6 млрд рублей. 
В оценке учтен отложенный пересчет сумм возмещения в рамках 
демпфирующей составляющей с учетом изменений законодательства, 
распространяемых в том числе на правоотношения, возникшие с 1 сентября 
2025 года", - говорится в материалах Минфина. 

Суммарное отклонение фактически полученных нефтегазовых доходов от 
ожидаемого месячного объема нефтегазовых доходов и оценки базового 
месячного объема нефтегазовых доходов от базового месячного объема 
нефтегазовых доходов по итогам ноября 2025 года составило 14,1 млрд 
рублей, отмечает ведомство. 

"Таким образом, совокупный объем средств от продажи ранее приобретенных 
иностранной валюты и золота составит 123,4 млрд рублей. Операции будут 
проводиться в период с 5 декабря 2025 года по 15 января 2026 года, 
соответственно, ежедневный объем продажи иностранной валюты и золота 
составит в эквиваленте 5,6 млрд рублей", - говорится в материалах. 

С 10 ноября по 4 декабря Минфин продаст валюту и золото в рамках 
бюджетного правила на 2,7 млрд рублей, по 100 млн рублей в день. 

ЦБ РФ с 10 января возобновил операции на внутреннем валютном рынке, 
связанные с пополнением и использованием средств Фонда национального 
благосостояния (ФНБ), приостановленные 28 ноября 2024 года. Во втором 
полугодии это суммарно добавляет к операциям в интересах Минфина 
продажу валюты на 8,94 млрд рублей в день. 

По действующему бюджетному правилу Минфин направляет в ФНБ 
дополнительные доходы бюджета от нефти и газа. При этом власти РФ 
отказались от валют недружественных стран в структуре фонда, поэтому для 
его пополнения Минфин может покупать только юани и золото. Операции на 
рынке в интересах Минфина совершает ЦБ. 
 

Чукотка увеличила добычу золота на 2% 

Недропользователи Чукотского АО в январе-октябре 2025 года добыли 
20,273 тонны золота, что на 2% больше, чем в аналогичный период 
годом ранее, при этом добыча серебра выросла на 10,8% до 96,616 тонны, 
сообщили Вестнику Золотопромышленника в департаменте 
промышленной политики местного правительства. 

"Разработка россыпных месторождений в регионе носит сезонный характер - 
в тёплое время года, и уже практически завершилась, пока результат 
промсезона - чуть больше 2,237 тонны. Еще 17 предприятий, работающих на 
россыпях, не отчитались. По состоянию на 1 ноября добычу рудного золота в 
регионе осуществляли шесть горнодобывающих предприятий, они добыли 
18,036 тонны (+3,7%)", - пояснили в ведомстве. 

Предприятия Highland Gold Mining (HGM - в настоящее время проводит 
ребрендинг - будет Группа "Ареал") бизнесмена Владислава Свиблова, в 
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январе-октябре 2025 года добыли 12,9 тонны золота (+0,6%) и 96,5 тонны 
серебра (+9,5%). В том числе: 

 АО "Чукотская ГГК" на месторождении Купол с начала года добыто 
6557 кг золота, что больше на 237,2 кг уровня добычи аналогичного 
периода 2024 года и 89,825 тонны серебра, что больше в 
соотношении с уровнем прошлого года на 12,497 тонны. 

 ООО "Рудник Валунистый" с начала года добыло 421 кг золота 

(минус 82,5 кг) и 3698,7 кг серебра (минус 3109,5 кг). 

 ЗАО "Базовые металлы" на месторождении Кекура с начала 2025 
года добыло 5718,12 кг золота, что больше на 129 кг по сравнению с 
аналогичным периодом 2024 года и 1011,2 кг серебра (минус 423,7 кг 
по сравнению с аналогичным периодом 2024 года). 

 ООО "Канчалано-Амгуэмская площадь" увеличила добычу до 
228,35 кг золота (+69%) против 135 кг за 10 месяцев 2024 года, 
добыча серебра выросла до 1938,21 кг (+86%) против 1042,08 кг. 

 ООО "Северное Золото" - на месторождении Двойное с начала года 
ведутся опытно промышленные испытания, предприятие планирует 
возобновить добычу в ноябре 2025 года. 

ОАО "Рудник Каральвеем" (входит в УК "Золотые проекты" Л.Леваева) за 
январь-октябрь 2025 года добыло 1417,5 кг золота, что больше по сравнению 
с аналогичным периодом 2024 года на 110,7 кг. Серебра с начала года 
добыто 143,3 кг, что больше на 3,2 кг по сравнению с аналогичным периодом 
2024 года. 

ООО "ЗК Майское" (входит в АО "Полиметалл") на одноимённом 
месторождении за истекший период 2025 года произведено 3694 кг золота в 
концентрате, что на 322,6 кг больше, чем в 2024 году. 

Как сообщалось, в 2024 году добыча золота в регионе выросла на 2,8% до 
24,504 тонны, серебра - 13,4 до 138,432 тонны. В том числе, добыча 
коренного (рудного) золота составила 21,493 тонны (-0,23%). На россыпях 
было добыто 3011,4 кг (+31,7%) драгоценного металла. 
 

Международные резервы РФ на 28/11 - $733,4 млрд 

Международные резервы РФ с 21 по 28 ноября увеличились на 0,6% и 
составили 733,4 млрд долларов, сообщает Банк России. 

"Международные резервы по состоянию на конец дня 28 ноября 2025 года 
составили 733,4 млрд долларов США, увеличившись за неделю на 4,3 млрд 
долларов США, или на 0,6%, в основном из-за положительной переоценки", - 
говорится в сообщении регулятора. 

Международные резервы по состоянию на конец дня 21 ноября составляли 
729,1 млрд долларов. 

Международные резервы РФ за прошлый год увеличились на 1,8% и на 1 
января 2025 года составляли 609,1 млрд долларов. 
 

Solidcore выкупает последние заблокированные акции 

Казахстанская Solidcore Resources plc (ранее Polymetal) 19 декабря 
проведет выкуп оставшихся заблокированных акций через депозитарий 
Euroclear, говорится в сообщении компании. 

Летом Solidcore заявляла, что запускает последний обмен акций, 
учитываемых в системе Euroclear, процедура должна была завершиться 31 
октября. В ноябре компания потребовала у Euroclear информацию о конечных 
акционерах, но данные предоставлены не были. 
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Компания направила в Euroclear уведомление, что речь о всех оставшихся 
123 408 853 акциях, учитываемых в депозитарии, включая 92 864 667 акций, 
принадлежащих компании (казначейских акций). 

Уведомление вступит в силу 19 декабря, тогда же компания выкупит эти 
акции. Цена за бумагу составит 2,57 доллара, общая сумма за исключением 
казначейских акций составит эквивалент 78,499 млн долларов за 30,544 млн 
ценных бумаг. 

Solidcore выплатит итоговую сумму в дирхамах ОАЭ путем перечисления 
средств на трастовый счет, управляемый профессиональным доверительным 
управляющим, в пользу Euroclear. 

Solidcore - крупная золотодобывающая компания в Казахстане, ведет работу 
на рудниках месторождений Кызыл и Варваринское. В прошлом году 
Polymetal International plс был разделен на две компании - Solidcore и АО 
"Полиметалл" - российское подразделение, его выкупила структура группы 
"Мангазея" Сергея Янчукова. Делистинг акций с Московской биржи Solidcore 
провела 15 октября. 

Европейские страны в 2022 году ввели санкции против Национального 
расчётного депозитария (НРД). В результате денежные средства и ценные 
бумаги российских клиентов были заблокированы на счетах НРД в 
европейских депозитариях Euroclear и Clearstream. Также под блокировку 
подпали средства на счетах НРД в иностранных банках-корреспондентах. 

Ранее золотодобытчик уже проводил две процедуры обмена акций для 
решения проблемы блокировки. В общей сложности около 18% выпущенного 
акционерного капитала были обменены компанией на вновь выпущенные 
акции в соотношении 1:1, что составило более 70% от общего объема акций, 
заблокированных в системе Euroclear, следует из материалов предприятия. 
 

"Алтыналмас" вложится в производство цианида 

Казахстанская золотодобывающая компания "Алтыналмас" вложит 60 
млрд тенге (около 117,442 млн долларов) в строительство завода по 
производству цианида натрия, следует из сообщения компании. 

Финансирование проекта обеспечивается как за счет собственных средств 
компании, так и за счет займа Банка Развития Казахстана и участия 
международных и казахстанских финансовых институтов, включая Deutsche 
Bank и Euler Hermes. 

Предприятие мощностью 25 тысяч тонн цианида натрия в год будет 
построено в Жамбылской области. Ожидается, что оно обеспечит 
потребности золотодобывающей отрасли Казахстана, снизив, таким образом, 
ее зависимость от импортного сырья. 

Холдинг "Алтыналмас" входит в первую тройку казахстанских производителей 
золота. Его активы расположены в Жамбылской, Карагандинской, Абайской и 
Акмолинской областях. Покупателем аффинированного золота является 
Нацбанк Казахстана. Основные акционеры компании - Gouden Reserves B.V. и 
Владимир Джуманбаев. 

Основной продукцией "Алтыналмаса" является золото в слитках Доре, 
которые направляются для дальнейшей переработки на аффинажный завод 
"Тау-Кен Алтын". 
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ЗА РУБЕЖОМ 

 

Саудовская Аравия объявила тендер на ГРР 

Министерство промышленности и минеральных ресурсов Саудовской 
Аравии объявило конкурс на получение лицензий на разведку полезных 
ископаемых на площади 13 тысяч квадратных километров. 

"Ведомство объявляет о приеме заявок на участие в тендере на получение 
лицензий на геологоразведочные работы в трёх минерализованных поясах 
площадью 13 тысяч квадратных километров, богатых золотом, серебром, 
медью и цинком", - отмечается в сообщении министерства. 

Лицензии охватывают недавно выявленные пояса в районах городов Медина, 
Мекка, Эр-Рияд, Касем и Хаиль. Потенциальные ресурсы месторождений в 
этих регионах оцениваются в 9,4 трлн риалов (2,5 трлн долларов). 

Как ранее сообщил саудовской газете Al-Eqtisadiah замминистра 
промышленности и минеральных ресурсов Халед аль-Мудайфер, инвесторам 
предоставляются участки площадью от 1000 квадратных метров. Предыдущие 
раунды лицензирования предлагали компаниям площади, не превышающие 
100 кв км на лицензию. 

По словам замминистра, Саудовская Аравия добилась значительного 
прогресса в горнодобывающей отрасли с момента запуска программы 
экономического развития "Видение 2030" в соответствии с указанием 
правительства превратить горную добычу в основу промышленной базы 
королевства. Аль-Мудайфер указал, что число компаний, работающих в этой 
отрасли Саудовской Аравии, увеличилось с 3 до 226, причем 66% из них - это 
крупные и средние иностранные компании. 
 

Китай в ноябре снова купил чуть менее 1 т золота 

Народный банк Китая в ноябре увеличил резервы на 30 тысяч унций 
(933 кг) золота до 74,12 млн унций (2305 тонн), показав рост 13-й месяц 
подряд после полугодового перерыва. Столько же было приобретено 
регулятором в предыдущем месяце. 

На конец ноябре резервы в золоте оценивались в 310,647 млрд долларов, 
против 297,209 млрд долларов на конец октября, отражая изменение 
мировых цен на драгоценный металл. 

Всего в 2024 году центральный банк Китая приобрел 44,2 тонны драгметалла 
против 225 тонн по итогам 2023 года. 
 

Мали взыскала $1,2 млрд c горных компаний 

Правительство Мали в рамках аудита взыскало с горнодобывающих 
компаний задолженность в размере 761 млрд франков КФА (1,2 млрд 
долларов США), что стало одним из крупнейших в истории изъятий 
средств из отрасли, заявид министр финансов страны Алусени Сану. 

Выступая на государственном телевидении Сану заявил, что все 
горнодобывающие компании теперь будут работать в соответствии с горным 
кодексом, который был принят в 2023 году, но не соблюдался. Как ожидается, 
кодекс увеличит поступления на 586 млрд франков КФА только от проверенных 
компаний, в результате их общий вклад составит около 1022 млрд франков 
КФА в год. 
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По словам Маму Туре из комитета по контролю за исполнением условий 
контрактов, цель заключалась не только в возврате средств, но и в 
предоставлении государству значительной доли прибыли. 

В начале 2023 года правительство, возглавляемое военными, начало 
проверку горнодобывающей отрасли Мали, которая выявила огромную 
недостачу для государства и проложила путь к принятию нового кодекса. Этот 
новый закон о горнодобывающей промышленности увеличил роялти и 
увеличил долю государства в горнодобывающих компаниях. 

Реорганизация спровоцировала двухлетний спор с канадской компанией 
Barrick Mining, крупнейшим производителем золота в Мали, прежде чем в 
ноябре было заключено соглашение. Другие операторы, включая B2Gold, 
Allied Gold, Resolute Mining, Endeavour Mining, а также игроки на рынке лития, 
такие как Ganfeng и Kodal, ранее погасили задолженность и перешли на 
новый режим налогообложения. 

Мали, один из крупнейших производителей золота в Африке, в значительной 
степени зависит от добычи полезных ископаемых. Усиление контроля 
привело к замедлению роста: к концу августа добыча промышленного золота 
упала на 32% в годовом исчислении до 26,2 тонны. 
 

Centerra может получить до 70% в Crane Creek 

Канадская Centerra Gold заключила соглашение с американской 
геологоразведочной компанией Headwater Gold по разработке 
золоторудного месторождения Crane Creek в Айдахо, США. 

Компания может получить до 70% в проекте взамен инвестиций на 
геологоразведочные работы (ГРР) и выход на стадию предварительной 
экономической оценки. 

В рамках соглашения, дочерняя структура Centerra может получить 
первоначальные 60% в проекте, профинансировав ГРР на 25 млн долларов. 

Минимальные затраты в рамках договоренности составляют 2,5 млн долларов 
в течение первых трех лет. Чтобы увеличить долю до 70%, Centerra должна 
подготовить предварительную экономическую оценку проекта. 

Ожидается, что первое бурение по соглашению начнётся весной 2026 года. 

Centerra Gold Inc в настоящее время разрабатывает золотомедный рудник 
Mount Milligan в Канаде и золотой рудник Oksut в Турции. Кроме этого, 
компания имеет в США пять, и в Канаде шесть геологоразведочных 
совместных предприятий. 
 

Endeavour за 5 лет намерена открыть 12-15 млн унций 

Endeavour Mining нацелена обнаружить 12-15 млн унций ресурсов 
золота в рамках геологоразведочной кампании, которая запланирована 
на 2026-2030 годы. 

По оценкам компании, средние затраты на обнаружение ресурсов составят 
менее 40 долларов на унцию. 

В частности, компания намерена за счет ГРР нарастить ресурсы действующих 
активов на 6-9 млн унций и увеличить сроки их разработки до более 10 лет. 

Геологоразведочные работы на поисковых площадях могут принести порядка 
6 млн унций ресурсов, включая 2-3 отдельных ключевых проекта. В целом, 
компания планирует сфокусировать Greenfield разведку в Западной Африке, а 
также в трех высокоперспективных золотоносных провинциях первого уровня. 

Прогноз геологоразведочных работ основан на успешном завершении двух 
предыдущих геологоразведочных программ в период с 2016 по 2025 год, в 
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результате которых было получено 20,7 млн унций ресурсов, при стоимости 
открытия менее 25 долларов на унцию. 

За этот период были открыты два ключевых новых месторождения, Lafigué и 
Assafou, при стоимости открытия 12 и 11 долл/унция соответственно. 

"Ожидается, что среднегодовые расходы на геологоразведку превысят 100 
млн долларов в период с 2026 по 2030 год", - подчеркнули в компании. 

Endeavour Mining добывает драгметаллы на четырех месторождениях - по 
одному в Кот-д'Ивуаре и Сенегале и на двух в Буркина-Фасо. 
 

Barrick готовит IPO североамериканских активов 

Совет директоров Barrick Mining Corp единогласно поручил менеджменту 
компании изучить до начала 2026 года возможность первичного 
публичного размещения акций (IPO) дочерней компании, которая будет 
владеть золотыми активами Barrick в Северной Америке. 

В случае IPO, новая компания будет создана на долях Barrick в совместных 
предприятиях Nevada Gold Mines и Pueblo Viejo, а также на полностью 
принадлежащем Barrick месторождении золота Fourmile в Неваде. 

Предполагается, что "дочка" будет выведена на биржу через IPO небольшой 
миноритарной долей, так как Barrick намерена сохранить значительный 
контрольный пакет акций. 

Barrick проинформирует рынок о ходе подготовки к IPO в рамках публикации 
финансовых результатов компании за 2025 год - в феврале 2026 года. 

"Любое решение о проведении IPO и сроках его проведения зависит от его 
одобрения советом директоров, соблюдением всех законных требований и 
согласований, а также от рыночной конъюнктуры", - говорится в сообщении. 

Barrick принадлежит 13 золотых и три медных действующих месторождения в 
18 странах мира. 

Barrick закрыл сделку по продаже долей в месторождении 
Tongon и некоторых геологоразведочных площадях в Кот-д'Ивуаре 
компании Atlantic Group. 

Сумма сделки составила 305 млн долларов, включая 192 млн долларов 
денежными средствами и отложенный платеж до 113 млн долларов, который 
будет выплачиваться на основе цены золота в течение следующих 2,5 лет и 
конвертации ресурсов - в течение 5 лет. 

Как сообщалось, Barrick в конце ноября 2024 года начала сотрудничать с 
банком Toronto-Dominion, вторым крупнейшим банком Канады, для поиска 
покупателей и сбора заявок. 

Согласно отчетам компании, Barrick планировал остановить добычу карьере к 
2027 году, после эксплуатации в течение 24 лет из-за истощения ресурсов. В 
прошлом году на руднике было добыто 148 тысяч унций, против 204 тысячи 
унций золота годом ранее - менее 5% от общей добычи Barrick за год. 

Barrick принадлежало почти 90% в Tongon, оставшиеся 10% - правительству 
Кот-д'Ивуара и местным инвесторам. 

В 2019 году компания уже рассматривала возможность продажи рудника. 
 

Rio Tinto рассчитывает продать активы на $5-10 млрд 

Горнодобывающая корпорация Rio Tinto в рамках новой стратегии может 
реализовать действующие активы на сумму от 5 до 10 млрд долларов. 
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В ходе дня рынка капитала, гендиректор компании Саймон Тротт заявил, что 
горнодобывающая компания станет сильнее, эффективнее и проще, сузив 
фокус до трёх групп продуктов: железной руды; меди; алюминия и лития, и 
ужесточив дисциплину управления капиталом во всём бизнесе. После 
продажи некоторых активов компания может высвободить от 5 до 10 млрд 
долларов из своего текущего портфеля. 

Тротт заявил, что обновлённая стратегия раскроет весь потенциал 
диверсифицированного портфеля Rio Tinto, сохранив при этом устойчивость 
баланса. "Высвобождение денежных средств из наших активов там, где это 
целесообразно, укрепит баланс и сохранит доходность, поскольку мы 
дисциплинированно инвестируем в будущее", - сказал он. 

Горнодобывающая компания ожидает в 2025 году роста производства на 7% 
и до 2030 года среднегодового темпа роста на 3%, чему будет способствовать 
наращивание добычи на месторождениях Ою Толгой в Монголии, Симанду в 
Гвинее и литиевых проектах, включая Arcadium и Rincon. Согласно консенсус-
прогнозам, к 2030 году прибыль до вычета процентов, налогов и амортизации 
может увеличиться на 40-50%, что будет подкреплено 20% ростом 
производства в медном эквиваленте. 

Rio также к 2030 году снизит свою среднесрочную оценку капиталовложений в 
декарбонизацию до 1-2 млрд долларов, что значительно меньше предыдущих 
5-6 млрд долларов, ссылаясь на более широкое использование сторонних 
инвестиций в возобновляемые источники энергии. 
 

Владелец Cascabel отказался от поглощения 

Британская SolGold plc, которой принадлежит крупный золоторудный 
проект Cascabel в Эквадоре, отказалась от поглощения китайской 
горнодобывающей компанией Jiangxi Copper Company Limited. 

Китайская компания сделала необязывающее предварительное предложение 
по выкупу всех не принадлежащих ей акций SolGold по 26 британских пенсов. 

На момент предложения Jiangxi принадлежало 12,19% акционерного 
капитала компании или примерно 365,76 млн акций. 

Совет директоров SolGold, вместе с советниками, рассмотрел предложение и 
принял единогласное решение отклонить его. 

"Правление SolGold уверено в перспективах самостоятельного развития", 
подчеркнули в компании. 

Теперь у Jiangxi Copper есть время до 26 декабря, чтобы сделать твердое 
предложение, либо отказаться от него, в рамках правил по слияниям и 
поглощениям Великобритании. 

Месторождение Cascabel было открыто в 2016 году. Согласно ТЭО, 
стоимость проекта (NPV) оценивается в 5,4 млрд долларов. Ежегодное 
производство будет составлять 123 тысячи тонн меди, 277 тысяч унций 
золота и 794 тысячи унций серебра. Капитальные затраты на запуск проекта 
оцениваются в 1,55 млрд долларов. 

План разработки проекта со сроком эксплуатации в 28 лет основан на 
минеральных запасах в размере 540 млн тонн с содержанием 3,2 млн тонн 
меди, 9,4 млн унций золота и 28 млн унций серебра. 
 

Stillwater заключила соглашение с профсоюзами ЮАР 

Южноафриканский производитель золота и металлов платиновой группы 
(МПГ) Sibanye-Stillwater завершила переговоры по заработной плате на 
южноафриканских золотодобывающих активах с профсоюзами ЮАР. 



 

 

© 2005-2025, АЭИ "ПРАЙМ"   16  gold.1prime.ru 
 

                44 (941) 

    8 декабря 2025 ВЕСТНИК ЗОЛОТОПРОМЫШЛЕННИКА 

Н О В О С Т И  
 

Переговоры, начатые в июле 2025 года, завершились 3-летним соглашением 
с профсоюзами - Ассоциация горняков и профсоюз строителей (AMCU), 
Национальный профсоюз горняков (NUM), UASA и “Солидарность”. 

Соглашение действует по 30 июня 2028 года. Ожидается, что средний 
трёхлетний рост базовой заработной платы для всего фонда заработной 
платы, включая все льготы, составит приблизительно 5,4% в год. 

Sibanye была выделена из южноафриканской Gold Fields Ltd в феврале 2013 
года. Компания осваивает крупнейший в Африке золотодобывающий 
комплекс Kloof-Driefontein (KDC) и месторождение Beatrix. Компания также 
владеет дивизионом по производству МПГ, аккумуляторных металлов, и 
компаниями по переработке вторсырья. 
 

ЮАР запустила первый за 15 лет подземный рудник 

Австралийская West Wits Mining Ltd провела официальную церемонию 
открытия нового подземного рудника на месторождении Qala Shallows в 
западной окраине Йоханнесбурга. 

Компания приступила к добыче руды еще в октябре и в настоящее время 
складирует её до достижения объема в 30 тысяч тонн. Производство первого 
золота намечено на март 2026 года. 

Ежегодная производительность рудника около 70 тысяч унций в течение 12 лет 
из 17-летнего срока эксплуатации рудника. Инвестиции компании составили 
90 млн долларов. 

В компании считают, что начало эксплуатации месторождения Qala Shallows 
закладывает для более масштабного проекта освоения бассейна 
Witwatersrand, ресурсы которого оцениваются более чем в 5 млн унций, и 
Qala Shallows представляет собой первую фазу поэтапного освоения, которое 
будет охватывать другие участки, включая Bird Reef Central. 

"Эти разработки помогут реализовать долгосрочную цель - Проекта-200, 
направленного на достижение компанией производства 200 тысяч унций в год 
за счет планомерного и устойчивого роста", - говорится в сообщении. 

Qala Shallows - неиспользуемый участок концессии, закрытой в 2000 году 
после более чем столетия эксплуатации, - согласно технико-экономическому 
обоснованию, должен принести 2,7 млрд долларов за 17 лет эксплуатации 
при себестоимости менее 1300 долл/унция. 

Максимальная глубина рудника Qala Shallows составит 850 метров, что 
значительно меньше, чем у некоторых южноафриканских рудников, 
добывающих золото с глубины более 3 км. 
 

США в июне увеличили добычу серебра на 12% 

США в этом июне, по предварительным данным, добыли 98,6 тонны 
серебра, что выше аналогичного месяца 2024 года на 12,3%, сообщает 
United States Geological Survey (USGS). 

В мае в США было добыто 101 тонна серебра. 

Импорт серебра в США за январь-июнь, включая слитки, Доре, и концентраты, 
составил 4120 тонн (+95%) на сумму 4,38 млрд долларов, против 2110 тонн 
на 1830 млн долларов годом ранее. 

На экспорт за полугодие страна поставила 109 тонн драгметалла (+34%) 
стоимостью 141 млн долларов, против 81,2 тонны стоимостью 72 млн 
долларов годом ранее. 

Всего по итогам 2024 года в США произвели 1050 тонн первичного серебра 
против 1020 тонн годом ранее. 
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ЕЦБ увеличили резервы золота за неделю на €1 млн 

Консолидированные резервы золота Европейского Центрального Банка 
(ЕЦБ) и Центробанков еврозоны за неделю, закончившуюся 28 ноября, 
выросли на 1 млн евро до 1128,571 млрд евро. 

Валютные резервы еврозоны выросли на 300 млн евро до 328,4 млрд евро. 

Размер денежной массы вырос на 3,825 млрд евро до 1595,3 млрд евро. 
 

Объем торгов золотом на LBMA снизился на 2,5% 

Объем торгов золотом на Лондонской бирже драгметаллов (LBMA) в 
октябре 2025 года снизился на 2,5% в сравнении с сентябрем, до 18,4 млн 
унций (572,2 тонны). 

В денежном выражении объем сделок вырос на 7,9% до 74,4 млрд долларов, 
количество сделок - на 41,8% до 9227. В сравнении с октябрем 2024 года 
объем торгов вырос на 13%, в денежном выражении - на 70%. 

Объем торгов серебром был значительно ниже сентября - на 14,8% - 295 млн 
унций (9174,5 тонн). В денежном выражении объем торгов снизился на 0,9% 
до 14,6 млрд долларов. Количество сделок сократилось на 16,6% до 4160. По 
сравнению с октябрем 2024 года объем торгов серебром вырос на 37,5%, в 
денежном выражении - на 109%. 

LBMA с 20 ноября 2018 года раскрывает объемы торгов драгметаллами. 
 

Объем золота в хранилищах Лондона в этом ноябре вырос 
на 0,55% в сравнении с октябрем до 8,907 тысячи тонн (286,4 млн унций), 
а стоимость составила 1,2 трлн долларов, прибавив 5,1%. В слитках 
объем золота оценивается в 712,544 тысячи шт, сообщает LBMA. 

Также в хранилищах на конец ноября находилось 27,187 тысячи тонн серебра 
(874,2 млн унций) на 47,1 млрд долларов, выше прошлого месяца на 14%. 
Объемы серебра выросли за месяц на 3,5% или 932 тонны. В слитках этот 
объем оценивается в 906,217 тысячи шт, на 31,063 тысячи шт больше октября. 

Показатель по серебру в марте 2025 года (711,4 млн унций) был самым 
низким с момента начала отчетности в июле 2016 года, самый высокий в 
июне 2021 года - 1180,1 млн унций. 
 

Спрос на золото в Австралии в ноябре вырос на 15% 

Спрос на золотые монеты и слитки, произведенные монетным двором 
Перта (Австралия), в ноябре увеличила на 15% в сравнении с ноябрём 
2024 года - до 66,71 тысячи унций (2075 кг), но на 22% ниже этого октября. 

Продажи монет и слитков из серебра в ноябре снизились на 17% к прошлому 
году и на 18% к октябрю, составив 875,487 тысячи унций (27,2 тонны). 

Директор подразделения по чеканным изделиям Нил Вэнс отметил, что 
ноябрь продемонстрировал хороший спрос, но он не мог сравниться с 
необычайно высокими показателями октября. 

"Результат месяца был достойным, учитывая тот факт, что мы не делали 
новых выпусков монет в ноябре", - добавил Вэнс. 

Монетный двор Перта, единственное предприятие по аффинажу золота в 
Австралии аккредитованное LBMA, очищает все добытое золото в стране, а 
также из Новой Зеландии, Папуа-Новой Гвинеи, Фиджи, Таиланда и Малайзии. 
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Центробанки в октябре увеличили покупки золота на 36% 

Мировые центральные банки в октябре продолжили наращивать покупки 
золота, чистые покупки металла выросли на 36% в сравнении с 
предыдущим месяцем - до 53 тонн, сообщает World Gold Council (WGC). 

Покупки в октябре обновили месячный рекорд 2025 года, против 
предыдущего рекорда - 39 тонн в сентябре. 

Чистые покупки золота с начала года составили 254 тонны, что ниже темпов 
предыдущих трёх лет. "Возможно, это связано с высокими ценами. Тем не 
менее, устойчивая активность государственных банков развивающихся стран 
свидетельствует, что эти покупки носят скорее стратегический, чем 
конъюнктурный характер, и подтверждают ценность золота в условиях 
сохраняющейся макроэкономической неопределённости", - подчеркнул 
ведущий аналитик WGC Кришан Гопол. 

Основная часть новых покупок пришлась на несколько банков: 

● Национальный банк Польши возобновил пополнения в октябре, 
приостановив в мае. После недавнего увеличения целевой доли золота в 
резервах до 30% покупка 16 тонн в октябре увеличила резервы в золоте до 
531 тонны, что составляет 26% от общего объёма резервов на конец октября. 

● Центральный банк Бразилии второй месяц подряд закупил 16 тонн в 
октябре после 15 тонн в сентябре. Золотые резервы банка теперь составляют 
161 тонну, или 6% от общего объёма резервов. 

Другие покупатели: Узбекистан (9 тонн); Индонезия (4 тонны); Турция (3 тонны); 
Чехия и Киргизия - по 2 тонны; Гана, Китай, Казахстан и Филиппины - по 1 тонне. 

По данным WGC, ЦБ РФ единственный продавал золото, - в отчетный месяц 
снизил резервы на 3 тонны до 2327 тонн. 
 

Золото преподнесёт еще сюрпризов в 2026 году 

Золото пережило выдающийся 2025 год, показав более 50 исторических 
максимумов и зафиксировало рост на более чем на 60%, но 2026 год 
может принести еще сюрпризов, считают эксперты World Gold Council. 

Динамика 2025 года обусловлена сочетанием повышенной геополитической и 
экономической неопределенностей, ослаблением доллара США и 
позитивным ценовым трендом. Как инвесторы, так и центральные банки 
увеличили вложения в золото, стремясь к диверсификации и стабильности. 

Перспективы на 2026 год определяются сохраняющейся геоэкономической 
неопределенностью. Цена на золото в целом отражает макроэкономические 
консенсусные ожидания и может оставаться в диапазоне, если текущая 
ситуация не изменится. Однако, учитывая опыт этого года, 2026 год, 
вероятно, продолжит преподносить сюрпризы. 

"В случае замедления экономического роста и дальнейшего снижения 
процентных ставок золото может продемонстрировать умеренный рост. В 
условиях серьезного спада в экономике, сопровождающегося ростом 
глобальных рисков, золото может вообще взлететь. И наоборот, успешные 
результаты политики администрации Трампа ускорят экономический рост 
США и снизят геополитические риски, что приведет к повышению процентных 
ставок ФРС и укреплению доллара, что приведет к падению золота", - 
отмечают эксперты WGC. 

Что самое важное, так это роль золота как диверсификатора портфеля и 
источника стабильности, и она остается ключевой в условиях волатильности. 
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Fitch повысило прогнозы цен золота на 3 года 

Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings повысило ожидания 
роста средней цены на золото вплоть до 2028 года. 

Fitch прогнозирует, что по итогам 2026 года стоимость драгоценного металла 
составит в среднем 3400 долларов за унцию. В сентябре агентство ожидало 
показатель лишь в 2700 долларов. 

Тогда же агентство предполагало, что по итогам текущего года средняя цена 
на золото составит 3000 долларов. Но с учётом продолжающегося тренда 
агентство ждёт, что оставшиеся до конца года торговые сессии сформируют 
среднюю годовую цену также на уровне 3400 долларов за унцию. 

Корректировка прогнозов отражает ралли цен в уходящем году, когда 
центральные банки покупали значительные объемы металла для 
диверсификации резервов, а институциональные и розничные инвесторы 
увеличивали вложения в золото, указывает Fitch. 

В настоящий момент котировки золота находятся недалеко от исторических 
максимумов. Так, цена февральского фьючерса на нью-йоркской бирже 
Comex находится в районе 4220 долларов. Таким образом, агентство в 
краткосрочном периоде, на горизонте года, ожидает удешевления металла. 

Тренд на снижение продолжится и далее, в долгосрочном периоде. Так, в 
2027 году средняя цена золота в мире, по мнению агентства, составит 2500 
долларов за унцию (до этого - 2000 долларов), в 2028 году - 2000 долларов за 
унцию (корректировка с сентябрьских 1800 долларов). 

Fitch также повысило прогноз средних цен на платину: по итогам текущего 
года она теперь будет 1250 долларов за унцию, в 2026 году - 1300 долларов, 
в 2027 году - 1200 долл/унция. Поясняется, что в уходящем году на рынке 
наблюдается дефицит металлов платиновой группы, как и два предыдущих 
года подряд. 

 

 

О ДРАГОЦЕННЫХ КАМНЯХ 

 

"Алроса" в контакте с Минфином и Гохраном 

АК "Алроса" находится в постоянном контакте с Минфином РФ по 
закупкам алмазов в Гохран России, решения зависят от динамики рынка 
и общей ситуации в отрасли. 

"Закупки со стороны Гохрана были и остаются опцией для нашей компании и 
могут внести положительный вклад в восстановление мировых цен на 
алмазное сырье. Мы находимся в постоянном контакте с Минфином России. 
Любые решения о закупках принимаются исходя из динамики рынка и общей 
ситуации в отрасли", - рассказали в компании о планах по закупкам. 

Минфин РФ планирует закупить небольшой объем алмазов у "Алросы" в 
Гохран до конца 2025 года, сообщал в октябре замминистра финансов 
Алексей Моисеев в кулуарах инвестиционного форума ВТБ "Россия зовет!". 

В сентябре он заявил, что Минфин РФ поставил на паузу закупку алмазов для 
поддержки "Алросы", так как, по его словам, компания пока самостоятельно 
справляется с кризисом в отрасли. 
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Добыча алмазов '25 будет на минимуме за 20 лет 

Добыча алмазов в мире в текущем году достигнет минимальных 
объемов за последние 20 лет, считают эксперты АК "Алроса". 

"В этом году глобальная добыча алмазов будет почти на треть ниже 
относительно уровней шести-восьмилетней давности, достигнув 
минимальных за последние 20 лет объемов", - рассказали в компании. 

Добыча в 2025 году может составить 95-105 млн каратов, об этом в сентябре 
заявил гендиректор АК "Алроса" Павел Маринычев в интервью РИА Новости. 
Компания планирует достичь текущем году добычу 29 млн карат алмазов. 

Согласно данным Кимберлийского процесса, за последние 20 лет самый 
низкий уровень добычи алмазов был в 2020 году - 107,26 млн карат. 

По информации "Алроса", предложение алмазов сокращается, и это уже 
ощущается в премиальном сегменте - дефицит крупных и редких 
драгоценных камней становится все более заметным и естественно 
отражается в цене. "Исходя из прогнозов мировой добычи на ближайшие 
годы, можно предположить, что эта тенденция - дефицит предложения 
алмазов и, как следствие, рост цен - продолжится", - рассказали в компании. 

В последние месяцы мировой рынок испытывает давление из-за введения 
США пошлин 50% на товары из Индии, которая является крупнейшим 
мировым производителем бриллиантов. Однако в целом цены на алмазно-
бриллиантовую продукцию в этом году менее волатильны, чем в 2023-2024 
годах, а в крупных размерно-весовых группах - от 3 карат и выше - устойчивы. 

При этом, по прогнозам аналитиков АК "Алроса", в перспективе нескольких 
лет цены на алмазы имеют потенциал роста на 50% относительно уровней 
2024 года. На фоне истощения существующих месторождений уровень 
конечного спроса остается устойчиво выше рекордных уровней 2010-х годов, 
поэтому текущие колебания цен носят временный характер. 

"Алроса" - крупнейшая алмазодобывающая компания, мировой лидер по 
объему добычи и запасов алмазов. Добывающие активы расположены в 
Якутии и Архангельской области. Добыча алмазов "Алросы" в 2024 году 
составила 33,1 млн карат, в 2023 году - 34,6 млн. 
 

Gemfields продал с аукциона изумруды на $25,4 млн 

Крупнейший мировой производитель изумрудов Gemfields Plc на 
аукционе, который проходил с 17 ноября по 4 декабря в Джайпуре, 
Индия продал драгоценные камни с замбийского месторождения Kagem 
на 25,4 млн долларов. 

На торги было выставлено 46 и продано 45 лотов или 98% от предложенных 
3,66 млн карат изумрудов. Средняя цена за карат составила 7,46 долларов 
против 4,47 долларов годом ранее и 6,87 долларов на аукционе в апреле. 

"После временной остановки горных работ в первой половине года компания 
продемонстрировала высокие годовые результаты, что привело к 
значительному вкладу этого аукциона в общую выручку Kagem за 2025 год в 
размере 79 млн долларов", - отметил директор по продажам Адриан Бэнкс. 

По его словам, рыночные настроения улучшились, и устойчивый спрос, 
наблюдаемый с третьего квартала 2025 года, продолжает поддерживать 
высокие показатели. "Цены, наблюдаемые во всех категориях качества, 
свидетельствуют о том, что давление конца 2024 - начале 2025 года, в 
значительной степени ослабло", - добавил Бэнкс. 

Gemfields Plc принадлежит по 75% в месторождениях Montepuez в Мозамбике 
и Kagem в Замбии, а также лицензии на изумрудные, рубиновые и 
сапфировые месторождения в Мозамбике. 
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Потенциал серебра многих пугает 

Рынок серебра уже довольно продолжительное время держится в районе 
58 долларов за унцию, и, несмотря на то, что возможна некоторая 
волатильность, некоторые аналитики уверены, что серебро имеет 
хорошую поддержку и потенциал роста. 

Руководитель отдела стратегии на товарных рынках Saxo Bank Оле Хансен, 
отмечает, что стремительный рост котировок серебра отражает 
расширяющийся разрыв между физической его доступностью, благоприятной 
макроэкономической средой и рыночной структурой, подверженной эффекту 
ценового "сжатия". 

"Если физически металл не станет более доступным - а такой сценарий в 
ближайшей перспективе выглядит маловероятным - переоценка серебра 
станет логичным ответом... ", - считает Хансен. 

С начала 2025 года цены на серебро выросли более чем на 100%, что 
является лучшим годовым показателем с 1979 года. Основным фактором 
ралли стали серьёзные проблемы с цепочками поставок. Год начался с 
огромного притока серебра в Америку, поскольку банки и участники рынка 
делали значительные запасы, чтобы избежать возможных пошлин 
президента Дональда Трампа. 

Хансен отметил, что параболическое ралли серебра началось в октябре, 
когда физический спрос на лондонском внебиржевом рынке опустошил и без 
того сократившиеся запасы. В течение месяца цены на поставку физического 
металла выросли до небывалых размеров, что свидетельствовало о 
серьёзном дефиците предложения. 

"Это тот тип рынка, где цена отходит на второй план, и приоритетом 
становится обеспечение любых доступных унций", - говорит Хансен. 

В последние недели проблемы с поставками серебра переместились на 
Восток, в Китай, где запасы металла, контролируемые биржей в Шанхае, 
упали до самого низкого уровня за десятилетие. 

Тем временем, запасы в Америке остаются практически нетронутыми так как 
на рынке по-прежнему сохраняется неопределенность из-за двойственности 
серебра. С одной стороны, это монетарный металл и пока не облагается 
пошлинами, но теперь, когда правительство США внесло его в список 
критически важных промышленных минералов, его могут обложить налогом. 

Заглядывая в будущее, Хансен отметил, что инвестиционный спрос, включая 
физический, по-прежнему хорошо поддерживается, поскольку ФРС, как 
ожидается, продолжит снижать процентные ставки, и рынки уже практически 
полностью это учитывают. 

"Поворот ФРС в сторону низких ставок сократил и продолжит сокращать 
альтернативные издержки владения таким нерентабельным активом, как 
серебро. А в условиях регулярного снижения ставок, которые рынок 
прогнозирует, начиная с этого месяца и до конца 2026 года, денежно-
кредитный фон решительно работает в пользу таких активов", - уверен Хансен. 

Кроме этого, промышленный спрос на серебро также будет обеспечивать 
устойчивый уровень цен. 

ПУГАЮЩИЙ РОСТ 
В тоже время рыночный стратег Bloomberg Intelligence Майк Макглоун 
призывает инвесторов проявлять осторожность. Он считает, что на фоне 
высокой волатильности цена серебра в ближайшее время может подняться 
до 75 долларов за унцию, но может и упасть к 40 долларам. 
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В своей последней заметке Макглоун заявил, что параболический рост 
серебра "немного пугает". 

Серебро продолжает значительно превосходить золото по динамике, - 
соотношение золото/серебро составляет 72 пункта, что является самым 
низким показателем за четыре года. Его цена сейчас на 83% превышает 
пятилетний средний показатель. 

"Пик 1980 года, около 49,50 долларов за унцию, был превзойден только в 
2011 году, после минимума 1993 года - около 3,60 долларов - снижение 
примерно на 93%. Аналогичный период наблюдался в 1974 году, когда в 
конце года серебро закрылось на отметке 4,47 долл/унция. Этот уровень не 
был превышен до 1977 года, что свидетельствует о сравнительно умеренной 
временной коррекции", - рассказал эксперт из Bloomberg. 

Исторически экстремальные ралли серебра никогда не заканчивались 
хорошо, говорит Макглоун. 

Ралли 2010 года, закрывшееся около 31 долларов, стало самым ярким 
примером длительного роста: максимум 2011 года составил 49,80 долларов 
за унцию, а самый низкий уровень 2020 года - 11,64 долларов. Учитывая 
годовую волатильность рынка около 30%, Макглоун предупреждает, что 
изменение цены на одно стандартное отклонение может привести в 2026 году 
к коррекции до 40 долл/унция или до 75 долл/унция. 

При этом, аналитики заверяют, что текущему дефициту на рынке не видно 
конца, поскольку добыча по-прежнему ограничена, а дальнейшее 
ужесточение предложения на рынке из-за проблем с цепочками поставок 
будет и дальше поддерживать цены. 

СТРАХ 
Рекордный скачок серебра обусловлен волной физического спроса, который 
горнодобывающая отрасль не может быстро удовлетворить, заявил в 
интервью Kitco News бывший гендиректор компании Hecla Mining, а в 
настоящее время консультант по рынку Фил Бейкер. 

"Физический рынок движет финансовым рынком так, как никогда раньше. 
Сегодня мы находимся в совершенно иной ситуации, чем были последние 20 
лет", - говорит Бейкер, описывая панику, которую он наблюдал на недавнем 
ежегодном собрании участников LBMA. 

"Меня поразило, что участники LBMA переживают стресс, которого я раньше 
никогда не видел, - сказал он. - Мне совершенно ясно, что эти ребята не 
позволят сократить свои запасы серебра до прежнего уровня". 

Совокупный спрос со стороны Индии, вынуждает покупателей слитков из 
США и промышленных потребителей пересмотреть требования к объёму 
металла, который должен находиться в хранилищах, сказал Бейкер. 

"Существует неопределённость относительно того, хватит ли серебра для 
каждого отдельного рынка. Спрос, особенно инвестиционный, определённо 
вырос настолько, что доступного серебра физически не хватает на каждом из 
этих рынков", - утверждает он. В связи с этим он ожидает повышения базовых 
запасов по всему миру, в каждом регионе. 

Когда 28 ноября Чикагскую товарную биржу (CME) постиг сбой, он совпал с 
высоким физическим спросом и резким ростом цен на поставку, произошло 
сжатие рынка. 

"На данный момент проблема решена, - говорит Бейкер. Но это может 
произойти снова. Возможно, на COMEX, возможно, в Мумбаи, возможно, в 
Сингапуре или Шанхае… учитывая стресс, который пережил рынок, я думаю, 
что это вполне вероятно". 
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После того как инвесторы сосредоточились на западных фьючерсных рынках, 
Индия сейчас находится в центре внимания на рынке серебра, так как 
переживает стремительный рост его импорта. Только в этом октябре Индия 
импортировала около 60 млн унций (1866 тонн) серебра по сравнению с 
примерно 15 млн унций (470 тонн) в октябре 2024 года. 

"Если посмотреть, куда серебро шло из Лондона, то оно попало в Мумбаи", - 
сказал Бейкер. 

В некоторых случаях суета в поставках была настолько интенсивной, что 
серебро транспортировалось самолётами из Азии. 

"На самом деле серебро может циркулировать откуда угодно и как угодно, и в 
этот раз мы видели, что больше объемов поступало из Китая. Но тот факт, 
что оно перевозилось по воздуху, действительно шокирует. Это показывает, 
насколько сильно все были напряжены", - подчёркивает Бейкер. 

 

Вестник Золотопромышленника 
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Золото - III квартал '25, рекордный рост  

Цены на золото в третьем квартале текущего года продемонстрировали 
ралли, прибавив с середины августа до конца октября еще 30%. В 
результате средние цены за квартал выросли на 40% в сравнении с 
третьим кварталом 2024 года - почти на 1000 долларов за унцию. 

За счет динамики цен EBITDA производителей выросла в среднем на 60%. 
Акции золотодобывающих компаний отреагировали ростом и их индекс - GDX 
за квартал подрос на 47%.  

Динамика EBITDA, млн долларов: 

 III кв '25 III кв '24 % $ млн 

Newmont Goldcorp 3 309 1 967 + 68 1 342 

Agnico Eagle 2 030 1 259 + 61 771 

Barrick Mining 2 022 1 292 + 57 730 

AngloGold 1 556  746 + 109 810 

Kinross Gold 1 096 770 + 42 326 

Barrick и Newmont - две крупнейшие золотодобывающие компании 
продолжают снижать добычу и объемы производства.   

Динамика добычи золота, тысячи унций: 

 III кв '25 III кв '24 % унции 2024 прогноз '25 

Newmont Goldcorp 1 420 1 668 - 15 - 248 6 849 5900 

Agnico Eagle 867 863 - - - + 3 3 485 3300-3500 

Barrick Mining 829 943 - 12 - 114 3 911 3150-3500 

AngloGold 768 657 + 17 + 111 2 661 2900-3225 

Gold Fields 621 510 + 22 + 111 2 071 2250-2450 

Kinross Gold 504 564 - 11 - 60 2 128 2000 +/- 5% 

Newmont показывает снижение производства золота из-за продажи 
непрофильных активов. В 2026 году компания ожидает объёмы ближе к 
нижней границе прогноза на 2025 год (5,9 млн унций +/-5%).   

Barrick сокращает добычу в этом году из-за конфликта с правительством 
Мали, которое в этом июне забрало под свой контроль золоторудное 
месторождение Loulo-Gounkoto. Но, как сообщает Bloomberg, в конце ноября 
компания достигла договоренностей, - в рамках урегулирования споров и 
возвращения актива Barrick выплатит Мали около 430 млн долларов. 

Еще одна положительная новость от Barrick, в третьем квартале компания 
объявила о крупнейшем открытии года - месторождении Fourmile в Неваде. 
Проект отличается высокими содержаниями и при этом достаточно большими 
объёмами, производство золота может составить 600-750 тысяч унций в год. 

На этих новостях Barrick начал обгонять индекс GDX - с начала ноября акции 
компании поднялись на 26% против роста индекса на 15%. Весь 2024 год и 
первую половину 2025 компания отставала от индекса.  

При увеличении цен реализации золота на 40% совокупные денежные 
издержки на добычу (AISC) выросли существенно меньше, а некоторые 
компании даже снизили их. Значительный рост AISC показала только Kinross 
Gold - на 20%, компания это объясняет более высокими налогами на добычу 
из-за роста цен на золото. Кроме этого, упали содержания золота в руде 
месторождений: Tasiast на 28%, Fort Knox на 54%, Round Mountain на 11%. 

 



 

 

© 2005-2025, АЭИ "ПРАЙМ"   25  gold.1prime.ru 
 

                44 (941) 

    8 декабря 2025 ВЕСТНИК ЗОЛОТОПРОМЫШЛЕННИКА 

О Б З О Р Ы  
 

Динамика совокупных издержек (AISC), долларов на унцию: 

 III кв '25 III кв '24 % $ 2024 прогноз '25 

Agnico Eagle 1 373 1 286 + 7 + 87 1 239 1250-1300 

Barrick Mining 1 538 1 507 + 2 + 31 1 484 1460-1560 

Gold Fields 1 557 1 694 - 8 -1 37 1 629 1500-1650 

Newmont Goldcorp 1 566 1 611 - 3 - 45 1 516 1630 

Kinross Gold 1 622 1 350 + 20 + 272 1 388 1500 

AngloGold 1 720 1 616 + 6 + 104 1 611 1580-1705 

Положительная динамика EBITDA транслировалась в рост прибыли на акцию 
и денежного потока компаний.  

Динамика прибыли на акцию, долларов: 

 III кв '25 III кв '24 % $  

Barrick Mining 0,76 0,28 + 171 + 0,48 

Newmont Goldcorp 1,71 0,80 + 114  + 0,91 

Kinross Gold 0,48 0,29 + 66 + 0,19 

AngloGold 1,32 0,56 - - - + 0,76 

Agnico Eagle 2,10 1,13 + 86 + 0,97 

Динамика операционного денежного потока, млн долларов: 

 III кв '25 III кв '24 % $ млн 

Barrick Mining 2 422 1 180 + 105 + 1 242 

Newmont Goldcorp 2 298 1 637 + 40 + 661 

Agnico Eagle 1 816 1 085 + 67 + 731 

AngloGold 1 419 606 + 134 + 813 

Kinross Gold 1 024 734 + 40 + 291 

Динамика капитальных вложений, млн долларов: 

 III кв '25 III кв '24 % $ млн 2024 прогноз '25 

Barrick Mining 757 583 + 30 + 174 2 607 3100-3600 

Newmont Goldcorp 727 877 - 17 - 150 3 402 3005 

Agnico Eagle 644 486 + 33 + 158 1 841 2040-2260 

AngloGold 388 295 + 32 + 93 1 251 1620-1770 

Gold Fields 353 294 + 20 + 59 1 183 1490-1550 

Kinross Gold 308 276 + 12 + 32 1 051 1150 +-/- 5% 
 

. Вестник Золотопромышленника 
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Обзор динамики цен на акции компаний 

Цена золота в период с 28 ноября по 5 декабря выросла на 1,02% до 
419,1 долларов за унцию, цена серебра при этом подскочила на 7,8% до 
57,57 долларов за унцию. 

Индекс ММВБ вырос на 1,3% до 2711,3 пунктов, индекс Dow Jones вырос на 
0,4% до 47918,22. Индекс золотодобывающих компаний NYSE Arca Gold 
Mines снизился на 1,4% до 3022,78. 

Ации российских золотодобывающих компаний выросли вместе с рынками и 
ценами на золото. 

Котировки российских золотодобывающих компаний (RUR): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
28.11 

цена 
закрытия 

05.12 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

"Полюс" ММВБ PLZL 2140,40 2168,00 + 1,3 36,87 

"Южуралзолото ГК" ММВБ UGLD 0,47 0,47 - 0,1 1,18 

"Селигдар" ММВБ SELG 42,48 43,38 + 2,1 0,56 

"Норникель" ММВБ GMKN 130,96 134,02 + 2,3 25,61 

Акции зарубежных отраслевых компаний преимущественно снизились. 

Barrick Mining продала месторождение Tongon в Кот-д’Ивуаре за $305 млн. 

Динамика акций зарубежных золотодобывающих компаний (USD): 
 

ЭМИТЕНТ БИРЖА ТИКЕР 
цена 

закрытия 
28.11 

цена 
закрытия 

05.12 
изм в % 

текущая 
капитализация 

млрд 

Solidcore Resources Plc AIX CORE 5,91 6,00 + 1,5 2,84 

Kinross Gold Corp NYSE KGC 28,11 27,55 - 2,0 33,86 

Barrick Mining Corp NYSE B 41,34 41,28 - 0,1 72,28 

Newmont Mining Corp NYSE NEM 90,73 90,31 - 0,5 102,77 

AngloGold Ashanti Ltd NYSE AU 85,68 84,01 - 1,9 35,06 

Gold Fields Ltd  NYSE GFI 42,89 42,93 + 0,1 38,11 

Harmony Gold Mining NYSE HMY 19,66 19,51 - 0,8 12,33 
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Обзор цен на драгметаллы на СОМЕХ 

Цены почти не изменились, золото продолжает консолидироваться 
около 4200 долларов за унцию после максимумов середины октября. 

На этой неделе пройдёт заседание ФРС США. Рынок ожидает снижение 
ставки на 0,25 процентных пункта, но неопределенность относительно 
решения больше, чем обычно, из-за растущих разногласий внутри 
Федрезерва. Из-за длительного отсутствия финансирования правительства 
США данные о состоянии экономики, в том числе инфляции и рынке труда, на 
которые опирается ФРС, не публиковались, что еще больше увеличило 
неопределенность относительно возможного изменения ставки.     

На фоне консолидации цены на золото серебро обновляло исторические 
рекорды и почти достигли 60 долларов за унцию из-за опасений структурного 
дефицита предложения на рынке. 

Лондон Fix (LBMA), $ per Troy Oz: 

   Au: AM Au: PM Ag Pt: AM Pt: PM Pd: AM Pd: PM 

2025-12-05 4224.05 4243,00 58.105 1656.0 1645.0 1466.0 1459.0 

2025-12-04 4199.50 4200.60 57.565 1649.0 1636.0 1451.0 1446.0 

2025-12-03 4200.90 4210.30 58.365 1646.0 1646.0 1457.0 1451.0 

2025-12-02 4185.70 4214.75 57.440 1615.0 1637.0 1422.0 1455.0 

2025-12-01 4254.10 4238.85 57.490 1677.0 1677.0 1467.0 1462.0 

2025-11-28 4159.40 4191.05 53.910 1635.0 1640.0 1430.0 1448.0 

В понедельник котировки золота выросли до шестинедельного максимума 
после публикации макроэкономических данных по США. 

Доллар США упал до двухнедельного минимума, что сделало золото более 
доступным для держателей других валют. 

По данным американского Института управления поставками (Institute for 
Supply Management, ISM), индекс деловой активности в промышленности 
страны в ноябре сократился до 48,2% с уровня октября в 48,7%. Аналитики 
ждали снижения показателя до 48,6%. 

"Ожидания дальнейшего снижения ставки на фоне инфляционного давления, 
которое по-прежнему превышает целевой показатель ФРС, остаются 
основной поддержкой для золота и серебра", - сказал Reuters аналитик High 
Ridge Futures Дэвид Мегер. 

Инвесторы также сосредоточены на предстоящей публикации ключевых 
данных США, включая ноябрьские показатели занятости ADP и отложенный 
сентябрьский индекс личных потребительских расходов (PCE), 
предпочтительный показатель инфляции ФРС. 

Итоги торгов фьючерсами на Comex, $ per Troy Oz: 

 Au на 02/2026 Ag на 03/26 Pt на 01/2026 Pd на 03/26 

2025-12-05 4243.00 59.053 1660.50 1502.20 

2025-12-04 4243.00 57.491 1660.60 1484.00 

2025-12-03 4232.50 58.620 1662.70 1508.00 

2025-12-02 4220.80 58.703 1650.20 1507.90 

2025-12-01 4274.80 59.142 1677.40 1478.90 

2025-11-28 4254.90 57.163 1685.00 1506.30 

Во вторник цены на золото снизились, поскольку инвесторы фиксировали 
прибыль после шестинедельного максимума, в ожидании ключевых 
экономических данных США в преддверии заседания ФРС. 



 

 

© 2005-2025, АЭИ "ПРАЙМ"   28  gold.1prime.ru 
 

                44 (941) 

    8 декабря 2025 ВЕСТНИК ЗОЛОТОПРОМЫШЛЕННИКА 

О Б З О Р Ы  
 

"Это просто немного фиксации прибыли… в последнее время основное 
внимание на рынке уделялось прогнозам снижения ставок, и вероятность 
остаётся довольно высокой, - сказал Reuters вице-президент и старший 
стратег по металлам в Zaner Metals Питер Грант. - Мы находимся в тренде, 
который приведет к прорыву вверх, - до 5000 долларов в начале нового года". 

Последние данные, указывающие на постепенное охлаждение экономики 
США, в сочетании с "голубиными" сигналами от чиновников ФРС, укрепили 
ожидания рынка по снижению ставки. Заседание ФРС США пройдет 9-10 
декабря. По данным CME Group, 89% опрошенных аналитиков прогнозируют 
понижение учетной ставки на 0,25 процентного пункта - до 3,5-3,75%. 
Остальные эксперты ожидают ее сохранения на текущем уровне в 3,75-4%. 

По информации WGC, центральные банки в октябре купили 53 тонны золота, 
что на 36% больше, чем в прошлом месяце, и является самым большим 
месячным чистым спросом с начала 2025 года. 

В среду золото оставалось стабильным на фоне слабых данных по частным 
зарплатам, которые усилили ожидания снижения процентных ставок в США. 

Серебро на торгах в среду зафиксировало очередной рекорд в 58,98 доллара 
за унцию. С начала года серебро выросло на 102% из-за опасений по поводу 
ликвидности рынка, и включения его в список критических минералов США. 

"Данные ADP в сочетании с рекордами серебра поддерживают золото, 
которое в данный момент следует за серебром, при этом серебро немного 
отступает", - отметил старший рыночный стратег RJO Futures Боб Хаберкорн. 
По его мнению, серебро может подняться к 60 долларам в ближайшее время. 

Согласно данным аналитической Automatic Data Processing (ADP), число 
рабочих мест в частных компаниях США в ноябре сократилось на 32 тысячи. 
Аналитики прогнозировали рост на 10 тысяч. 

В четверг котировки золота выросли, так как рост доходности казначейских 
облигаций США компенсировал поддержку со стороны слабого доллара. 

Доходность эталонных 10-летних казначейских облигаций США выросла, в то 
время как индекс доллара США достиг месячного минимума, сделав золото 
более доступным для зарубежных покупателей. 

Данные в четверг показали, что новые заявки на пособие по безработице в 
США на прошлой неделе упали до 191 тысячи, что является самым низким 
уровнем за последние три года и значительно ниже ожиданий в 220 тысяч. 

Большинство из более чем 100 экономистов, опрошенных Reuters, 
прогнозируют, что ФРС снизит свою ключевую процентную ставку на 25 
базисных пунктов на заседании 9-10 декабря. 

"Рынки не будут спокойны до следующей недели, и золота, вероятно, 
застрянет в относительно небольшом торговом диапазоне на некоторое 
время, и точно не будет тестировать уровень в 4400 долларов", - сказал 
Reuters аналитик Marex Эдвард Меир. 

В пятницу золото вообще не изменились, но растущие ожидания снижения 
ставки ФРС США на следующей неделе непременно подтолкнут его вверх. 

"Рынок становится все более уверенным в том, что центральный банк снизит 
ставки на этой неделе, и в ответ доллар США слабеет, и это непременно 
отразится в ценах на золото", - считает руководитель отдела стратегии на 
товарных рынках TD Securities Барт Мелек. 

Экономические данные США показали, что основной индекс цен на личные 
потребительские расходы (PCE) в сентябре вырос на 0,3%, а годовой рост 
замедлился до 2,8% с 2,9% в августе. 

Это последовало за данными о заработной плате в частном секторе, 
показавшие самое резкое снижение в прошлом месяце за последние два с 
половиной года. 
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Инструмент CME Group указывает на 87,2% вероятность снижения ставки на 
25 базисных пунктов на заседании ФРС, которое пройдет 9-10 декабря. 

"В зависимости от решения ФРС до конца текущего года золото будет 
торговаться в диапазоне 4200-4500 долларов за унцию, а в следующем году - 
4500-5000 долларов", - отметил главный операционный директор Allegiance 
Gold Алекс Эбкарян. 

Между тем, физический спрос на золото в Индии и Китае снизился на этой 
неделе, поскольку покупатели ждут коррекции спотовых цен. 

"Серебро следует по пути золота, и многие инвесторы по-прежнему считают, 
что оно недооценено", - считает Мелек, сославшись на структурный дефицит 
и растущий спрос на металл, который вырос в цене с начала года на 98%. 

Месячная динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
 

  

  
 

Годовая динамика цен на драгметаллы, LBMA: 
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Динамика цен на драгметаллы ЦБ РФ (рубли за грамм): 

 золото серебро платина палладий 

2025-12-05 10276,63 140,83 4002,42 3537,59 

2025-12-04 10419,09 144,43 4073,30 3590,74 

2025-12-03 10563,55 143,96 4102,86 3646,71 

2025-12-02 10556,83 143,18 4176,56 3641,10 

2025-12-01 10470,07 134,68 4097,04 3617,39 

2025-11-28 10447,60 134,31 4034,22 3578,99 
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